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汉 译 世界 学 术 名 普 从 书 
出 版 说 明 


我 馆 历 来 重视 移 译 世界 各 国学 术 名 闭 。 从 五 十 年 代 起 ， 更 致 
力 干 翻译 出 版 马 殉 思 主 义 诞生 以 前 的 古典 学 术 著 作 ， 同 时 适当 介 
绍 当 代 具 有 定 评 的 各 派 代 表 作 品 。 幸 赖 著 译 界 贞 力 囊 助 ， 三 十 年 
来 印行 不 下 三 百 余 种 。 我 们 确信 只 有 用 人 类 创造 的 全 部 知识 财富 
来 丰富 自己 的 头脑 ， 才 能 够 建成 现代 化 的 社会 主义 社会 。 这 些 书 
籍 所 蕴藏 的 思想 财富 和 学 术 价值 ,为 学 人 所 热 知 , 母 需 装 述 。 这 些 
译本 过 去 以 单行 本 印行 , 难 见 系统 ,汇编 为 从 书 , 才 能 相得益彰 ,前 
为 大 观 , 既 便于 研读 查考 ,又 利于 文化 积 寺 。 为 此 ,我 们 从 1981 年 
着 手 分 辑 刊 行 。 限 于 目前 印 制 能 力 , 1981 年 和 1982 年 各 刊行 五 
十 种 ， 两 年 累计 可 达 一 百 种 。 今 后 在 积累 单 本 著作 的 基础 上 将 陆 
续 汇 印 。 由 于 采用 原纸 型 ， 译 文 未 能 重新 校订 ， 体 例 也 不 完全 统 
一 , 几 是 原来 译本 可 用 的 序 跋 , 都 一 仍 其 旧 , 个 别 序 跋 予 以 订正 或 
删除 。 读 老 界 完全 懂得 要 用 正确 的 分 析 态 度 去 研读 这 些 著 作 ， 设 
取 其 对 我 有 用 的 精华 ,剔除 其 不 合 时 宣 的 灶 粕 ,这 一 点 也 无 需 我 们 
多 说 。 和 希望 海内 外 读书 界 , 著 译 界 给 我 们 批评 .建议 ， 帮 助 我 们 把 
这 套 从 书 出 好 。 

商务 印 书馆 编辑 部 
1982 年 1 月 
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中 垦 本 序言 


本 书 作 者 林 达 尔 (1891 一 1960) 是 瑞典 现代 资产 阶级 经 济 学 
家 ,瑞典 学 派 ( 亦 称 北 欧 学 派 或 斯 德 哥 尔 摩 学 派 ) 的 主要 代表 者 之 
一 ,瑞典 隆 德 大 学 数 授 ,并 佛 繁 任 瑞典 中 央 银 行 顾问 。 本 书 是 他 的 
代表 作 , 其 他 重要 著作 有 :, 由 魏 克 赛 尔 审 查 的 学 位 葡文 < 课 税 的 公 
正 >(1919 年 出 版 )、< 就 业 稳定 问题 >(1949 年 出 版 ) 等 。 

瑞典 学 派 是 现代 资产 阶级 经 济 学 的 一 个 主要 流派 ， 它 的 贷 基 
者 为 达 灯 逊 . 卡 塞 尔 和 魏 克 赛 尔 ,其 中 魏 克 赛 尔 、 特 别 是 他 在 1898 
年 出 版 的 < 利息 与 价格 > 一 书 , 对 于 瑞典 学 派 的 形成 有 重大 影响 。 在 
这 本 书 中 , 魏 克 赛 尔 提出 自然 利率 这 个 概念 ,以 与 市 场 利率 ( 即 金 
融 市 场 上 的 借贷 利息 率 ) 相 区 别 。 据 魏 克 赛 尔 的 设法 ,所 彰 自 然 利 
率 ,是 指 借贷 不 使 用 货币 ,一 切 借贷 都 以 实物 进行 ,因而 宪 全 由 实物 
资本 的 供给 和 需求 所 决定 的 利率 , 故 又 称 为 实际 利率 。 据 他 说 , 自 
然 利率 又 可 理解 为 能 使 储 蔷 与 投资 相 一 致 的 利率 ， 以 及 使 物价 水 
平 不 变 从 而 经 济 体系 维持 均衡 状态 的 利率 ， 所 以 自然 利率 又 被 称 
为 正常 利率 或 均衡 利率 。 事 实 上 , 魏 克 赛 尔 所 说 的 自然 利率 , 亦 即 
庸俗 经 济 学 所 襄 的 资本 边际 生产 率 ， 大 体 相当 于 投资 的 预期 利润 
率 。 魏 克 赛 尔 认为 , 设 车 一 个 社会 的 市 场 利率 低 于 自然 利率 ,将 出 
现 生产 资料 的 需求 和 生产 扩张 ,信用 脱 乃 、 投 资 大 于 储蓄 、 货币 所 
得 增长 以 及 物价 水 斑 上 涨 等 累积 的 经 济 扩 张 过 程 ; 反 之 , 设 若 市 声 
利率 高 于 自然 利率 ,将 会 出 现 信用 紧 熔 、 投 资 小 于 储 蕃 、 货 币 所 得 
减少 以 及 物价 水 平 下 路 等 果 积 的 经 济 紧 纵 过 程 。 当 市 场 利率 恰 与 
自然 利率 一 致 时 ,投资 与 储 著 相等 , 所 得 和 物价 水 平 礁 持 不 变 ， 经 
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ii 货币 和 资本 理 葵 的 研究 
济 体系 处 于 稳定 的 和 均衡 的 状态 ,在 这 场合 ,经济 体系 的 运行 ， 完 
全 取决 于 货币 以 外 的 共 他 因素 ， 货 币 只 起 着 流通 媒介 和 计价 单位 
的 作用 ， 这 时 的 货币 被 称 为 中 性 货币 或 中 立 货币 。 魏 克 赛 尔 的 这 
一 “理论 ”在 资产 阶级 经 济 学 发 展 过 程 中 的 意义 及 其 对 瑞典 学 派 的 
影响 ,主要 表现 在 :第 一 ,我 们 知道 ,在 资产 阶级 庸俗 经 济 学 的 价值 
理 葵 (或 所 请 均衡 价格 理 葵 ) 中 ， 是 用 各 种 商品 及 生产 因素 各 自 的 
供求 关系 来 说明? 商品 和 生产 因素 的 相对 价格 ,而 在 货币 理 荐 中 ， 
则 用 货币 数量 说 来 说 明 商 品 的 息 对 价格 水 平 ， 魏 克 赛 尔 在 这 里 开 
始 把 货币 理论 和 经 济 理论 粽 合 在 一 个 理论 体系 之 内 ， 并 为 现代 次 
产 阶级 经 济 学 广泛 传播 的 货币 、 就 业 和 经 济 周期 的 综合 理 葵 货 定 
了 韧 步 基础 ;第 二 , 魏 克 赛 尔 在 这 里 企图 通过 储 营 与 投资 来 分 析 整 
个 经 济 体 系 的 生产 和 物价 水 平 的 变动 ， 从 而 成 为 本 世纪 三 十 年 代 
凯恩斯 主义 传播 以 来 ， 在 资产 阶级 经 济 学 家 中 广 诈 传播 的 用 储 茧 
投资 来 解释 资本 主义 经 济 周期 以 及 所 性 宏观 经 济 学 的 贷 基 者 。 
瑞典 学 派 是 在 本 世 入 三 十 年 代 末 到 三 十 年 代 期 间 形 成 的 。 它 
的 主要 代表 者 及 共 重 要 论著 , 除 本 书 以 外 ,还 有 ;(1) 米 尔 达 尔 :《 价 
格 形成 与 变动 因素 >(1927 年 )、《 货 币 均 衡 论 > (1931 年 用 瑞典 文 发 
表 ,1933 年 扩大 后 用 德 文 出 版 ,1939 年 再 增添 若干 章节 后 用 现在 这 
个 题名 出 版 英 译本 );(2)1927 年 在 瑞典 成 立 的 失业 委员 会 于 1931- 
1935 年 间 发 表 的 报告 书 和 大 个 瑞典 经 济 学 家 所 写 的 下 列 葵 著 。 巴 
格 (Gosta Bagge) , “失业 的 原因 > 、 阿 克 曼 , 《产业 合理 化 及 其 效 
果 »、 哈 马 舍 尔 德 ,《 经 济 波动 的 萝 延 >、 米 尔 达尔 ;财政 政策 的 经 济 
效果 »、 物 翰 还 (A .Johanssen) 《工资 与 失业 >», 俄 林 ;< 货币 政策 、 
公共 工程 ,上 贴补 和 关税 政策 是 消除 失业 的 工具 » 及 哈 马 合 尔 德 执 笔 
的 报告 书 千 论 部 分 ;消除 失业 的 政策 >; (3) 伦 德 保 :< 经 济 扩 张 理 
给 的 研究 >(1937 年 )。 
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中 部 本 序 时 iii 
瑞典 学 派 的 形成 及 其 所 以 在 各 国资 产 阶级 经 济 学 家 中 受到 有 日 
签 增 长 的 重视 ,是 与 资本 主义 发 展 到 总 危机 阶段 ,资本 主义 内 在 矛 
盾 日 俭 尖锐 化 分 不 开 的 :第 一 次 世界 大 战 后 ,1920 年 ,一些 主 要 资 
本 主义 国家 爆发 了 周期 性 经 济 危 机 ， 这 次 危机 后 的 头条 阶段 持续 
很 久 , 失 业 超 过 十 九 志 各 任何 一 次 危机 ， 经 过 短暂 的 复苏 后 ，1929 
年 又 爆发 了 资本 主义 世界 历史 上 最 严重 的 一 次 世 界 经 济 危 机 ， 然 
后 是 三 十 年 代 在 主要 资本 主义 国家 出 现 的 特种 萧条 ;同时 , 随 着 奉 
断 资 本 的 发 展 , 一 小 提 财 政 宣 头 利用 共 所 控制 的 国家 机 器 ,日 笋 加 
强 了 对 国民 经 济 的 干预 ， 借 以 抽取 最 大 限度 的 垄断 利润 。 在 这 种 
经 济 , 政 治 条 件 下 ,十 九 世 纪 资 产 阶级 庸俗 经 济 学 各 种 流派 的 静态 
均衡 理论 体系 ， 断 时 仿佛 借助 资本 主义 自由 竞 备 下 的 市 场 价格 机 
构 的 自动 调节 作用 ,资本 主义 可 以 实现 “充分 就 业 ” 的 均衡 ,在 失业 
大 军 和 过 剩 设备 经 常 大量 存 在 的 事实 面前 ， 已 日 丛 赤 失 其 辩护 作 
用 。 资 产 阶 级 经 济 学 家 不 得 不 找寻 某 些 新 的 辩护 手法 ， 这 表现 在 
当代 资产 阶级 经 济 学 各 种 流派 发 展 趋 向 的 如 下 一 些 共同 特点 ， 首 
先 ， 在 被 迫 承认 资本 主义 自发 的 市 场 力量 无 法 避 驶 危机 和 失业 的 
同时 , 却 又 说 什么 只 要 加 强国 家 对 国民 经 济 生 活 的 干预 , 就 可 以 
“消灭 "危机 和 失业 ;其 次 , 提 出 各 种 各 样 的 危机 “理论 ”, 企图 以 
此 掩盖 危机 的 鞭 正 原因 ， 并 为 国家 垄断 资本 主义 的 政策 措施 制造 
“理论 ”根据 ;第 三 , 对 传统 的 静态 均衡 理 葵 , 进行 某 些 补 站 键 漏 的 
工作 , 倡导 所 齐 与 资本 主义 现实 更 为 “接近 ”的 动态 经 济 理 渝 ; 第 
四 ,进一步 用 主观 唯心 座 来 代替 对 资本 主义 客观 经 济 过 程 的 分 析 ， 
强 居 所 天资 本 家 的 预期 对 资本 主义 经 济 发 展 变化 的 “决定 性 ” 作 
用 。 
需要 指出 ,在 政治 经 济 学 的 一 些 基本 理喻 方面 ,瑞典 学 派 完 全 
附和 资产 阶级 庸俗 经 济 学 其 他 流派 的 辩护 又 验 ， 如 价值 其 的 边际 


Cs TE PPE EH Eh 从 -rt PT TE TF PEER 有 HirPI 


iv 货 而 和 商 本 理 哺 的 研 加 


效用 价值 说 和 均衡 价 格 “理论 ”, 分 配 论 的 边际 生产 力 襄 和 归 与 论 
等 ;对 于 经 济 危 机 的 解释 ,瑞典 学 派 跟 资产 阶 般 投 资 过 多 危机 理论 
和 办 恩 斯 就 业 理 葵 ， 亦 无 多 大 差异 。 珊 典 学 派 作 为 一 个 独特 的 流 
派 , 其 主要 特点 表现 在 ; (1) 更 多 注重 经 济 危 机 问题 的 研究 ， 并 且 
“理论 ”的 说 明 与 “ 反 和 危机 ”政策 建议 密切 结合 ， 这 个 学 派 的 重要 成 
员 大 者 直接 参与 瑞典 政府 经 济 政策 的 拟订 和 执行 ;2) 在 传统 的 良 
俗 经 济 理 论 基 础 上 倡导 所 请 动态 经 济 学 ， 借 以 修补 哀 态 均 衡 理 家 
的 显明 漏洞 ;(3) 一 般 采 用 储 辫 、 投资 等 概念 来 分 析 整 个 经 济 体 系 
的 发 展 变化 ;(4) 在 分 析 所 谓 栖 本 主义 动态 过 程 时 ,通常 把 所 得 、 投 
资 . 储 鞠 、 洽 费 及 资本 价值 等 等 主要 经 济 变数 的 数值 区 分 为 事前 估 
计 (ex ante) 与 事后 计算 (ex post) 两 种 ; (5) 倡 导 所 请 期 间 分 析 ( 亦 
称 过 程 分 析 或 序列 分 析 ) ,以 代替 传统 的 均衡 分 析 ;(6) 特 别 强调 人 
们 ( 龙 共 是 资本 家 ) 的 预期 ( 即 对 未 来 经 济 情况 之 主观 的 估计 ) 对 经 
济 过 程 之 决定 性 作用 。 正 是 由 于 瑞典 学 派 代表 了 国家 垄断 次 本 主 
义 的 需要 ， 反映 了 当代 得 产 阶 航 经 济 学 各 种 流派 发 展 的 一 般 趋 势 ， 
也 由 于 它 与 凯恩斯 主义 在 理 葵 烙 葵 全 和 政策 主张 方面 有 许多 相似 之 
处 ,所 坊 自 本 志和 三 十 年 代 以 来 ， 瑞典 学 派 受 到 了 各 国民 声 阶 航 经 
济 学 家 日 入 增长 的 重 各。 

以 上 我 们 极其 简 括 地 评介 了 瑞典 学 派 的 一 般 畦 点 。 本 书 作为 
吉 由 学 派 的 代表 著作 之 基本 上 反映 了 这 些 特 点 。 这 本 书包 括 
三 篇 相互 独立 的 论著 和 一 个 附录 ， 是 作者 在 1929 年 到 1939 年 问 所 
二 的 主要 葵 著 荣 集 而 成 。 它 包含 一 个 共同 的 主题 ， 即 作者 企图 建 
立 一 个 所 谓 一 般 的 动态 经 济 理 其 的 主张 及 其 思想 发 展 过 程 。 偶 导 
”建立 一 个 所 认 动 态 理 花 体 系 还 可 看 向 是 林 达 和 尔 在 瑞典 学 派 成 员 中 
较 纹 突出 的 特点 。 这 本 书 也 包括 作者 对 旨 在 “消灭 "危机 和 失业 的 
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中 衣 本 序 宦 v 
经 济 政策 的 基本 主张 。 在 其 后 二 十 年 间 林 达尔 的 论著 ， 基本 上 仅 
是 对 本 书 所 包含 的 一 些 主 要 论点 的 精炼 和 扩充 。 | 

本 书 第 三 篇 《资本 在 物价 理 诅 中 的 地 位 > 最 先 发 表 于 1929 年 ， 
这 篇 论文 的 中 心 内 容 有 二 ;其 一 是 ,“ 企 图 把 瓦尔 拉 , 卡 塞 尔 的 物价 
形成 学 说 和 庇 巴 纵 克 、 魏 克 赛 尔 的 资本 理论 熔 为 一 炉 ”( 原 书 序 
车 )。 我 们 知道 ,为 着 对 抗 马克 思 主 义 劳 动 价 值 学 说 和 剩余 价值 学 
说 ,瓦尔 拉 等 把 价值 混淆 为 价格 ( 卡 塞 尔 则 更 苑 识 地 否认 价值 是 一 
个 客观 存在 的 范畴 ,鼓吹 所 谓 没 有 价值 的 价格 ), 把 价值 的 决定 竟 
题 ， 单 纯 归 车 为 一 个 由 商品 的 供给 与 需求 所 决定 的 所 诊 均 衡 价格 
半 题 ,但 在 他 们 的 均衡 价格 “理论 "体系 中 , 系 假 定投 资 期间 ( 苑 从 原 
始 生 产 因 素 一 一 劳动 和 土地 的 投入 生产 到 制造 出 消费 品 所 经 历 的 
时 间 ) 荐 已 知 的 ， me Z 响 ， 因 而 







(本 书 第 229 页 ) 的 车 果 , 即 需 时 较 长 的 辐 党 
过 程 有 较 大 的 生产 性 ， 由 是 他 们 认为 ， 六 如 的 加 需 入 利率 
时 ,将 引起 投资 期 间 较 长 的 生产 的 扩张 (从 而 乔 罗 6 全 的 下 
次 期间 ), 这 样 ， 制造 一 种 产品 所 使 用 的 各 种 生产 因素 的 配合 比例 
(这 种 配合 比例 又 得 反 转 来 影响 产品 和 生产 因素 的 价格 ); “不 但 是 
生产 因素 所 提供 的 服务 的 价格 的 画 数 ,而 且 是 利息 率 的 栈 数 "(本 书 
第 229 页 )。 林 达尔 在 这 里 除了 重复 他 的 前 辈 们 的 种 种 准 护 汉 葵 以 
外 ,企图 把 庞 巴 雁 克 和 魏 克 赛 尔 的 上 述 资本 ,利率 “ 理 葵 ”, 纳 和 大政 
尔 拉 的 一 般 均 衡 价 格 理论 体系 之 中 。 林 达尔 这 篇 论文 的 第 三 个 中 
心 内 容 , 是 企图 在 庸俗 经 济 学 传统 的 裔 态 均 衡 理论 的 基础 上 ,加 入 
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所 虱 预 期 因素 ,以 建立 所 于 与 现实 更 为 “接近 ”的 动态 经 济 理 验 体 
条 。 不 车 而 哈 , 断 首 资 本 家 的 主观 心理 对 未 来 经 济 情况 的 估计 ,对 
资本 主义 经 济 的 变化 发 展 有 “决定 性 ”作用 的 所 玫 动 态 理 共 ,除了 
借以 否认 资本 主义 的 发 生 、 发 展 及 其 被 社会 主义 共产 主义 所 代替 
的 客观 必然 性 以 外 ,与 资本 主义 现实 是 不 可 能 有 床上 毫 共同 之 处 的 。 

本 书 第 二 笑 < 利 息 率 和 物价 水 平 > 包 括 作 者 1930 年 发 表 的 《“ 执 
行货 币 政策 的 方法 » 一 书 的 较 重 要 部 分 。 在 这 里 ,作者 提出 了 自己 
用 以 襄 明 物价 水 平 变动 的 基本 方程 式 ,“E(1 一 S) =PQ, 其 中 E 代 表 
名 义 总 收入 ,S 代 表 这 总 收入 中 储 蔷 起 来 的 部 分 ,P 代 表 消 费 品 的 价 
格 水 平 ， 而 Q 代 表 一 定时 期 中 这 种 货物 的 数量 ”( 本 书 第 109 一 110 
页 )。 作 者 的 侈 部 论述 ,基本 上 是 对 上 述 魏 克 塞 尔 物价 累积 变动 理 
葵 的 上 发展 和 若干 修正 。 需 要 指出 的 是 , 正 像 魏 克 赛 尔 的 “ 理 蕉 ”一 
样 , 林 达尔 所 作 的 修正 补充 ,并 没有 使 这 个 “理论 ”具有 赫 训 科学 因 
素 。 正 如 作者 自己 对 上 述 基 本 方程 式 所 作 的 概括 性 说明 ,“ 消 费 资 
料 价格 水 平 ,一 方面 主要 是 由 洽 费 和 储 茧 的 关系 来 决定 , 另 一 方面 
是 由 消费 资料 产量 和 生产 资料 产量 的 关系 来 决定 。 这 些 关系 本 身 
双 决 定 于 利息 率 水 平和 人 们 对 将 来 的 预 期 ”( 原 书 第 3 一 4 页 )。 
很 显明 ,在 菊花 价格 及 其 变动 时 , 避 而 不 艾 价 值 是 由 生产 所 需 的 社 
会 必要 劳动 决定 ， 价 格 则 围绕 价值 而 上 下 波动 这 一 唯一 科学 的 车 
葵 , 却 脱 什 么 价格 水 平 最 后 “决定 于 利息 率 水 平和 人 们 对 将 来 的 预 
期 ", 这 种 求助 于 主观 唯心 论 ， 企图 以 某 些 表 面 现象 来 掩盖 资本 主 
义 经 济 的 实质 的 辩护 误 花 ,当然 与 则 在 揭示 事物 实质 的 科学 理 讲 ， 
不 可 能 有 其 毫 共同 之 处 。 此 外 ， 作 者 在 这 里 及 本 书 附录 中 还 提出 
了 旨 在 “消灭 ”危机 和 失业 的 经 济 政策 , 即 ,物价 水 平 应 和 劳动 生产 
率 的 变化 成 反比 例 变 化 ;中 央 银 行 应 担负 消除 商业 变动 的 主要 责 
任 ”, “财政 政策 只 可 作为 补充 手段 "(第 278 页 ) ,而 利率 政策 又 是 货 
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币 政策 之 主要 的 有 效 工 具 ;“ 通 过 调节 大 景气 时 期 和 不 景气 时 期 的 
国家 支出 , 反复 地 把 预算 竹 成 有 ' 赤 宇 ' 或 着 成 有 ' 盘 余 ” ”( 第 282 
页 )。 事 实证 明 ,在 资本 主义 基本 矛盾 日 签 类 锐 化 的 条 件 下 襄 什 么 
可 以 “ 滑 除 ”危机 和 失业 ， 在 垄断 寡头 正 借助 通货 膨 乃 加 强 鹿 制 劳 
动人 民 的 条 件 下 鼓吹 什么 物价 水 平 随 生 产 率 的 提高 而 降低 ， 这 一 
套 雇 论 的 实质 ,除了 克 惑 性 欺 驴 宣传 外 ,只 能 是 为 国家 芍 断 资本 主 
义 的 发 展 提供 “理论 ”根据 。 

«动态 理 花 研究 >( 本 书 第 一 篇 ) 是 一 篇 方法 窒 花 文 。 林 达尔 认 
为 ,资产 阶 般 经 济 学 传统 的 研究 动态 理论 的 方法 ( 即 本 书 第 三 篇 用 
用 的 方法 ) 有 很 大 的 局 限 性 。 他 认为 ,研究 动态 理 葵 可 采用 两 种 方 
法 , 即 均衡 方法 与 不 均衡 方法 ,前 者 是 把 动态 过 程 看 做 是 由 一 系列 
短期 暂时 均衡 状态 组 成 (本 书 第 二 目 即 条 用 这 个 方法 )， 但 最 好 的 
方法 是 不 均衡 方法 ， 这 就 是 借助 事前 估计 和 事后 计算 这 两 个 概念 
工具 ,建立 所 天 动态 的 序列 模型 ,来 分 析 相 连续 的 各 分 析 时 期 的 经 
济 变 动 过 程 。 且 不 说 林 达 尔 自己 始 和 给 未 能 提出 这 样 一 个 理 苍 体系 ， 
事实 上 ,按照 林 达 尔 的 主张 所 建立 的 动态 理论 体系 ,不 仅 不 像 他 所 
鼓吹 的 会 与 资本 主义 现实 更 为 接近 ,恰恰 相反 , 正 像 庸 俗 经 济 学 的 
静态 均衡 理 花 一 样 ， 所 冲 动态 经 济 理论 与 其 正 科学 的 理论 是 背 道 
而 怠 的 。 首 先 , 这 种 理论 , 正 像 作者 所 供认 ,是 以 庸俗 经 济 学 的 各 种 
辩护 经 葵 为 其 理 葵 基础 的 (本 书 第 21 页 ); 其 次 ， 据 林 达 尔 的 说 法 ， 
决定 资本 主义 经 济 动态 过 程 的 ,是 资本 家 的 计划 ,而 资本 家 的 预期 
.”〈( 即 对 未 来 价格 ,成 本 ,需求 及 一 般 经 济 前 景 的 主观 的 估计 ) 对 计划 
的 制定 (从 而 对 实际 经 济 过 程 ) 又 有 着 决定 性 作用 。 且 不 说 在 竞争 
和 生产 无 政府 状态 的 资本 主义 条 件 下 ， 各 个 资本 家 的 计划 决 不 可 
能 与 硒 本 主义 现实 符合 ,因而 依据 这 种 计划 所 推演 的 车 葵 , 也 决 不 
可 能 反映 资本 主义 鞭 实 情况 。 这 里 需要 着 重 指出 的 是 ， 当 代 资 产 
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阶级 经 济 学 家 特别 强调 资本 家 主观 心理 的 决定 性 作用 ， 其 真正 意 
图 ,除了 对 抗 马克 思 主 义 关 于 资本 主义 必然 被 共产 主义 所 代替 的 
科学 论断 以 外 ,还 企图 为 利用 国家 预算 向 八 断 组 织 提供 大 量 补 助 、 
税务 优惠 以 及 低 利 贷款 和 拨款 ,制造 冠 晃 堂皇 的 借口 。 这 就 是 ,经 
营 积 极 性 取决 于 资本 家 的 预期 ,为 了 消灭 危机 和 失业 ,必需 千 方 百 
计 引 起 资本 家 的 乐观 情绪 ,以 鼓励 其 经 营 积极 性 。 

本 书 中 译本 的 出 版 ,有 助 于 我 们 研究 当代 资产 阶级 经 济 学 。 


宋 承 先 
1962 年 11 月 
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我 的 英国 朋友 朗 我 把 一 些 早 期 著作 衣 为 英文 ， 本 书 就 是 他 们 

这 种 闫 望 的 产物 ,在 实现 这 一 顾 望 的 过 程 中 ,我 把 我 的 计划 舱 秩 作 

了 一 些 修 改 ， 因 为 我 要 增加 一 些 我 对 主要 经 济 理论 的 后 期 研究 精 
果 。 由 于 这 个 原因 en 选择 两 篇 有 LL 上 述 题材 有 关 的 
论文 。 本 书 因 此 由 三 篇 论文 粗 成 ， 这 三 篇 论文 是 我 在 不 同时 间 所 
的 让 质 比 校 不 相同 的 文 。 每 一 篇 都 可 以 单独 阅 访 ， 但 由 于 这 

三 篇 论文 是 从 不 同 角度 来 讨论 经 济 理论 上 一 些 相关 的 问题 的 ,所 
以 可 以 襄 它 们 构成 一 个 有 联系 的 整体 。 

在 本 书 里 ,论文 是 按照 与 写作 日 期 的 先后 相反 的 次 序 排 列 
的 .中 第 一 篇 从 前 没有 刊印 过 ,第 二 篇 所 包含 的 是 我 的 《执行 货币 
政策 的 方法 》 一 文中 上 比较 重要 的 部 分 ,这 篇 论文 先 在 1929 年 刊 有 J， 
仅 流 传 于 私人 天 ,后 在 1930 年 用 瑞典 文公 开 刊 印 出 来 。 第 三 篇 是 我 
的 《从 立 本 理论 观点 来 研究 定价 问题 》 这 篇 论文 的 译文 ,这 篇 论 

角 登 载 在 1929 年 的 《4 经济 杂志 》 上 。 男 一 篇 论文 全 刊载 在 1935 年 的 
《经 济 杂 志 》 上 , 它 涉 及 国家 财政 上 一 个 常 被 提出 讨论 的 问题 ,现在 
把 扎 轿 短 , 作 为 附录 。 

这 几 篇 论文 的 译文 力求 准确 地 表达 原文 的 意思 。 课 文 和 瑞典 
原文 主要 的 不 则 之 点 福 于 :译文 里 播 进 了 小 标题 ;一 些 地 方 重新 加 
以 分 类 , 一 些 地 方 加 以 逢 短 , 一 些 地 方 加 以 删 刨 。 这 样 做 的 目的 是 
使 读者 更 易 了 解 作者 的 论点 。 此 外 ,在 某 些 地 方 做 了 补充 ,使 得 原 
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文 的 意思 能 够 更 准确 地 表达 出 来 。 在 第 三 篇 的 “代数 式 讨论 ”这 一 
部 分 ， 让 文 使 用 了 博 利 数 授 和 其 他 作家 所 用 的 比较 精密 的 符号 来 
替代 原文 所 使 用 的 华 拉 斯 符号 。 那 些 和 作者 现今 的 意见 不 相符 合 
的 部 分 还 是 保留 焉 来 ,不 过 另 加 新 的 说 明 , 或 另 加 新 的 注释 。 这 种 
讼 明 或 注释 都 用 方 括 弧 标明 。 

第 二 .第 三 两 篇 在 研究 方法 上 和 第 一 篇 有 所 不 同 , 这 力 是 作者 
十 多 年 来 思想 改变 的 必然 千 果 。 但 是 ,尽管 如 此 , 访 者 还 可 按 本 书 
的 先后 次 序 研 著 这 几 篇 论文 , 朗 先 研究 比较 一 般 的 问题 ,然后 再 研 
究 比 较 专 阳 的 问题 。 : 

现在 姑且 按 这 些 论文 写作 日 期 的 先后 次 序 来 作 说 明 。 第 三 篇 
可 以 讼 是 对 现实 经 济 理论 循序 渐进 的 研究 ， 先 作出 简单 的 静态 分 
析 ; 然 后 逐渐 介 癌 上 比 较 复杂 的 假设 。 在 头 二 章 里 ,作者 企图 把 瓦尔 
拉 、 卡 塞 尔 的 价格 决定 学 褒 和 虎 巴 灯 克 、 魏 克 赛 尔 的 页 本 理论 熔 为 
一 炉 。 以 下 各 章 ,在 静态 范围 内 提出 动态 问题 ,这 在 一 定 的 假 识 下 
是 可 以 做 到 的 。 假 定 有 了 完全 的 预见 , 那 末 动态 问题 很 明显 地 可 以 
使 用 和 瓦尔 拉 所 用 的 完全 相同 的 方法 来 处 理 的。 我 认为 这 种 研究 
方法 并 不 是 完全 不 现实 的 做 法 ， 因 为 人 们 实际 上 对 许多 未 来 发 生 
的 事件 都 能 很 准确 地 加 以 预测 。 上 述 分 析 以 后 提 到 预料 不 到 的 事 
件 。 如 果 这 种 事件 可 作为 一 个 暂时 的 平衡 转变 为 另 一 个 暂时 的 在 
衡 的 原因 , 那 末 这 种 事件 也 可 以 归 精 到 静态 范围 中 去 。 

第 二 篇 论述 货币 间 题 ,大 体 上 也 是 使 用 同样 的 简化 方法 ,把 动 
态 过 程 作为 一 系列 暂时 的 平衡 加 以 分 析 。 在 这 些 平 衡 之 阐 出 现 了 
带 来 利 丛 或 带 来 损失 的 意料 不 到 的 事件 。 在 其 他 方面 ， 上 逃 货币 
问题 都 是 按照 瓦尔 拉 所 用 的 方法 来 处 理 的 。 消 费 资 料 价格 水 平 ， 
一 方面 主要 是 由 滑 费 和 储蓄 的 关系 来 决定 ， 另 一 方面 是 由 清 费 次 
料 产 量 和 生产 资料 产 景 的 关系 来 决定 。 这 些 关 系 本 身 叉 决定 于 利 
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息 率 水 平和 人 们 对 将 来 的 期 望 。 下 面 在 各 种 假设 下 对 累进 过 程 的 
分 析 足 以 褒 明 这 个 思想 方法 。 这 个 分 析 考 虑 到 很 多 方面 ， 特 别 是 
短期 利息 率 和 长 期 利息 率 的 重大 区 别 。 最 后 ， 在 提出 更 多 的 动态 
假设 时 ,分 析 就 能 表明 , 魏 克 赛 尔 “ 放 款 正 常 利息 率 ” 概 念 是 不 够 严 
密 的 。 

第 一 篇 首先 把 我 的 现今 见解 总 精 出 来 。 我 不 认为 传统 的 研究 
现实 动态 理论 的 方法 (第 三 篇 使 用 了 这 个 方法 ) 是 必须 采用 的 ， 我 
也 不 认为 这 个 方法 可 适用 于 一 切 情况 。 我 认为 ,如 果 可 能 ,必须 这 
样 作出 经 济 理 论 ， 使 它 从 头 就 能 适用 于 实际 情况 。 这 意味 着 我 们 
必须 从 一 般 的 讼 法 进 到 比较 特殊 、 上 比较 复杂 的 褒 法 。 我 简单 地 设 
明 如 何 根据 这 个 见解 把 经 济 理 论 体 系 加 以 改造 。“ 代 数 式 寺 论 " 是 
这 一 篇 的 精 尾 部 分 。 在 这 部 分 里 ， 我 对 一 些 基本 概念 力求 作出 概 
括 的 、 拓 要 的 襄 明 ,使 这 些 概 念 可 直接 适用 于 实际 情况 ， 同 时 也 对 
这 些 概念 的 关系 作出 和 柔 炳 的 说 明 。 虽 然 我 所 做 的 似乎 是 初步 的 工 
作 , 但 这 种 工作 是 主要 的 工作 ,而 且 我 的 褒 明 显示 了 这 种 工作 是 有 
一 定 的 困难 。 我 希望 ， 遂 过 使 用 事前 估计 和 事后 计算 这 两 者 之 间 
的 差别 (这 一 差别 在 瑞典 学 派 看 来 已 经 是 确定 的 了 ) ， 我 能 够 找到 
一 种 简单 的 方法 来 解决 一 个 常 被 提出 辩论 的 问题 ， 序 储 落 和 投资 
的 关系 问题 。 要 把 上 述 讨论 弄 得 完全 ， 那 就 需要 对 这 个 经 济 过 程 
的 发 展 情况 作出 完全 的 分 析 , 但 本 书 不 能 够 把 这 种 分 析 包括 在 内 。 

希 克 斯 夫人 对 本 书 的 编写 工作 一 钠 很 关怀 ， 而 且 耐 心地 帮助 
我 。 如 果 本 书 值得 刊行 的 茵 ,这 是 由 于 她 孜孜 不 俊 的 努力 , 连 现 习 
事项 也 不 肯 放 松 。 此 外 ,对 于 拟订 和 执行 本 书 编 写 夺 划 , 她 提出 了 
有 俭 的 意见 。 她 的 丈夫 希 克 斯 博士 也 很 关心 本 书 篇 写 的 进展 ， 他 
核对 稿 样 并 且 向 我 提出 了 许多 有 会 的 意见 。 我 要 在 这 里 向 他 们 夫 
妇 表 示 囊 心 的 感谢 。 罗 森 斯 泰 因 -罗丹 博士 , 不 但 向 我 提出 意见， 
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而 且 在 实际 工作 .上 帮助 我 ， 我 也 要 在 这 里 向 他 表示 谢意 。 在 我 的 
碧 典 籍 同僚 中 ， 我 要 感谢 财政 部 的 哈 马 舍 尔 德 博 士 。 我 和 他 做 了 
几 次 的 商讨 ,其 结果 ,我 的 第 一 篇 论文 在 很 多 方面 有 所 改进 。 他 并 
用 乐意 地 校对 稿 样 。 我 也 要 感谢 托 费 霍 先 生 ; 他 不 但 翻录 本 书 的 
大 部 分 ,而 且 他 的 正确 见解 .有 价值 的 建 革 和 人 尖 锅 的 批评 ， 使 本 书 
的 内 容 有 很 大 的 改进 。 
伊里 克 。 林 达尔 
1939 年 6 月 于 瑞典 偷 德 城 


党 一 篇 “动态 理论 研究 


动态 理论 研究 精 言 


1. 经 济 原理 的 目的 

经 济 科学 的 最 后 目的 ,或 在 于 讼 明 过 去 的 经 济 现象 ,或 在 于 预 
测 在 一 定 的 情况 下 ,将 来 可 能 发 生 的 经 济 事件 。 就 前 者 来 说 ,我 们 
所 关心 的 是 经 济 史 方面 的 问题; 就 后 者 来 讼 ,我 们 所 关心 的 是 实际 
生活 问题 ,特别 是 有 关 经 济 政策 僻 域 的 问题 。 

无 论 所 研究 的 是 经 济 史 问题 或 实际 生活 问题 ， 处 理 间 题 的 科 
学 方法 , 饥 需 要 多 方 搜集 基于 经 验 的 实 料 ,适当 地 加 以 安排 ， 又 需 
要 证 明 所 研究 的 现象 的 因果 关系 。 这 种 研究 的 头 一 个 步 具 是 讼 明 
由 于 研究 时 期 开始 时 存在 着 一 定 情 必 而 发 生 的 一 定 发 展 。 这 些 情 
驶 必须 叙述 得 繁 简 适 中 ,扼要 地 包括 后 来 的 全 部 发 展 。 这 样 , 它 不 
但 要 包括 时 期 开始 时 的 客观 事实 和 计划 ， 它 还 要 包括 这 些 计划 后 
来 对 于 那 时 期 发 生 的 事件 的 反应 ， 作 为 活动 着 的 经 济 人 潜伏 倾向 
的 表现 。 如 果 这 一 切 都 知道 了 ， 便 可 对 议论 中 的 发 展 情况 提出 理 
论 上 的 讼 明 。 

但 分 析 不 应 访 效 止 于 此 。 我 们 不 能 够 完全 了 解 最 初 情 吏 对 后 
来 发 展 的 重要 关系 ， 除 非 我 们 把 这 个 发 展 和 所 假定 的 另 一 些 情况 
所 产生 的 发 展 来 作 比 较 。 我 们 可 借助 于 下 表 把 这 一 点 弄 得 更 明 
白 。 
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在 一 个 任意 选 定 在 后 来 一 个 时 期 中 因 堪 
的 时 到 的 情 驳 列 情 驳 而 产生 的 发 展 
a! AP 
ar Ar 
br B' 
by Br 


处 理 历史 问题 时 所 要 做 的 工作 ,包括 : ( 1 ) 描述 议论 中 的 发 展 

(A'); (2) 确定 那些 可 以 假定 是 所 讼 的 发 展 的 共同 原因 的 最 初 
情况 ta') 。 为 明了 各 个 别 情况 的 重要 性 ,必须 按照 上 面 提出 的 计 
划 进 一 步 研究 最 初 情况 与 后 来 发 展 可 能 有 的 关系 。 例 如 ， 如 果 我 
们 能 够 证 明 实际 类 型 的 发 展 (A) 是 起 因 于 一 系列 原始 情况 〈(a7) 
或 起 因 于 其 他 混合 情况 如 ay 等 ,而 另 一 类 型 的 发 展 (B) 只 能 以 其 
他 混合 情 融 如 b' 、br 等 等 来 解释 ,我 们 便 可 断定 :实际 发 展 所 以 
属于 和 A 的 类 型 而 不 属于 召 的 类 型 ， 是 因为 原始 情况 属于 a 的 类 型 
而 不 属于 b 的 类 型 。 
， ”处理 实 际 关 题 或 政治 问题 ， 类 似 的 推 葵 方 法 也 应 用 得 着 。 有 
的 时 候 , 某 种 类 型 的 发 展 (A) 被 认为 和 我 们 的 活动 有 利 ,于 是 我 们 
就 得 去 寻找 最 好 的 方法 来 谋求 这 个 发 展 的 实现 。 解 决 这 个 问题， 
首先 得 提出 诊 明 , 指出 必须 具备 的 类 型 的 原始 情况 ; 其 次 研究 如 
果 采 取 其 他 行动 (a" ,ay 等 等 ) ， 精 果 将 是 怎样 ;最 后 权衡 各 种 行 
动 的 利害 得 失 , 择 一 施行 。 有 的 时 候 , 经 济 学 家 的 任务 , 只 在 于 襄 
明和 采取 某 些 行动 所 可 能 有 的 证 果 。 但 在 这 样 做 的 时 候 ， 他 也 要 依 
靠 一 各 计划 来 指明 原始 情况 与 后 来 发 展 之 间 的 关系 。 

烽 阁 的 目的 在 于 讼 明 经 济 原理 的 目标 。 这 个 目标 是 : 提供 理 
论证 明 一 定 的 原始 情 避 如 何 引起 一 定 的 发 展 。 这 种 理论 是 作为 分 
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析 历 史 问 题 与 实际 间 题 的 工具 来 使 用 的 。 这 样 说 来 ， 经 济 原理 本 
身 没 有 什么 目标 , 它 只 是 一 种 工具 ,为 那些 专 间 处 理 具 体 经 济 阅 缚 
的 经 济 学 部 赣 服 务 。@ 但 经 济 原理 是 不 可 缺少 的 工具 co . 连 基于 经 
验 的 材料 的 安排 也 得 以 从 经 济 学 褒 所 发 展 出 来 的 构 念 体 系 为 ' 根 
据 。 此 外 ,我 们 已 经 知道 ;如果 我 们 想 做 更 深入 的 研究 ; .推定 所 研 
究 的 现象 的 因果 关系 ,我 个 就 得 利用 假设 的 例 案 进行 饶 究 ， 市 假说 
的 例 案 必然 具有 理论 的 形式 。 

这 些 理论 所 包含 的 鱼 论 ;具有 系 粹 形式 的 性 质 ， 流明 怎样 一 些 
事件 一 定 是 所 假定 的 原始 情况 的 千 果 。 乌 但 这 种 类 型 的 理 询 是 优 
可 称 为 “经 济 规律 ", 却 是 一 个 疑问 ,因为 我 们 不 能 从 它们 本 身 的 内 
容 和 制 断 它们 是 否 切 合 于 实际 项 会 情 吏 。 当 然 ， 作 为 理论 体 杀 的 训 
据 的 假 训 ， 必须 尽 可 能 密 团 地 和 经 验 更 冥 相关 联 6 ， 内 有 这 样 , 理 荐 
才 适 合 于 解决 实际 问题 。 鸟 

如 果 我 们 是 分 析 历 史 事 件 ， 理论 便 应 该 根据 那些 和 当时 实际 
情况 相符 合 的 假设 。 如 果 我 们 是 研究 实际 生活 问题 ， 是 褒 明 一 个 


@ 上 庇 古 数 授 也 同意 这 个 看 法 。 他 褒 : “尽管 如 此 , 我 认为 经 济 学 家 的 思考 工具 ,本 
身 是 没有 趣味 的 、 不 重要 的 。 如 果 任 何人 认为 纯粹 数学 家 的 理论 只 是 物理 学 和 其 他 应 
由 科学 的 工具 , 数学 家 一 定 会 出 来 反对 一 一 他 们 这 样 做 是 完全 有 理由 的 。 但 数学 家 的 
理 葵 可 以 说 是 人 类 智慧 的 伟大 精 晶 一 一 如 果 一 个 只 懂得 这 种 理 其 的 育 书 的 人 .可 以 这 
样 殉 的 疾 。 它 不 仅仅 是 工具 , 它 是 艺术 品 。 至 于 直 粹 经 济 理论 ， 那 就 不 可 同 自 市 二 了 。 
它 仅仅 是 工具 。 那些 没 有 实际 用 处 , 不 能 够 襄 明 实际 神 会 则 题 的 经 济 理论 ,简直 可 以 所 
在 废物 堆 里 ,艺术 馆 中 没有 它们 的 位 置 。 可 是 ， 经 济 理论 虽然 只 是 工 上 其， 它 却 是 非常 重 
要 的 工具 。” 参 天 论 古 和 罗 伯 进 : «经济 前 文 与 演 襄 套 >。 

@ 参 开罗 宾 斯 : «前 经 济 学 的 意义 与 性 质 >, 第 2 版 , 第 78 一 79 责 。“ 经 济 学 谣 , 还 
像 一 切 科 学 学 襄 那 样 ， 显然 是 从 一 邓 列 假设 演 径 出 来 的 …… 这 些 演 秋 出 迷 的 精准 的 正 
确 性 要 看 它们 在 汗 辑 上 是 否 一 贯 。 它们 是 否 适用 于 识 明 一 种 情况 ， 要 看 这 情况 有 否 包 
含 所 息 设 的 因素 。” 攻 者 也 可 参 虑 马 肯 劳 斯 :< 物价 变动 和 物价 政策 原理 >,* 1938 年 在 柏 
林 出 版 。 这 本 书 对 这 问题 和 其 他 方法 论 问 题 都 亢 得 很 明白 。 

四 ”参阅 开 尺 斯 (Cairnes) 的 “政治 经 济 学 的 性 质 和 苍 理 方法 > 《1888 年 在 伦 数 出 
版 ,第 33 页 和 110 页 一 111 直 ) 对 于 这 个 问题 的 诗 葵 。 
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人 、 一 家 行 号 或 一 个 公共 团体 在 一 定 情况 下 所 采取 的 行动 的 可 能 
烙 果 , 那 末 ,我 们 理 葵 的 论据 便 应 诈 和 这 情 驳 相符 合 。 理 想 的 经 济 
原理 理论 体系 应 设 包 括 一 切 适用 于 处 理 上 述 历史 和 实际 赔 题 的 理 
论 ( 府 明 各 种 事件 与 其 所 引起 的 发 展 之 间 的 关系 ) 。 这 些 问 题 的 解 
决 ,不 论 对 现在 或 对 将 来 来 褒 , 都 有 重大 的 意义 。 

由 于 实际 社会 存在 着 许 许多 多 经 济 现象 ,上 述 的 理想 是 标 , 当 
然 是 达 不 到 的 。 经 济 原理 只 能 包括 有 限 数 目的 理论 ;因此 ,那些 为 
分 析 实 际 问题 所 必需 的 特别 理论 ， 在 很 大 程度 上 必须 留 答 研究 这 
些 问 题 的 工作 者 去 解决 。 严 格 地 褒 ， 我 们 所 能 要 求 于 经 济 原 理 的 
只 是 这 样 : 它 应 旋 尽 可 能 帮助 特别 字 认 的 创立 。 这 意味 着 ,纯粹 原 
理应 该 根据 那些 和 所 考虑 的 实际 问题 有 关 的 材料 ， 使 得 这 种 原理 
不 难 应 用 于 这 些 问 题 。 

2. 一 般 概 念 与 一 般 原 理 

根据 上 壕 观 点 ,我 们 可 以 对 两 个 研究 方法 问题 提出 几 个 精 论 。 
第 一 个 问题 是 关于 有 系统 的 原理 的 一 般 性 问题 ， 第 二 个 问题 是 关 
于 使 用 典型 的 简单 理论 来 处 理 复 林 :的 实际 问题 的 问题 。 首先 ， 理 
论 大 体 上 可 区 别 为 一 般 的 理论 和 和 特别 的 ,具体 的 理论 。 其 次 ,作为 
交叉 的 分 类 >@ 理论 也 可 区 别 为 简单 理论 和 复杂 理论 。 简单 理论 
也 可 能 在 不 同 程度 上 是 具体 的 、 复 杂 的 。 简 单 理论 的 特征 是 所 根 
据 的 材料 和 所 想像 的 发 展 是 一 致 的 ,例如 “固定 状态 学 讼 、“ 自 由 
竞争 ”学 襄 等 等 ,就 是 简单 理论 。 我 们 将 在 下 市 再 来 讨论 这 些 简单 
理论 的 用 处 ,现在 我 们 先 讨 论 一 般 理 论 与 特殊 理 询 的 寞 同 。 

使 用 比较 抽象 的 .适用 于 多 种 场合 的 词语 来 讲述 的 一 个 理论 ， 
一 般 地 褒 比 使 用 比较 具体 的 、 只 与 个 别 事例 有 关 的 词语 来 讲述 的 


(D 参半 第 16 丰 的 图 。 
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理 放 更 为 重要 。 男 一 方面 ,一 个 适用 于 具体 的 事例 ,因而 其 概念 内 
窑 是 建立 在 比较 确定 的 假设 上 的 理论 ， 当然 比 仅仅 涉及 抽象 的 、 比 
较 不 确定 的 情 刀 的 理论 有 更 大 的 褒 服 力 。 

把 资本 理论 作为 例子 。 如 果 我 们 对 资本 下 了 很 广泛 的 定义 ， 
认为 次 本 包括 一 切 有 经济 有 关 的 有 形 货物 ， 但 没有 进一步 对 这 些 
货物 的 性 质 作 任何 假定 ,我 们 的 理论 便 可 适用 于 一 切实 际 事例 ,但 
其 内 容 却 是 比较 空虚 贫乏 。 另 一 方面 ， 如 果 我 们 对 资本 货物 的 形 
式 作出 比较 详细 的 假设 一 一 如 果 是 讼 流动 资本 ， 便 假定 是 若干 桶 
的 酒 ( 魏 克 赛 尔 )， 如 果 是 给 永久 性 的 次 本 , 便 假定 是 茶 种 机 器 ( 阿 
克 曼 ) 一 一 毫 无 疑 半 ,我 们 便 可 得 到 比较 明确 的 千 果 。 但 当 处 理 实 
际 苦 会 中 上 比较 复杂 的 问题 时 ， 这 些 精 果 能 适用 到 什么 程度 还 是 一 
个 问题 。 

如 果 我 们 想 创 了 并 一 个 经 济 理论 体系 ,在 上 述 方法 中 , 哪 一 个 更 
值得 采用 呢 ? 

为 答复 这 个 问题 ， 我 们 可 先 研究 那些 引证 比较 简单 的 具体 事 
例 而 作出 的 理 其 的 情况 。 如 果 这 种 理 葵 是 较 易 创立 的 , 则 它们 就 可 
能 束 越 难以 应 用 于 实际 社会 的 复杂 问题 。 例 如 ， 我 们 可 对 一 个 自 
足 自 给 的 社会 的 物价 间 题 ,创立 一 学 褒 , 但 当 研 究 一 个 对 外 贸易 纷 
千 的 国家 的 事件 时 ,就 不 能 从 这 个 理 葵 推 求 出 什么 可 靠 的 辕 论 了 
所 以 ,我 们 首先 要 作出 一 个 比较 一 般 的 理论 , 弃 适 用 于 和 和 外界 有 往 
来 的 社会 , 文 适 用 于 和 外界 没有 往来 的 社会 ,然后 把 这 个 一 般 的 理 
论 应 用 于 我 们 的 特别 事例 。 换 名 话 褒 ,第 要 丙 个 过 程 : 先 创 辽 一 个 
比较 广泛 的 理论 ,然后 借 着 这 个 理论 条 的 帮助 来 误 明 现实 。 

如 果 我 们 没 对 简单 理论 加 以 新 的 褒 明 ， 把 它 它 弄 成 比较 一 般 的 
形式 ,而 直接 把 它 应 用 于 比较 复杂 的 实际 事例 ,我 们 就 有 引伸 出 不 
正确 和 精 论 的 危险 。 轻 浴 地 应 用 简单 经 济 理论 于 实际 情 半 的 危险， 
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实例 很 多 ， 不 胜 故 举 。 研 究 经 济 史 领域 中 问题 或 经 济 政策 领域 中 
问题 的 经 济 学 家 ;往往 没有 充分 的 时 间或 耐心 ,对 基本 法 则 作出 必 
要 的 新 褒 明 。 因 此 , 专 跟 纯粹 理论 打交道 的 经 济 学 家 ,应 设 负 起 这 
个 艰巨 任务 。 z 
所 以 ,我 们 的 业 论 是 ， 如 属 可 能 ,应 设 使 用 一 般 词 否 来 关 明 犯 
粹 理论 ， 使 得 这 理论 至 少 可 以 大 体 上 应 用 于 分 析 实际 问题 。 如 果 
使 用 的 弱 语 一般 化 到 了 这 种 程度 ,我 们 便 有 一 个 理论 基础 ,可 以 根 
据 它 来 进一步 发 展 那些 分 析 具 体 问题 所 需要 的 特别 理论 D 。 
但 这 并 不 意味 着 经 济 学 家 应 该 把 理论 尽 可 能 一 般 化 。 所 迫切 
需要 的 ;仅仅 是 一 般 化 得 可 以 应 用 于 我 们 目前 问题 的 理论 ,我 们 不 
需要 比 这 更 进一步 的 、 可 以 应 用 于 其 他 和 目前 无 关 的 问题 的 一 般 
化 理论 。 如 果 我 们 把 理论 判 得 过 于 抽象 ,理论 的 内 容 便 变 得 空洞 、 
不 切实 际 。 因 此 ,各 时 代 各 国家 经 济 理论 的 性 质 , 大 都 只 适合 当地 
的 经 济 制度 ,这 并 不 是 偶然 的 。 z 
尽管 如 此 ， 想 把 理论 一 般 化 到 可 以 适用 于 一 切实 际 问题 的 程 
度 , 这 不 是 老 办 得 通 的 。 以 此 之 故 ,我 们 可 答 各 种 不 同情 吏 分 别 作 
出 不 同 理 论 。 这 样 ,我 们 的 理论 体系 将 合 有 若干 不 则 理论 ,能 够 褒 
明 整 个 问题 。 本 
现 阶 段 的 经 济 理论 ,还 不 能 充分 满足 研究 历史 问题 .实际 问题 
的 人 们 没有 明白 地 讼 出 来 的 要 求 。 惠 到 现在 ， 经 济 理论 家 在 建立 
理论 体系 时 还 对 处 理 具体 的 、 简 单 的 问题 有 所 偏好 。 这 是 很 自然 





QD 参 开 米尔 达尔 ，« 价 格 决定 立 题 与 变动 因素 > ，1927 年 在 鸟 普 蕊 拉 出 版 , 第 1 
贞 * 注 1:;”“ 当 把 上 述 两 类 理论 应 用 于 具体 问题 时 ,它们 的 分 收 便 现 得 十 分 明显 。 如 果 我 
们 从 一 般 理论 出 发 ,特殊 资料 (关于 特殊 事例 的 宜 料 ) 便 能 和 理论 相配 合 o 只 朗 具 体 构 念 
是 正确 的 , 一 般 理 痊 就 也 是 正确 的 。 可 以 设想 , 介 在 一 般 理 葵 与 特殊 理 诅 之 间 的 理论 ， 
它们 可 以 互相 配 含 ， 不 过 方程 式 有 更 多 的 项 目 。 如 果 理 论 是 建立 在 上 面 所 说 那样 性 质 
的 近似 假设 的 基础 上 的 , 那 末 分 析 中 所 使 用 的 特殊 资料 便 将 使 理论 有 所 改变 。”. 
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的 ， 因 为 经 济 学 还 是 比较 未 成 熟 的 科学 。 但 我 们 已 经 跨 进 了 一 个 
新 的 时 代 ， 不 能 不 以 一 般 化 的 万 法 来 补充 上 述 办 法 。 现代 经 济 学 
家 必须 朝 着 这 个 方向 把 现 有 的 理论 全 加 以 新 的 讼 上 明 ， 加 以 发 展 , 这 是 
他 个 的 重要 任务 。 

3. 简单 假设 的 用 处 

我 们 现在 可 郝 到 简单 假设 在 经 济 理 论 上 所 占 地 位 这 一 方面 。 
每 个 经 济 学 家 都 很 自然 地 感觉 到 ， 简 单 假设 在 许多 场合 下 是 必需 
的 ， 在 另 一 些 场 合 下 是 非常 有 用 的 。 在 评述 那些 支持 简单 假设 的 
论点 时 , 先 分 清 一 般 理 论 和 特别 理论 ;这样 做 有 很 大 好 处 。 

(3) 必须 注 意 , 要 发 展 作 为 经 济 理论 全 基础 的 一 般 法 惠 ， 有 时 需 
要 或 多 或 少 地 简化 基本 假设 ， 这 一 点 在 本 书后 面部 分 就 可 看 到 。 
所 作出 的 理论 的 价值 的 大 小 ,要 看 它 接近 现实 的 程度 ,就 是 褒 ， 要 
看 它 是 否 在 基本 论点 没有 重大 修改 的 条 件 下 能 够 容易 地 应 用 于 实 
际 问 题 。 

在 另 一 些 情 如 中， 尽管 从 玩 辑 观点 上 者 不 需要 把 我 们 的 理论 
简单 化 ,但 简单 化 的 千 果 可 大 大 碱 少 说 明 的 困难 ,同时 又 不 致 糖 小 
它 的 应 用 范围 。 这 样 , 襄 明 一 个 学 褒 的 重点 时 ,如 果 提 出 典型 的 和 莘 
单 例 案 , 加 以 讲述 ,可 有 很 大 的 训 迪 作用 。 在 对 不 是 经 济 学 家 的 计 
者 谈论 经 济 问 题 时 ,特别 需要 在 一 定 程度 上 把 问题 弄 得 简单 ,以 有 
邹 明 艰 豆 难 懂 。 

这 样 , 便 发 生 了 下 面 的 问题 。 在 建立 一 般 理 论 体 系 时 ,应 否 先 
从 比较 简易 的 理论 开始 ， 然 后 逐渐 进入 越 来 越 抽象 的 理论 呢 ? 答 
复 这 个 间 题 ， 必 须 把 理论 的 创立 和 理论 人 概括 地 
褒 , 由 简 入 繁 的 方法 ,大 抵 对 创立 理论 比 对 讼 明理 论 更 为 适用 。 换 
铝 话 讼 , 朗 使 创立 一 个 理论 是 经 过 了 很 痒 勤 的 过 程 ， 侈 用 同样 的 局 
发 方法 来 痢 明 所 得 的 精 果 并 不 总 是 适当 的 。 无 论 如 何 ， 必 须 批 奈 
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那 种 认为 在 玩 辑 上 必须 从 简单 的 具体 情况 出 发 的 普通 见解 。 村 欠 
这 个 非常 普通 的 襄 明 方法 作 辩 解 ， 所 提出 的 理由 应 以 这 个 方法 从 
上 述 训 过 观点 看 来 的 优点 为 依据 。 在 做 有 系统 的 讼 明 时 ， 较 好 的 
方法 是 从 普通 情况 出 发 ， 渐 次 进入 比较 复杂 的 情况 。 但 从 严格 科 
学 观点 看 来 ,这 个 问题 不 是 很 重要 的 问题 。 

(b ) 特 别 理论 的 数量 很 多 、 种 类 很 繁杂 ,使 我 们 不 得 不 在 其 中 
作 一 选择 。 明智 的 办 法 是 ， 先 选 简单 的 .典型 的 事例 。 这 样 我 们 也 
可 以 得 到 对 我 们 很 有 帮助 的 接近 现实 的 理论 。 例如 ， 对 工资 的 上 
涨 由 于 责 本 的 增多 这 个 静态 理 全 所 作 的 简单 襄 明 ， 序 在 动态 情况 
下 也 不 失 其 重要 性 。 

这 些 简 单 理 论 还 有 这 样 一 个 价值 ， 朗 它们 使 我 们 能 在 实际 的 
发 展 与 想像 的 发 展 之 问 进 行 比 较 。 它 个 因此 起 着 分 析 工 具 的 作 
用 。 借 着 它们 的 帮助 ， 我 个 可 以 识别 那些 在 一 定 情况 下 起 因果 作 
用 的 要 素 , 并 探索 那些 起 因 于 这 些 要 素 的 复杂 状态 

不 但 如 此 ,在 实际 情况 中 ,简单 的 理 刘 和 往往 会 逐步 地 发 展 得 越 
来 越 复 杂 , 例 如 由 物 物 交换 经 济 演进 到 货币 经 济 , 由 生产 一 种 商品 
的 社会 演进 到 生产 两 种 商品 的 社会 ,等 等 。 这 样 ,简单 的 理论 往往 
在 不 知 个 问 中 朗 万 是 较 寺 的 
面 所 褒 那 样 。 必 须 着 重 指出 ,虽然 简单 情 驼 可 转变 为 复杂 情 殉 
般 的 理论 并 不 因此 而 失去 其 必要 性 。 可 是 , 弃 然 有 了 一 _ 般 理论 ,和 
用 于 实际 社会 的 复杂 问题 ,是 否 需 要 先 从 上 比较 简单 的 问题 出 发 , 然 
后 逐渐 推广 到 比较 复杂 的 问题 呢 ? 从 选辑 观点 来 询 ， 这 是 完全 不 
必要 的 ;但 就 训 迪 的 作用 来 党 ， 这 是 很 适当 的 。 先 讲 简 单 问 题 ,使 
苇 考 有 时 间作 好 思想 准备 ,以 后 提出 比较 复杂 的 实际 问题 时 ,他 束 
能 了 人 解 得 更 深刻 些 。 

这 样 ， 我 们 的 推荐 把 我 们 带 到 这 个 竺 论 : 我 们 弃 需 要 一 般 理 
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论 ,又 需要 简单 理论 ,但 在 目前 ,经 济 理论 家 所 使 用 的 概念 和 假设 ， 
尤其 需要 一 般 化 。 / 

4. 动 态 理论 与 余 态 理 具 

在 继续 讲 下 去 之 前 ， 我 们 要 提出 一 个 不 但 对 本 书 是 非常 重要 
的 并 且 对 整个 经 济 理论 基础 也 是 非常 重要 的 问题 ， 来 说 明 我 们 葵 
点 的 意义 。 这 个 问题 就 是 静态 与 动态 的 关系 。 

上 面 已 经 说 过 ,经 济 理论 的 目标 ,在 于 褒 明 一 定 情况 与 相应 发 
展 的 关系 。 用 数学 术语 来 说 ， 这 个 目标 就 是 借 着 方程 式 的 帮助 来 
决定 作为 时 间 画 数 ( 或 时 间 曲 线 ) 的 变数 的 数值 ， 以 这 些 变数 已 知 
的 原始 数值 和 决定 这 些 数值 的 变动 的 情况 为 根据 。 这 种 理论 必须 
叫做 动态 理论 。 如 果 我 们 对 经 济 理论 所 下 的 定义 被 接受 的 话 ， 那 
未 ,我 们 就 得 到 这 样 的 生花 :一切 能 达到 说 明 目 的 的 经 济 理论 一 定 
都 具有 动态 的 性 质 ,尽管 这 个 精 给 有 点 贰 解 。 

我 们 在 这 里 已 给 动态 这 名 习 一 个 很 广泛 的 意义 ， 连 静态 问题 
也 包括 在 内 。@ 严格 地 设 ， 静 态 理 葵 也 把 说 明 一 定时 期 中 所 发 生 
的 经 济 发 展 ， 作 为 它 的 目标 ; 不 过 它 所 研究 的 变数 的 数值 是 固定 
的 ,不 随时 间 的 推移 而 变动 。 这 样 , 相 应 的 时 间 曲 线 乃 是 直线 的 性 
质 , 与 时 间 加 平行 。 因 此, 我 们 只 要 和 给 每 一 个 变数 规定 一 个 数值 ， 
这 样 就 使 问题 易于 解决 。 具 有 同样 经 济 过 程 反复 发 生 的 特征 的 社 
会 应 该 叫做 静止 社会 。 因 此 我 们 可 以 设 ; 静态 理 葵 是 相当 于 动态 
理论 在 静止 情况 下 的 特殊 应 用 

动态 理论 在 变动 着 或 发 展 着 的 社会 的 应 用 ， 可 以 说 是 在 更 特 

@ 参 虹 斯 特 雷 勒 所 著 < 国 民 经 济 理 翰 中 的 静态 理 芥 与 动态 理 葵 > 这 部 富有 启发 性 
的 著作 ，1926 年 在 莱 比 饮 出 版 ,在 页 书 第 134 丰 中， 著者 支持 一 个 显然 与 本 书 相 反 的 见 
解 , 即 静态 比 动态 更 为 抽象 。 如 果 所 疆 抽 象 是 仅 指 排除 特殊 的 复杂 状况 ， 那 末 ,就 静态 


和 特别 动态 的 关系 来 况 , 上 述 的 菏 是 对 的 。 但 抽象 化 的 目的 如 果 是 在 于 把 理 草 一般 化 ， 
则 本 书 所 持 的 见解 是 正确 的 。 
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殊 意 义 上 的 动态 理 话 。 分 析 实际 入 会 中 实际 情形 所 需要 的 理论 ， 
就 是 这 一 类 型 的 理论 ,也 就 是 不 像 静 态 理 论 那 样 可 以 简化 的 理 州 。 

和 特殊 动态 理论 相 比 ,静态 理论 相当 于 简单 理论 ,一 般 动 态 理 
论 相 当 于 一 般 理 葵 RH 像 下 图 所 家 不 那 竹 ， 


一 般 的 、 抽 象 的 说 本 





图 上 


技 照 我 们 上 面 的 设法 ， 在 着 手 建立 理 诊 会 体系 时 ， 原则 上 应 设 从 
(A) 出 发 ,由 A 沿 着 不 同 路 线 到 达 (B) 和 (C)。 可 是 ,普通 的 方法 
却 从 (B) 出 发 ,由 (B) 到 (C), 而 完全 忽 神 (A)。 我 们 现在 应 该 指 
出 这 个 方法 的 缺点 ,补充 上 面 所 做 的 褒 明 。 

首先 ,如 果 我 们 不 从 概括 的 叙 渤 开始 ,我 们 便 不 能 彻底 了 解 科 
单 静 态 的 鞭 正 性 质 。 在 力学 方面 ， 我 们 只 能 以 力 的 理论 为 基础 来 
褒 明 均衡 概念 ;同样 地 ,我 们 也 只 能 以 比较 概括 的 经 济 发 展 理论 为 
基础 来 说 明 一 个 反复 发 生 的 过 程 的 意义 。 反 复发 生 的 过 程 ， 正 如 
上 面 所 讼 , 力 是 经 济 学 中 静态 理论 的 主要 概念 。 如 果 我 们 一 开始 就 
提出 静态 的 假设 ,把 它 作为 孤立 的 前 提 , 作为 “ 逢 I 时 间 因 素 没有 关 
系 的 构 念 ”, 我 们 便 很 容易 除 入 迷途 。 把 时 间 因 素 炳 入 瓦尔 拉 方 程 
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式 的 企图 ,往往 徒劳 无 功 ,就 是 明证 。@ 其 次 ， 如 果 我 们 所 做 的 假 
股 是 属于 静态 的 性 质 , 便 更 难 正确 地 领会 特殊 动态 问题 。 因 此 , 币 
立 一 个 “变动 理论 ”来 补充 “均衡 理 葵 ”的 做 法 ， 表 面 上 看 来 虽 荐 很 
自然 的 做 法 ， 其 实 却 是 很 危险 的 做 法 。 这 很 容易 使 人 产生 这 种 兄 
解 , 郎 认为 变动 是 围绕 着 一 个 均衡 而 变动 。 现 在 大 家 公认 ,尽管 这 
种 见解 在 某 些 特殊 闻 肌 下 诺 用 得 着, 一 条 这 是 下 对头 的" 再 次 ， 
作为 创立 一 般 的 动态 理 葵 的 基础 ,静态 理 葵 似 乎 不 很 适合 ,因为 创 
六 各 理 笛 要 新 的 和 更 广泛 的 项 . 当 这 各 基础 难 备 好 下 以 上 
采用 更 特殊 的 假 届 便 比较 容易 ， 无 险 这 些 假 届 是 静态 假发 或 是 
义 上 的 动态 假 识 。 

但 是 ,我 们 如果 认为 系统 地 昼 明 经 济 理 答 ,应 该 从 一 般 的 动态 
理论 入 手 ,以 后 再 逐渐 进入 比较 特殊 的 假设 , 则 我 们 要 问 ， 静态 前 
提 对 实际 社会 的 特殊 动态 问题 的 讨论 究竟 有 没有 很 重大 关系 呢 ? 
这 些 围绕 着 固定 均衡 槛 念 的 富丽 堂皇 的 学 说 ,究竟 有 什么 用 处 呢 ? 
这 是 静态 和 动态 关系 上 的 一 个 实际 问题 。 ， 

首先 ,我 们 可 常常 使 用 静态 理论 所 假设 的 现象 ,作为 近似 实际 
社会 的 现象 。 对 于 解决 比较 特殊 间 题 ,我 们 特别 需要 静态 假设 。 邹 
在 实际 宪 会 ,也 不 是 一 切 因素 都 不 断 地 变动 着 的 ,总 有 很 大 部 分 呈 
更 静止 状态 。 静 止 状态 可 能 在 某 些 方面 灯 持 相当 长 久 的 时 间 。 此 
外 ,静态 假设 对 于 襄 明 体现 在 商人 和 消费 者 的 计划 上 的 经 济 动机 
也 是 很 有 用 的 。 其 次 ， 我 们 需要 静态 假设 作为 分 析 工具 。 如 果 我 
位 能够 褒 明 ,在 哪 种 情况 下 我 们 所 研究 的 变数 将 静止 不 动 , 我 们 对 
它们 的 变动 过 程 就 能 有 更 透彻 的 扬 会 。 这 样 以 实际 情况 和 假定 情 
如 互相 比较 ,往往 有 很 大 的 启发 作用 。 最 后 ,如 果 认 为 静态 假设 只 


@ 作者 在 本 书 第 三 篇 中 ,在 这 方面 ,人 了 要 大 多 情 力 ， 所 以 他 来 身 人 中 到 在 
理论 分 析 时 从 静态 方法 开始 的 困难 情事 。 
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涉及 某 种 简单 的 发 展 ， 那 末 它 可 以 作为 讨论 比较 复杂 的 动态 问题 
的 前 提 , 而 且 具 有 很 大 的 训 迪 价值 。 因 此, 我们 可 作出 这 样 的 精 
论 : 大 部 分 传统 静态 理论 ,都 可 以 归纳 到 动态 理论 体 条 中 夫 。 

5. 一 般 动 态 理论 的 赫 构 

经 济 学 所 研究 的 事项 ， 主 要 是 人 类 活动 或 人 类 活动 的 结果 。 
这 里 不 菊 人 类 是 否 能 够 发 挥 自由 意志 的 问题 。 可 以 肯定 的 是 ， 我 
个 不 能 像 断 定 客观 事件 的 原因 那样 来 断定 人 类 行动 的 原因 。 我 们 
不 能 证 明 人 类 的 某 些 行动 必定 是 某 一 时 间 的 某 种 情况 的 灶 果 。 我 
们 只 能 襄 ， 这 些 行动 大 概 是 那 种 情况 的 精 果 ,如 果 情 殉 不 同 , 人们 
便 将 采取 不 同 的 行动 。 

由 于 上 述 , 分 析 经 济 领域 中 的 历史 问题 和 实际 问题 的 可 能 性 ， 
便 有 很 大 的 限制 。 但 这 信人 遗憾 的 知识 的 缺陷 ， 只 影响 经 济 理 葵 
的 应 用 ,而 不 影响 经 济 理 葵 本身。 在 创立 经 济 理 论 时 (上 面 已 经 设 
过 ,经 济 理论 的 目标 在 于 根据 一 定 材料 来 断定 将 来 的 发 展 )， 关 于 
实际 竺 会 中 无 从 确定 的 现象 ,我 们 可 作出 明确 的 假设 ,来 弥补 上 壕 
知识 的 缺陷 。 例 如 ,我 们 可 假定 ,人 们 在 某 种 情况 下 必定 甩 取 某 种 
行动 。 通 过 这 种 假定 , 便 可 以 确定 某 种 情况 会 产生 哪些 结果。 

关于 人 类 的 行为 ， 经 济 学 所 使 用 的 假设 应 广 尽 可 能 和 我 们 对 
现实 的 知识 相符 。 上 面 已 经 褒 过 ， 作 为 分 析 实 际 问 题 的 工具 的 理 
论 , 其 价值 的 天 小 ,在 很 大 程度 上 决定 于 它 接近 现实 的 程度 。 经 济 
学 针 域 中 议论 和 纷纷 的 问题 ， 就 是 这 类 问题 。 只 要 回忆 一 下 边际 效 
用 学 这 所 根据 的 心理 假设 ， 便 引起 多 么 热烈 的 争辩 就 够 了 。 在 处 
理 具体 问题 时 ,过 到 疑难 情况 ,我 们 不 妨 提 出 一 个 以 上 的 不 同 假 
裔 。 但 在 概述 那些 能 够 普通 应 用 的 基本 法 则 时 ， 如 果 我 们 也 这 样 
做 ,工作 就 变 得 过 分 繁重 。 因 此 ,我 们 必须 设法 只 依 千 少数 可 以 普 
下 接受 的 假设 来 解决 间 题 。 
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下 面包 述 一 般 动态 问题 时 ， 只 对 有 关 的 人 的 活动 提出 一 个 基 
本 假设 。 这 假设 是 :这 些 人 在 将 来 一 个 可 长 可 短 的 时 期 内 的 活动 ， 
不 过 是 为 着 完成 某 些 计划 ,而 这 些 计 划 是 在 设 时 期 初 订 定 ,由 某 些 
原则 决定 的 。 可 用 各 种 不 同方 法 来 讲述 这 些 原则 。 一 般 地 说 ， 这 
些 原则 应 该 褒 明 :这 些 计划 是 为 了 达到 某 种 目的 (例如 ， 就 商行 来 
说 ,目的 是 要 赚 得 最 大 的 交 收 入 ) 而 拟订 的 ， 它 们 是 以 人 们 对 于 将 
来 的 期 望 为 根据 ， 而 这 种 期 望 双 受到 人 们 对 于 过 去 事件 的 看 法 的 
影响 。 
上 述 假 设 是 否 适当 ， 完 全 要 看 它 是 否 符合 现实 。 在 某 些 重要 
方面 ,计划 是 很 明确 的 。 政 府 和 其 它 公 共 团 体 的 预算 ,就 是 这 种 明 
确 计划 的 例子 。 私 人 企业 通常 也 订 有 类 似 的 计划 ， 规 定 它们 的 营 
业 方 针 ,虽然 它们 一 般 不 把 计划 宣布 出 来 。 它 们 有 长 期 的 计划 ,又 
有 关于 最 近 将 来 的 短期 计划 。 前 者 比较 第 统 ， 后 者 比较 详 稻 。 囊 
个 别 消费 者 也 常常 对 于 他 们 或 长 或 短 的 时 期 中 所 要 做 的 经 济 活 动 
条 出 计划 。 在 某 些 其 它 方面 ,假定 经 济 活动 是 计划 的 精 果 的 这 种 候 
定 ,似乎 不 荐 切合 实际 。 例 如 ,很 难 设想 ,每 一 个 人 都 有 成 竹 在 胸 ， 
晓得 在 将 来 一 个 时 期 中 要 进行 哪些 经 济 活动 。 可 是 , 粘 大 多 数 的 经 
济 活动 ,都 有 促成 的 因素 ,这 些 因素 或 为 习惯 ,或 为 持久 性 的 倾向 
它们 是 明确 的 可 以 推定 的 , 正如 上 述 的 计划 一 样 。 因 此 , 我 们 尽 
可 把 “计划 ”这 一 概念 一 般 化 ,使 它 包括 私人 的 经 济 活动 。 这 样 , 计 
划 就 是 人 们 经 济 动 机 显著 的 表现 ;从 经 济 活 动 ,我 们 可 以 看 出 经 济 
动机 。 至 于 各 种 经 流动 机， 可 以 作为 关于 计划 内 容 的 特别 假 采 随 
时 提出 。 所 以 ,上 述 禾 括 的 动态 假发, 可 以 褒 是 非常 接近 现实 的 。 

对 于 更 明确 地 关 明 一 般 动 态 问 题 , 上 述 假 设 是 非常 重要 的 。 我 
个 现在 可 以 更 明显 地 指出 那些 设 明 发 展 的 一 定 情况 。 如 果 我 们 晓 
得 有 关 的 经 济 人 的 原始 计划 ， 如 果 我 们 晓得 他 们 在 不 同 的 假定 情 


站 


20 货币 和 资本 理论 的 研究 

驶 下 将 怎样 修改 已 定 的 计划 ,如 果 我 们 对 客观 情况 晓得 很 清楚 ,能 
够 断定 息 们 在 未 来 必定 怎样 修改 他 们 的 计划 以 及 由 此 而 发 生 的 精 
果 是 怎样 ,我 们 便 能 作出 理论 , 讼 明 原 始 情 况 最 后 将 怎样 发 展 。 这 
样 ,我 个 的 基本 假设 便 使 褒 明 动态 问题 的 材料 具有 明确 的 性 质 , 并 
使 整个 理 葵 体系 也 具有 了 明确 的 性 质 。 

奴 济 人 在 某 一 定时 候 所 定 的 计划 , 难 如 有 彼此 矛盾 的 地 方 ,也 
难免 和 客观 形势 有 了 矛盾 的 地 方 。@ 因此 这 些 计 划 必 须 时 时 修改 。 包 
计划 刻 时 常 改 变 , 人 个 为 完成 计划 而 采取 的 措施 , 自 亦 跟着 时 党 改 
变 。 在 这 种 情况 下 ， 要 断定 后 来 的 发 展 情 现 是 很 不 容易 的 。 崭 定 
发 展 所 根据 的 因素 就 是 上 进 那 三 个 ， 解 决 这 个 问题 的 廊 法 一 般 如 
FE. / 
以 原始 计划 和 客观 情况 为 出 发 点 ， 首 先 推定 在 将 来 一 个 时 期 
中 ,假定 所 有 计划 都 没有 改变 ， 这 些 情况 会 引起 什么 发 展 。 其 次 ， 
研究 第 一 时 期 中 的 发 展 情况 一 一 其 中 必 有 许多 是 经 济 人 所 意料 不 
到 的 一 一 在 什么 程度 上 会 使 经 济 人 不 得 不 修改 将 来 的 行 动 计划 ， 
至 于 修改 计划 所 根据 的 情况 ,我 们 假定 已 经 包括 在 上 进 情 驳 内 。 在 
这 个 基础 上 ,第 二 时 期 中 的 发 展 也 是 按照 以 前 方法 决定 的 ， 因 此 ， 
第 三 时 期 中 的 计划 是 怎样 ,也 必须 加 以 推定 ,等 等 。 

上 述 是 处 理化 较 长 的 时 期 的 发 展 的 普通 方法 ， 这 个 长 的 时 期 
包括 许多 性 质 类 似 的 短 的 时 期 。 当 然 ， 可 能 发 明 其 它 简 短 的 方法 


” @ 哈 耶 克 数 授 在 经 济 杂 志 发 表 的 一 篇 吓 做 < 经 济 学 与 知识 > 的 基文， 很 群 尽 地 坷 
明了 这 个 疝 题 。 他 的 意 兄 和 我 这 里 所 提出 的 意见 十 分 一 致 。 

-四 如 果 在 我 们 言论 中 的 午 会 ,一 切 经 济 人 对 将 来 的 情形 都 了 如 指 掌 ， 那 末 ， 创 立 
经 济 理 渝 的 工作 , 便 容 易 得 多 。 这 种 人 银 设 意 蛛 着 ,原始 所 红 的 计划 ， 全 部 都 根据 那些 和 
现实 相符 的 期 望 ,而 且 以 后 汽 有 改变 。 这 样 ,实际 的 发 展 和 巴 期 的 发 展 完全 相同 ， 而 经 
济 理 基 家 的 工作 ， 仅仅 需要 叙 迹 各 个 计划 的 内 容 。: 本 书 第 三 -篇 将 指出 可 按照 对 论 语 者 态 
均衡 理论 的 方法 来 对 痊 上 述 关 题 。 
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来 决定 这 种 发 展 。 这 种 问题 都 和 方法 问题 有 关 。 

由 此 可 网 ,要 构想 一 个 经 济 过 程 ,必须 从 研究 经 济 人 计划 的 性 
质 出 发 ,这 个 研究 又 必须 根据 假设 。 这 些 假设 有 的 是 关于 技术 ,有 
的 是 关于 制度 ,有 的 是 关于 心理 ,但 都 必须 尽 可 能 接近 现实 。 

因此 ,动态 经 济 理论 的 系统 襄 明 ,可 以 分 为 三 部 分 : 

(1 ) 关 于 经 济 学 家 在 关 明 计划 的 原则 和 和 ! 为 实现 计划 所 作 的 努 
力 的 千 果 时 所 需 明确 假定 的 技术 情形 .社会 制度 ,心理 状态 的 讼 
明 。 例 如 ,对 投入 和 产 出 的 关系 (所 谓 生产 力 法 则 ) 的 研究 ,人 们 经 
济 动 机 的 研究 ,人 们 “估价 态度 ”的 研究 等 等 ,都 属于 这 部 门 理论 
范 旷 。 

2) 人 交 寺 和 的 再 六 ， 认 六 一 定时 代 也 存在 的 于 区 的 内 容 并 
说 明 修改 计划 所 根据 的 原 旭 。 

(3 ) 如 上 所 迹 ， 经 济 发 展 的 理论 ， 就 是 在 某 些 假设 的 基础 上 
说明 动态 过 程 。 这 些 假 设 , 是 关于 计划 和 客观 情况 的 假设 ,并 且 是 
根据 上 述 头 两 部 分 理论 作出 的 。 

没有 必要 在 这 里 腾 和 讨 论 人 本 理论 体 条 中 人 人 售 知 的 第 一 _ 部 分 
的 理论 。 因 此 ,我 们 直接 开始 对 第 二 、 第 三 部 分 的 理论 进行 讨论 ， 
同时 并 对 处 理 物价 问题 的 不 同方 法 提 些 意见 。 

6- 关 于 计划 的 一 般 理 访 

(1 ) 在 一 定时 候 的 计划 可 

关于 经 济 计划 的 工作 ,可 分 为 两 个 阶段 :第 一 ， 对 订立 计划 者 
的 目前 有 和 ! 将 来 行动 提出 不 同 的 假 届 ， 然 后 在 这 些 假 必 二 预测 将 来 
的 发 展 。 第 二 ,权衡 各 种 假设 的 优 劣 点 ,作出 选择 。 选 定 的 假 改 所 
假定 的 各 人 行动 ,在 严格 意义 上 讼 ,就 是 “计划 ”。 

在 第 一 -阶段 中 ， 计 划 者 研究 他 的 将 来 行动 与 他 所 期 望 的 糖果 
的 因果 关系 。 这 种 研究 的 第 - 个 目的 在 于 探讨 名 种 可 能 采取 的 行 
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动 的 后 果 ， 因 为 他 不 久 就 得 在 这 些 可 能 采取 的 行动 中 选 择 一 个 。 
但 是 ,如 果 他 没有 对 他 在 以 后 的 一 些 时 期 的 行动 作出 假设 ,他 就 不 
能 充分 地 明了 这 些 后 果 。 因 此 ， 计 划 者 在 做 选择 时 所 可 能 采取 的 
一 切 行动 都 应 设 纳 入 分 析 的 研究 范围 。 

必须 注意 ,一 个 人 在 一 定时 候 所 做 的 事情 ,可 能 使 他 将 来 在 某 
些 方 面 不 能 随心 所 谷地 自由 行动 。 包 例如 ， 一 个 生产 者 如 果 与 人 
签订 合同 ,和 欧 定 在 将 来 某 一 日 期 交 葵 对 方 一 定数 量 的 某 种 货物 ,这 
个 合同 就 无 形 中 规定 了 他 的 眼前 生产 计划 。 在 任何 时 候 ， 我 们 都 
可 以 假定 ,由 于 从 前 的 某 些 行动 ,计划 者 自己 限制 了 将 来 某 些 方面 
的 行动 自由 。 但 对 于 比较 选 远 的 将 来 ， 他 就 有 更 大 的 目 由 来 选择 
所 要 采取 的 行动 。 因 此 ,考虑 的 时 期 念 长 ,就 得 研究 访 多 的 可 能 采 
取 的 行动 。 
如果 计划 者 的 期 望 是 根据 单一 方面 的 评价 ，@ 就 是 说 ,如 果 
他 深信 他 能 在 不 同 假设 下 对 将 来 形势 的 发 展 情况 作出 精确 的 估 
计 , 上面 的 齐 法 仍然 是 对 的 。 一 般 地 谣 , 必 须 假 定期 畦 是 根据 越 来 
越 多 方面 的 评价 ,就 是 说 ,期 望 所 牵涉 的 时 间 您 长 ， 其 所 包括 的 可 
能 性 伐 多 。 因 此 ,关于 证 划 在 将 来 执行 时 所 可 能 面临 的 形势 ,关于 
每 项 行动 的 可 能 村 果 ,必须 多 方 竹 虑 ,不 厌 其 详 。 预 测 的 整个 工作 
必然 是 复杂 的 工作 。 松 括 地 说 ,解决 问题 的 有 效 方法 是 ;首先 ， 多 
方 估计 每 一 事件 的 种 种 可 能 性 ,其 次 ,集中 注意 力 研 究 最 大 的 那 一 
个 可 能 性 ， 但 同时 也 考虑 其 它 可 能 性 。 加 题 的 难点 在 于 如 何 计 算 


四 ”关于 这 个 问题 ,可 参看 一 位 年 青 的 瑞典 经 济 学 家 郎 斯 文 尼 尔 进 博士 的 新 车 < 经 
济 计 划 »(1938 年 在 岛 普 其 近 出 版 )。 训 书 非常 彻底 地 研究 了 关于 时 划 的 理 葵 问题 和 方法 
间 题 。 他 对 计划 的 “两 个 时 期 的 相互 天 条” 有 特别 浓厚 的 兴趣 ,并 就 我 们 上 面 所 说 的 “使 
他 将 来 不 能 自由 行动 ”这 个 问题 进行 了 很 脱 尽 的 讨论 (第 31 真 和 以 下 各 页)， 

回 ” 参 开 赫 特 : “期望, 业务 计划 与 商业 短 环 >、* 经 济 学 季刊 > 第 51 省 第 2 期 ,1937 年 
2 月 。 这 篇 询 文 对 上 述 辣 题 作 了 群 尽 的 就 明 , 在 另 一 些 方面 和 本 书 也 有 关系 。 
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构 值 但 简略 地 计算 就 行 了 。 

在 计划 的 第 二 阶段 ,比较 各 个 可 能 性 的 利 钨 ,而 且 充 分 地 邯 卡 
到 每 个 可 能 性 所 包含 的 不 确定 因素 。 所 谓 一 个 人 的 “评价 态度 ”， 
也 就 是 上 逃 比较 所 根据 的 基础 ， 通 常 可 以 使 用 若干 随 遇 曲 线 来 表 
示 。 这 些 曲 线 表 示 这 个 人 对 于 不 确定 因素 的 反应 , 岂 间 时 也 表示 
他 对 于 各 种 现象 的 不 同和 车 合 的 反应 。 在 这 些 不同 智 合 中 ， 他 必须 
选择 一 个 。 我 们 不 打算 在 这 里 讨论 这 个 问题 的 复杂 性 。 我 们 把 这 
一 点 弄 明 白 就 够 了 : 由 于 上 壕 期 望 的 互相 调 合 和 个 人 评价 态度 的 
互相 调 合 ,形成 了 支配 计划 者 将 来 行动 的 计划 大 纲 。 

下 面 的 图 解 用 简单 的 图 形 设 明 这 种 计划 的 内 容 。 计 划 争 假定 
是 在 特定 时 间 to 订 定 的 , 它 包括 若干 将 来 时 期 如 toti, tits, 等 等 。 
把 计划 的 发 展 划 分 为 若干 确定 的 时 期 ,是 很 有 理由 的 ,这 是 因为 人 
类 的 知识 还 不 完全 。 人 不 能 够 不 断 地 把 所 有 在 他 周围 发 生 的 事 体 
一 一 牢记 心 上 , 而 只 能 够 间断 地 对 周转 的 事情 加 以 考虑 ,观察 某 - 
时 期 中 发 后 的 事件 的 总 和 结果， 或 把 某 一 时 列 发 生 的 较 重 要 事件 守 
记 在 心 。 由 于 牢 和 在 心 的 各 点 被 村 为 各 时 期 的 分 弄 点 ， 所 以 这 些 
牢记 在 心 的 个 别 时 期 的 长 短 , 可 能 极 不 一 致 。 

在 图 开 里 , 沿 着 时 间 轴 移动 的 各 直线 ,代表 各 时 期 所 计划 的 行 
动 。 它 们 和 时 间 轴 距离 的 远近 ,表示 个 人 对 它 所 评估 的 “ 利 分” 的 
大 小 。 (如 果 所 考虑 的 是 一 家 商行 ， 便 可 假定 ， YY 时 间 翰 代表 和 它 的 
主观 资本 价值 )。 由 于 将 来 情况 会 发 生变 化 ,因此 ， 计 划 者 要 考虑 
到 他 在 各 时 期 中 所 采取 的 行动 的 种 种 可 能 精 果 《图 工 只 表示 两 个 
可 能 车 果 )。 这 些 烙 果 假 定 是 在 各 个 时 期 车 束 时 党 察 出 来 的 ,它们 
决定 下 一 个 时 期 的 行动 。 因 此 ， 应 考虑 的 问题 越 来 越 多 。 所 褒 明 


@” 参 陈 上述 斯 葡 尼 尔 运 的 车 作 第 五 单 。 


24 货币 和 资本 理 葵 的 研究 
的 时 期 优 志 远 , 这 种 图 就 您 个 灯 。 


利 倪 的 大 小 
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由 于 各 直线 所 代表 的 行动 是 计划 者 在 一 定 情况 下 ， 可 能 选择 
的 行动 中 最 有 利 的 一 种 ， 我 们 可 把 它 叫做 每 类 行动 选择 范围 的 上 
限 ( 第 一 时 期 中 的 虚线 ) 。 至 于 其 它 可 能 选择 的 行动 (下 限 )， 也 可 
以 画 成 类 似 的 图 来 表示 , 它 和 这 里 的 图 主要 不 同 之 点 ,在 于 这 些 行 
动 没 像 上 壕 行动 那么 有 利 。 按 照 上 面 的 图 ， 第 一 时 期 所 采 择 的 行 
动 ， 决 定 以 后 各 时 期 的 行动 计划 。 但 要 注意 ,以 后 各 时 期 的 行动 ， 
也 反 过 来 决定 第 一 时 期 的 行动 。 除 非 对 整个 过 程 从 头 到 尾 加 以 观 
察 ， 便 无 从 确定 所 选择 的 行动 的 利 丛 的 大 小 一 一 在 不 同 假 疏 下 每 
次 行动 所 带 来 的 利 釜 。 (第 一 时 期 代表 行动 的 向 上 倾斜 的 直线 ,是 
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由 对 于 a4,a 所 代表 的 两 个 预期 的 可 能 有 的 精 果 的 期 望 来 决定 ,而 
af ,aY 本 身 则 由 以 后 的 不 同行 动 决定 ,等 等 )。 所 以 ,只 有 人 全盘 老 虑 
所 有 可 能 选择 的 行动 以 及 它们 各 别 的 可 能 有 的 鳍 果 ， 计 划 者 才能 
够 完全 认识 他 眼前 所 选择 行动 的 糙 果 。 事 实 上 ， 我 们 这 里 所 提出 
的 计划 的 主要 目的 ， 就 是 输 计划 者 在 选择 眼前 行动 时 提供 一 个 合 
理 的 根据 ,使 他 知 所 取 爹 ,因为 未 来 时 期 的 行动 ， 可 以 由 新 的 或 修 
改 的 计划 来 决定 。 只 有 原来 的 期 望 证 明 是 正确 的 ， 而 个 人 的 评价 
态度 也 没有 改变 ,原来 的 计划 在 将 来 才 没 有 变更 。 

由 此 可 见 , 就 整个 计划 来 膏 , 包 括 在 计划 范围 以 内 的 现时 行动 
和 将 来 行动 之 间 ， 存 在 着 相互 的 关系 。 因 此 ， 传 统 经 济 学 说 所 习 
用 的 均衡 分 析 ; 对 我 们 的 问题 也 可 适用 ,但 我 们 现在 的 问题 是 关于 
一 个 计划 所 这 站 的 期 望 和 计划 行动 在 两 个 时 期 之 间 的 关系 。 

还 可 以 按照 计划 的 确定 程度 作 以 下 的 区 分 : 

( a ) 如 果 计 划 行 动 的 实现 ， 不 以 订 定 计划 和 实现 计划 这 两 个 
时 候 的 中 间 时 间 所 发 生 的 事件 为 先决 条 件 ， 这 种 奸 划 就 是 无 条 件 
的 计划 。 相 反 的 ,如 果 计 划 行 动 的 执行 ,要 待 某 种 情况 的 实现 ， 这 
种 计划 就 是 有 条 件 的 计划 ， 不 论 上 述 情况 是 即时 实现 的 或 是 过 了 
一 些 时 候 才 实 现 的 。 一 切 可 选择 的 计划 都 是 和 有 条 件 的 行动 有 
关 , 因 为 其 中 每 种 计划 的 实现 都 以 某 些 情况 的 实现 为 先决 条 件 。 

(b ) 如 果 一 个 计划 明白 地 规定 计划 者 将 来 所 要 采取 的 具体 行 
动 ， 它 就 是 单独 地 决定 的 计划 。 如 果 它 留 给 计划 者 一 个 选择 余 
地 , 它 就 是 在 一 定 范围 内 决定 的 计划 。 在 前 一 种 情形 下 ,我 们 可 以 
设计 划 的 内 容 是 行动 的 方向 ;在 后 一 种 情形 下 ,我 们 可 以 设计 划 的 
内 容 是 行动 的 范围 。 

(ec ) 如 果 计 划 者 在 某 种 程度 上 必须 执行 寻 划 ， 这 种 计划 可 以 
号 做 不 可 改变 的 计划 。 如 果 计划 者 可 提出 新 的 计划 ， 或 把 计划 众 
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改 ， 这 种 计划 就 是 可 以 改变 的 计划 。 中 

一 般 而 戎 我们 可 以 这 样 娩 ,一 个 行 劲 的 计划 在 且 有 这 些 方 
面 , 对 于 迫 在 眼 前 的 未 来 要 比 对 于 选 远 的 将 来 更 为 明确 。 

我 个 已 经 看 到 ,在 图 工 里 ,第 一 期 计划 只 包含 一 种 行动 。 因 此 
这 一 时 期 的 计划 可 以 假定 是 无 条 件 的 、 单 独 地 决定 的 计划 。 按 照 
这 种 在 划 的 性 质 , 计 划 者 应 亥 立即 行动 起 来 ,因此 他 一 定 已 决定 了 
怎样 来 行动 。 但 这 语法 还 不 完全 切合 实际 ， 需 要 稍微 修改 。 人 经 济 
人 并 不 一 定 晓 得 清楚 ， 他 在 最 近 将 来 要 做 那些 行动 。 有 时 他 们 只 
在 觉察 到 某 种 情况 后 , 才 立 即 采 取 某 种 行动 。 岛 因此 ,在 叙述 在 不 
久 的 一 个 短 时 期 中 执行 的 计划 的 内 容 时 , 除 无 条 件 的 .单独 地 决定 
的 行动 外 ,还 应 设 加 上 有 条 件 的 但 准备 并 即 去 执行 的 行动 。 

凡 为 后 一 些 时 期 计划 的 行动 ,都 是 以 茶 些 事件 的 发 生 为 条 件 。 
正如 上 图 所 表示 的 那样 ,这 些 事件 乃 是 计划 者 以 前 行动 的 精采 。 这 
些 行动 是 有 这 样 的 条 件 的 ， 所 以 可 以 假定 为 立即 可 以 执行 的 或 过 
了 一 些 时 间 就 可 以 执行 的 。 也 可 以 假定 ， 计 划 所 牵涉 的 时 期 越 志 
远 , 上 图 中 所 给 示 的 行动 方向 ,将 在 越 来 越 大 的 程度 上 变 为 行动 范 
围 。 我 们 在 这 里 没有 对 计划 的 能 改 性 作出 什么 假设 。 但 远 期 的 震 
划 比 近期 计划 更 容易 修改 一 一 上 面 已 经 认 过 ， 计划 者 在 各 个 不 同 
方面 都 必须 执行 眼前 的 计划 一 一 这 是 普通 常识 ,这 里 不 必 细 述 。 

(2 ) 随 着 了 时 疝 的 推移 而 发 生 的 计划 的 修订 

到 这 里 为 止 ， 我 们 所 讨论 的 是 关于 某 一 时 候 的 设计 过 程 以 及 


@ ”这 种 区 别 与 第 一 种 区 别 当然 有 所 不 同 ， 因 为 有 条 件 的 计划 和 无 条 件 的 计划 鼎 
可 以 是 不 可 改变 的 计划 ,又 可 以 是 可 改变 的 计划 。 / 

@® ”例如 一 个 办 舍 商 计划 将 来 一 个 时 期 的 营业 时 ， 他 们 计划 的 内 容 也 诗 仅 仅 包括 
按 一 定 的 价格 舍 卖 一 定数 量 的 某 种 商品 。 由 于 他 的 钠 货 要 看 消费 者 的 需求 以 为 定 ， 他 
所 计划 的 交易 可 以 襄 是 属于 有 条 件 的 类 型 ， 尽 管 条 件 一 经 实现 ， 计 划 的 交易 就 坊 上 进 
行 。 
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订 出 的 计划 。 随 着 时 间 的 过 去 ， 原 来 条 定 的 计划 将 有 所 改变 。 这 
样 ,计划 虽然 是 整个 将 来 的 计划 , 它 却 仅仅 和 近 在 眼前 的 下 一 个 时 
期 有 关 。 在 后 一 些 时 期 所 采取 的 行动 ， 将 由 新 的 或 修改 的 计划 来 
决定 。 因 此 ,计划 理论 的 第 二 部 分 要 讨论 修订 计划 所 依据 的 原则 
这 部 分 也 就 是 计划 理论 最 困难 的 部 分 。 

由 于 时 间 的 推移 而 发 符 的 计划 的 修订 ,可 区 别 为 以 下 四 种 ， 

(a ) 如 果 上 面 关于 计划 的 认 明 是 正确 的 ， 而 我 们 因此 可 以 把 
计划 看 做 是 期 望 与 估价 的 粽 合 ,我 们 使 可 把 计划 的 修 条 分 为 两 种 ， 
起 因 于 期 望 的 变更 ;起 因 半 评价 态度 的 改变 。 不 消 襄 ,前 一 类 型 的 
修订 是 最 普 台 的 类 型 ， 不 葬 就 现实 来 褒 或 理论 来 祈 都 是 这 样 。 后 
一 类型 的 修 条 一般 是 比较 不 检 凤 的 个 条 ， 办 此 在 理论 上 比较 难于 
处 理 。 

(b ) 我 们 还 可 把 计划 的 修订 分 为 以 下 二 种 ， 起 因 于 经 济 体 采 
内 部 的 经 济 事件 ; 起 因 于 不 属 经 济 休 系 内 部 的 非 经 济 性 质 的 事件 
或 起 因 于 心理 作用 。 这 种 区 别 在 理论 上 有 重要 性 ， 因 为 只 有 前 一 
类 型 的 修订 可 以 用 在 以 前 各 时 期 发 生 的 经 济 发 展 来 加 以 说 明 。 

(ec ) 我 们 又 可 把 计划 的 修订 分 为 以 下 二 种 : 影响 到 最 近 时 其 
行动 的 修订 ; 只 影响 较 进 远 时 期 行动 的 修 条 。 由 于 计划 在 这 些 潜 
远 时 期 到 来 以 前 可 能 修订 好 几 次 ， 因 此 这 部 分 的 设计 只 对 帮助 了 
解 实际 上 拿 来 执行 的 计划 有 用 处 。 从 经 济 学 家 看 来 ， 最 重要 的 当 
然 是 和 最 近 将 来 有 关系 的 计划 。 

(d ) 最 后 ,有 些 修改 还 保存 原 计划 的 骨架 ,有 些 修改 却 完全 改 
换 原 计划 的 面目 ,而 成 为 新 的 计划 。 关 于 前 者 ,我 们 又 可 以 分 为 以 
下 二 种 , (1 ) 由 于 一 定 情 吏 的 实现 ,有 条 件 的 行动 变 为 无 条 件 的 行 
动 ; (2 ) 行 动 的 范围 逐渐 夭 小 ,最 后 变 为 行动 的 方向 。 这 些 过 程 的 
结果 ， 仅 仅 使 将 来 时 期 的 计划 随 着 时 间 的 推移 而 变 得 越 来 越 明 


Te re eh 
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确 。 
在 上 述 分 类 的 基础 上 ,我 个 可 以 下 这 个 精 论 :经 济 学 家 所 最 关 
怀 的 力 是 关系 最 近 将 来 的 计划 的 修订 (这 种 修订 上 比 仅 仅 使 以 前 计 
划 变 得 更 明确 的 修订 重要 得 多 )。 这 种 修订 是 由 于 计划 者 期 望 的 
改变 ,而 期 望 的 改变 则 由 于 前 些 时 期 事态 的 发 展 。 

以 下 是 整个 事件 过 程 的 四 个 环节 ， 也 就 是 我 们 必须 分 析 的 环 
节 : (1 ) 与 计划 者 有 关 的 各 种 因素 的 实际 发 展 情况 ; ( 2 ) 计 划 者 对 
于 这 些 发 展 的 观感 ; ( 3 ) 计 划 者 受 上 述 观 感 的 影响 对 于 将 来 情 驶 
的 期 望 的 改变 ,这 种 改变 对 他 的 行动 有 盛大 影响 ; (4 ) 由 于 上 术 其 
望 的 改变 而 发 生 的 近期 计划 的 修改 。 

我 们 可 假定 第 一 环节 是 已 知 的 事实 。 只 在 要 创立 全 面 发 展 理 
论 时 才 有 决定 这 些 事 实 的 必要 。 关 于 第 二 环节 ,要 注意 这 一 点 : 朗 
使 实际 发 展 的 过 程 是 速 续 不 断 的 ,通常 也 不 能 认为 ,计划 者 也 会 不 
断 地 改变 他 对 这 些 事 实 的 见解 的 。 上 面 已 经 府 过 ， 这 可 以 褒 是 一 
种 普 马 规律 ， 计 划 者 只 间 吹 地 把 有 关 他 的 计划 的 客观 事件 记 在 心 
上 。 

因此 ,由 于 人 们 知识 的 不 完全 ,我 们 必须 考虑 到 这 个 事实 : 在 
一 个 人 的 一 生 中 ,有 思想 停滞 不 进 的 时 候 ,无 论 对 过 去 的 感想 或 将 
来 的 期 望都 抱 着 旧 的 观点 。 介 在 一 个 人 前 后 两 次 把 所 发 生 的 客观 
事件 牢记 在 心 的 中 间 时 间 ， 我 们 称 为 “把 客观 事件 牢记 在 心 的 时 
期 ”。 

第 二 环节 和 第 三 环节 的 关系 ， 即 牢记 在 心 的 过 去 事件 对 人 们 
期 望 的 影响 ,在 不 同 的 情况 下 大 不 相同 ,因此 理论 家 必须 提出 几 种 
不 同 的 假设 。 我 个 认 为 假定 以 下 三 种 简单 情况 是 很 适当 的 。 这 些 
情况 也 可 以 说 是 典型 的 情况 。(a ) 变 动 (一 种 物价 的 上 涨 ) 的 速率 
继续 不 变 ( 下 期 的 上 涨 速率 和 上 期 的 上 涨 速率 相同 ); (b ) 新 的 情 
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元 预期 会 继续 下 去 (这 个 价格 将 继续 和 维持 较 高 的 水 平 ); (c ) 人 们 
认为 变动 是 暂时 的 ,并 预期 第 二 时 期 一 到 来 ,原状 就 会 恢复 (第 二 
时 期 到 来 时 ,价格 将 回 跌 到 上 升 以 前 的 情况 )。®@ 
最 后 ,关于 期 望 对 行动 计划 所 起 的 影响 ,我 们 不 可 忽视 上 面 已 
经 提 到 的 情 驶 :由 于 一 些 已 经 实行 的 措施 ,一 个 奸 划 订 定 以 后 通常 
不 能 够 立即 加 以 修改 。 因 此 ,可 能 发 生 这 种 情况 , 奸 划 者 所 牢记 在 
心 的 事件 , 稍 过 时 昌 总 会 对 征 划 发 生 影 响 。 此 外 ,由 于 我 们 有 理由 
可 以 假定 一 个 人 不 会 常常 修改 和 目前 无 关 而 只 和 此 较 选 远 的 将 来 
有 关系 的 奸 划 ,我 们 可 以 断言 , 介 在 两 欢 修订 计划 时 候 之 间 的 时 
期 , 即 计 划 维 持原 状 的 时 期 ,通常 比 上 本 “把 客观 事件 牢记 在 心 的 
时 期 长 得 多 。 我 们 很 快 就 可 明白 ， 对 根据 有 关 塞 划 创 立 一 种 发 展 
理 谢 来 说 ,这 个 糙 论 是 很 重要 的 。 
以 上 关于 放 划 理论 的 研究 ,把 着 重点 完全 放 在 方法 方面 ,没有 
给 及 一 定 的 期 强 将 产生 什么 计划 。 在 一 般 的 讨论 里 ， 不 能 够 对 这 
个 阅 题 作出 比 上 面 更 详尽 的 论述 。 因 此 ， 必 须 区 别 经 济 人 的 种 类 
以 及 他 们 的 不 同 评价 态度 ， 并 在 这 基础 上 进行 讨论 。 这 些 比 较 特 
殊 的 理 葵 ,可 按 奸 划 者 的 类 型 ,分 为 以 下 三 类 ， 但 这 里 个 能 加 以 计 


论 。 


(1 ) 以 劳动 和 资本 所 有 者 身份 利用 目 己 收 入 来 谨 利 的 私人 的 
计划 。 

《2 ) 以 肥 本 所 有 壮 身 份 而 (通常) 以 最 高 的 阁 利 锌 为 目标 的 商 
时 的 计划 。 





Oo 名 克 斯 数 授 , 在 他 所 著 的 < 价值 与 资本 > 第 205 页 上 提出 了 “期 望 的 弹性 ”这 个 
新 名 漳 。 这 个 名 蛮 也 尹 在 这 里 很 有 用 处 。 应 豆 注 意 ,按照 希 克 斯 数 授 的 解释 ,这 个 名 删 
所 指 的 ,不 是 预期 的 下 期 变动 与 上 期 实际 变动 的 比率 ,而 是 价格 预期 的 未 来 升 涨 《和 基 
期 价格 比 远 ) 和 和 * 它 的 眼前 升 涨 的 比率 ”( 和 基期 价格 比较 )。 
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( 3) 牵涉 到 国家 整个 经 济 政策 的 公共 团体 的 计划 。® 序 在 建 
并 在 私人 企业 共 础 上 的 社会 里 ， 这 种 计划 对 访 科 会 内 部 经 济 发 展 
的 整个 过 程 也 有 重大 关系 。 包 

7 了 .发 展 的 一 般 理 论 

正如 第 五 节 所 前 ， 这 里 的 问题 是 以 某 些 事实 材料 为 根据 来 决 
定 发 展 的 上 性质。 这 些 事 实 材料 是 :(1 ) 经济 人 的 原始 计划 ; (2 ) 他 
们 将 来 大 概 会 怎样 改变 他 们 的 计划 ; (3 ) 和 将 来 改变 计划 有 关 的 
客观 情 现 以 及 由 于 所 条 取 的 行动 而 产生 的 娃 果 。 我 们 现在 单 就 这 
些 材 料 的 性 质 以 及 决定 发 展 所 牵涉 的 问题 这 两 个 方面 作 一 些 概括 
的 评论 。 

如 琳 我 们 想 研究 单单 由 于 一 个 经 六 人 的 行动 而 产生 的 发 展 
一 一 就 是 褒 ， 如 果 我 们 所 关怀 的 仅仅 是 小 的 经 济 发 展 一 一 我 们 便 
不 必 对 修订 计划 的 理论 守 充 什么 重要 东西 ,这 个 理论 的 要 点 ,. 上 节 
已 经 扼要 地 设 过 。 但 我 们 还 需要 两 种 阔 数 ， 其 一 说 朋 个 人 所 计划 
的 行动 和 这 些 行动 的 实际 芋 果 的 关系 ， 其 一 决定 个 别 发 展 和 影响 
到 将 来 时 期 的 计划 的 整个 趋势 的 关系 。 很 明显 ， 分 析 一 方面 决定 
于 各 时 期 的 有 关 计 划一 方面 决定 以 后 时 期 的 计划 的 个 别 发 展 , 必 
然 妥 把 上 发展 过 程 分 为 若干 短 的 时 期 ， 而 把 修订 计划 时 期 作为 各 时 
期 的 分 界线 。 久 


QD 从 某 些 观 扣 看 来 ,把 第 二 、 第 三 两 类 合并 起 来 , 称 为 “行情 ”, 来 和 私人 这 一 类 相 
对 照 ， 也 许 吏 为 适当 。 参 于 下 面 第 48 页 。 

四 ”为 了 解 现代 经 济 发 展 ， 对 这 一 类 计划 的 研究 越 来 越 显得 重要 。 瑞 典 经 济 学 家 
阿 克 曼 在 所 著 < 营 合 社 会 经 济 辣 题 >(1938 年 在 龙 德 出 版 ) 一 书 里 很 群 尽 地 痊 记 了 这 个 辣 
题 。 

@ ”第 一 个 依照 上 述 方法 对 发 展 分析 的 性 质 作 有 条 耕 的 叙述 的 瑞典 著作 ， 功 是 哈 
马 舍 尔 德 的 博士 前 文 < 经济 变 动 的 营 延 >。 这 认 文 作为 失业 委员 会 报告 的 附录 刊印 出 末 
(< 施政 方 儿 公报 >,1933 年 第 29 期 )。 我 们 可 以 扼要 氢 述 他 对 于 一 个 简单 事例 的 推荐 ,这 
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但 是 ,经 济 学 所 研究 的 过 程 ,一 般 是 大 的 经 济 过 程 ,就 是 说 ,由 
钥 成 一 个 团体 的 若干 经 济 人 的 行动 以 及 这 些 行动 的 业 果 所 构成 的 
过 程 。 所 要 决定 的 变数 是 由 以 下 各 项 组 成 的 : 生产 各 种 商品 所 消 
耗 的 劳务 的 数量 ;货物 和 劳务 的 生产 量 与 消费 量 ; 企 业 家 和 生产 因 
” 素 所 有 者 所 索取 的 价格 ;按照 这 些 价格 成 立 的 各 种 交易 数量 等 。 导 
求 这 些 大 的 经 济 数值 ， 或 可 把 相应 的 小 的 经 济 数 值 加 在 一 起 求 其 
总 和 ， 或 在 处 理 价格 和 其 它 关 系 时 求 出 某 种 平均 数 。 
可 以 把 这 些 变数 看 作 时 间 的 画 数 ， 但 不 能 看 作 连 续 的 时 间 的 
画 数 。 有 些 行 动 严格 地 讼 是 没有 时 间 性 的 ,例如 宣布 价格 ,上 服 卖 行 
为 和 其 它 交 易 等 。 因 此 ,必须 把 这 种 行动 和 一 定时 刻 联系 起 来 ,或 
和 一 定时 期 联系 起 来 ， 姑 算出 这 些 时 刻 或 时 期 的 总 精 果 。 至 于 其 
它 变 数 例如 投入 生产 的 生产 因素 的 数量 ,无 疑 地 是 有 时 间 性 的 。 但 
即使 在 这 种 情况 下 值得 重视 的 并 不 是 时 时 刻 刻 的 变动 ， 而 是 一 定 
时 期 的 总 和 结果。 因此 ,就 大 的 经 济 现 象 来 设 , 应 裔 把 经济 发 展 划 分 





简单 事例 是 关于 一 个 只 把 整个 发 展 的 某 一 “重要 因素 ”作为 行动 指南 的 计划 者 的 (就 行 
号 坑 , 这 个 因素 就 是 孚 利润 )。 哈 马 舍 尔 德 大 致 这 样 改 :由 于 计划 者 往往 是 隔 了 若干 时 间 
才 意 识 到 这 重要 因素 的 变动 ， 因 此 计划 也 必定 都 是 隔 了 若干 时 间 才 修订 一 次 。 修 刘 的 
时 候 大 构 就 是 计划 者 意识 到 上 七 述 重要 因素 的 变动 的 时 候 , 因此 , 在 分 析 发 展 时 , 必须 把 
整个 时 期 分 成 若干 短 的 时 期 ， 并 以 意识 到 过 圭 事 件 的 时 候 和 悠 杂 计划 的 时 候 作为 各 个 
时 期 的 分 界线 。( 因 此 ,各 个 时 期 的 划分 ,是 取决 于 意识 时 期 的 长 短 , ) 就 各 时 期 说 ,上 述 
重要 因素 可 看 做 是 整个 发 展 的 画 数 ,就 是 座 , 可 把 它 看 艇 是 包含 关于 发 展 的 一 切 其 它 因 
素 的 方程 式 中 的 未 知 数 。 假 定 我 们 知道 经 济 人 对 这 个 重要 因素 的 反应 是 怎样 , 那 末 ,我 
们 就 可 以 决定 他 在 下 一 个 时 期 将 作 什么 行动 以 及 这 些 行 动 将 如 何 影响 整个 发 展 。 如 果 
我 们 有 了 一 系列 关于 各 个 意识 时 期 的 方程 式 , 而 且 这 些 方程 式 是 这 样 作成 的 ; 第 一 , 各 
时 期 中 经 济 人 的 行动 以 及 这 些 行动 的 精 果 作为 和 上 期 的 重要 因素 一 样 大 小 的 瑞 数 来 帮 
示 s 第 二 , 把 本 期 重要 因 喀 的 大 小 作为 这 些 行动 和 其 它 与 本 期 有 关 的 事实 的 精 果 ,我 们 
便 可 得 到 关于 一 个 经 济 人 的 活动 的 全 面 分 析 , 这 活动 一 方面 是 决定 于 经 济 发 展 总 过 程 ， 
一 方面 又 在 一 定 程度 上 决定 经 济 发 展 总 过 程 。 
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为 若干 时 期 ， 而 只 计算 各 时 期 的 总 精 果 。@ 如 果 要 决定 某 变 数 在 
某 时 候 的 数值 ， 最 好 把 这 时 候 作为 两 个 时 期 的 分 界线 。 

这 种 时 期 ， 也 就 是 在 研究 任何 事件 时 所 必须 考虑 的 最 短 时 期 
(因为 有 关系 的 只 是 这 时 期 中 的 总 辣 果 ， 而 不 是 总 车 果 的 分 布 情 
现 ) ,可 以 叫做 经 济 学 家 所 研究 的 变数 的 “意识 时 期 。 在 经 济 学 家 
看 来 ,把 这 些 时 期 定 得 比较 长 些 ,， 当然 是 更 合宜 的 , 因为 可 得 以 分 
析 的 有 关 事 件 便 责 多 一 些 。 这 个 时 期 所 以 有 个 限度 的 理由 ， 在 于 
分 析 一 个 过 程 ， 总 要 等 到 人 个 意识 到 过 去 所 发 生 的 事件 以 后 。 所 
意识 到 的 或 者 是 上 期 获得 的 总 业 果 ， 或 者 是 过 去 某 一 时 到 发 生 的 
事件 (这 时 到 作为 上 下 期 的 分 界线 ) 。 这 种 意识 是 必要 的 ， 因 为 必 
须 假 定 它 对 经 济 人 的 计划 和 未 来 行动 都 有 很 大 的 影响 。 

在 处 理 小 的 经 济 发 展 时 ， 关 于 所 选 变数 的 “意识 时 期 "可 以 定 
得 这 样 的 长 ， 使 得 这 时 期 和 经 济 人 有 关 的 计划 还 没 修 改 的 时 期 相 
等 。 但 这 个 意识 时 期 ， 也 不 应 设 长 于 那些 决定 这 时 期 行动 的 有 关 
计划 可 假定 没有 发 生变 动 的 期 加。 如果 团体 的 一 切 成 员 都 在 同一 
时 候 修 订 他 们 的 计划 , 那 末 ,每 个 成 员 的 “意识 时 期 "和 计划 时 期 便 
可 相等 。 但 实际 上 ,各 成 员 修订 计划 的 时 候 , 很 不 相同 ,因此 ， 他 但 
计划 全 部 照旧 不 动 的 时 间 必然 是 很 短 的 。 在 大 多 数 的 事例 中 ， 我 
们 发 更 各 种 各 式 的 计划 ， 不 仅仅 政府 和 个 别 将 费 者 的 计划 ， 还 有 在 
或 大 或 小 的 程度 上 独立 自主 的 企业 家 的 计划 。 他 们 互 不 相 谨 ， 不 
知道 彼此 的 意图 。 我 们 不 能 期 望 这 些 计 划 会 在 很 长 时 期 中 全 部 条 
持原 状 。 在 实施 这 些 计划 时 ， 一 定 很 快 就 会 发 现 它们 之 间 存 在 着 
或 大 或 小 的 矛盾 。 事件 的 实际 发 展 ， 不 能 完全 符合 人 们 对 别人 行 


OY 参阅 上 述 斯 六 尼 尔 吉 的 者 作 ,第 8 页。 要 选 定 其 一 时 期， 就 得 选择 整个 时 期 的 
收入 总 数 和 支出 总 数 ， 作 为 这 个 时 期 全 部 变数 中 的 基本 变数 。 这 些 总 数 必须 有 其 种 一 
致 的 关系 。 押 作 的 盘 设 仅 仅 决定 这 些 总 数 ， 但 这 个 时 期 中 的 发 展 来 能 加 以 决定 。 
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动 的 预料 。 这 样 一 来 ， 有 些 计划 就 不 得 不 修订 了 。 

男 一 方面 ,不 必 把 修订 计划 的 过 程 看 做 是 连续 不 断 的 过 程 , 像 
上 面 所 讼 的 那样 ， 由 于 我 们 可 以 断定 经 济 人 是 在 哪些 时 麟 决 定 执 
行 新 的 计划 的 ,所 以 在 任何 情况 下 ;在 这 些 时 齐 之 则 总 隔 有 一 段 时 
问 ( 正 如 一 定时 间 是 由 若干 时 刻 粗 成 的 一 样 ), 在 这 个 时 间 中 计划 没 
有 变动 。 因 此 ,只 要 这 时 剖 定 得 不 太 长 , 邹 使 从 严格 的 玩 辑 观点 看 
来 ,我 倍 的 理 花 也 是 可 以 直接 应 用 的 。 还 应 谣 注 意 , 当 我 们 的 计划 
应 用 于 实际 问题 时 ,可 假定 介 在 各 次 修订 计划 之 间 的 时 间 , 不 是 短 
得 不 可 思议 ,而 是 长 得 有 实际 的 价值 ,这 固然 是 简单 的 假设 ， 但 是 
可 以 辩解 的 。 这 假 订 只 和 实际 情 郊 有 些微 的 距离 ， 可 帮助 我 们 更 
清楚 地 认识 经 济 过 程 的 性 质 。 : 

我 们 现在 来 座 决 定 那些 和 大 的 经 济 发 展 有 关 的 变数 所 需要 的 
材料 。 这 发 展 按照 上 逃 办 法 划分 为 若干 短 的 时 期 ,为 着 便利 起 见 ， 
我 们 现在 把 第 一 时 期 中 的 发 展 和 以 后 各 时 期 中 的 发 展区 别 开 来 。 

(1 ) 要 决定 第 一 时 期 中 的 发 展 ， 我 们 第 一 要 知道 有 关 计 划 的 
内 容 ， 第 二 要 知道 对 发 展 有 影响 的 客观 情况 。 

”关于 计划 方面 ， 我 们 须要 知道 : i 

(a ) 应 在 这 时 期 中 执行 的 无 条 件 的 .单独 决定 的 计划 的 总 数 。 
因此 ,我 们 无 需 知道 每 一 项 计划 ,我们 只 需 和 总 数 (例如 , 某 种 商品 
在 一 定价 格 下 的 需求 总 量 ) 或 平均 数 ( 例 如, 某 种 商品 的 平均 价格 ) 
打交道 。 总 计 或 平均 能 够 进行 到 什么 程度 ， 这 当然 要 看 所 要 决定 
的 变数 的 分 类 情形 而 定 。 

Cb ) 应 在 这 时 期 中 执行 的 无 条 件 的 、 就 一 定 范围 内 决定 的 计 
刘 的 总 数 。 这 些 总 数 是 按 随机 计算 法 求 得 的 总 数 。 尽 管 各 人 的 行 
动 在 多 少 程度 上 各 不 相同 "但 总 的 觅 来 ,他 人 的 行动 千 果 可 应 用 大 
数 定律 来 推断 。 z / , 
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(5 ) 要 依靠 一 定 情 死 才 会 实现 的 有 条 件 的 娃 划 的 总 数 ， 这 些 
情 元 或 是 由 于 上 面 所 襄 的 这 时 期 中 所 作 的 无 条 件 的 行 动 而 发 生 
的 ,或 是 由 于 那些 和 本 问题 材料 有 关 的 客观 因素 而 发 生 的 (参天 下 
面 )。 这 些 计 划 , 可 以 假定 是 在 上 述 情况 出 现 后 立 朗 执行 的 ， 也 可 
以 假定 是 在 过 了 一 些 时 候 才 执行 的 ， 如 果 上 述 情 况 是 在 期 初出 现 
的 话 。 但 在 后 一 种 假定 下 ,落后 时 间 , 不 可 以 超过 这 个 时 期 。@ 很 
上 明显， 必须 把 有 条 件 的 计划 炳 入 材料 中 作为 各 事例 有 关 情 形 的 画 
数 。 

除 这 坚 关 于 计划 的 材料 外 ,我 们 还 要 加 上 以 下 材料 ,这 些 材料 
是 关于 对 发 展 有 影响 的 客观 情况 的 : 

《(d) 如 果 这 个 时 期 中 所 作 的 像 上 述 那 样 决定 的 行动 和 问题 折 
牵涉 的 变数 疫 有 同一 性 ,而 这 些 变数 所 指 的 却 是 行动 的 秸 果 ,我 们 
束 妥 知道 这 些 行 动 同 这 些 变数 的 关系 。 例如 ,如果 在 某 种 情况 下 ， 
行动 是 购 进 一 定数 量 的 某 些 生 产 因 素 ， 而 这 些 生 产 因素 的 出 产量 
是 包括 在 所 考虑 的 变数 内 ， 我 们 当然 需要 知道 购 入 的 生产 要 素 量 
利 ! 出 产量 的 关系 。 

(e ) 关 于 这 时 期 中 的 其 它 事 件 (“' 非 经 济 性 质 ” 的 事件 )， 必 须 
掌握 充分 的 知识 ,使 得 能 够 (根据 上 面 c 项 所 述 的 画 数 ) 推 算出 由 此 
产生 的 有 和 条件 的 行动 。 可 能 要 接触 到 天 文 以 及 政治 等 问题 ,例如 ， 
如 果 我 们 要 知道 一 群 人 在 晴天 怎样 行动 ,在 雨天 怎样 行动 ， 那 末 ， 
要 决定 他 们 将 怎样 行动 ,就 要 先决 定 那 一 天 的 天 气 是 好 还 是 坏 。 

如 采 这 些 材 料 都 有 了 ， 我 们 便 能 决定 那些 构成 第 一 时 期 经 济 
发 展 的 变数 。 


也 ”需求 曲线 可 以 作为 有 条 件 计 划 的 例子 。 实 际 需 求 的 多 少 要 看 所 标定 的 价格 如 
何 而 定 。 如 果 价 格 是 在 一 个 时 期 开始 时 定 的 ,需求 的 出 现时 间 必 定 要 落后 一 些 ,但 落 褒 
时 间 , 必 定 不 能 比 这 个 时 期 更 长 ,否则 需求 便 和 这 时 期 中 的 发 展 不 发 生 关 系 。 
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《2 ) 为 受 决 定 以 后 各 时 期 的 发 展 , 下 述 知 识 是 不 可 缺少 的 ， 

(2) 第 一 时 期 的 变数 ( 像 上 述 那 样 决定 的 )。 z 

(b ) 那 些 影响 第 二 时 期 的 计划 和 行动 的 其 它 事件 《“ 非 经 济 " 
事件 ) 。 

(c ) 由 于 在 (a) 和 (pb) 中 所 提 到 的 因素 ， 各 个 人 对 于 改变 他 全 
的 第 二 时 期 计划 的 意向 。 这 样 , (2) 一 (6) 的 材料 , 足 供 我 们 应 用 上 
述 关于 第 一 时 期 的 方法 来 决定 第 二 时 期 的 计划 。 接 着 我 们 也 可 以 
决定 第 二 时 期 的 行动 。 

(4d) 第 二 时 期 的 行动 和 这 时 期 的 有 关 变 数 的 关系 。 

决定 第 三 时 期 发 展 所 需要 的 材料 ， 和 和 以 上 所 述 相同 。 

我 们 已 经 概括 叙述 明确 决定 经 济 发 展 所 需要 的 奖 料 ， 这 些 资 
料 力 是 数值 随时 变更 的 变数 。 当 然 , 如 果 应 用 各 种 简单 假设 ,可 以 
使 问题 理论 .上 的 处 理 轻 易 一 些 。 例 如 ,如 果 不 过 问 “ 非 经 济 事件 ， 
同时 并 假定 行动 和 其 结果 的 关系 是 固定 的 ， 一 定时 期 的 无 条 件 行 
动 和 有 条 件 行动 的 关系 是 固定 的 ， 一 个 时 期 的 变数 和 下 一 个 时 期 
无 条 件 计划 的 关系 是 固定 的 , 那 末 ,为 决定 将 来 一 个 无 定 限 时 期 的 
发 展 ,我 们 只 需要 以 下 的 知识 : (1 ) 第 一 时 期 的 无 条 件 行动 , (2) 决 
定 那 些 由 于 无 条 件 行动 而 发 生 的 有 条 件 行动 所 需要 的 画 数 , (3) 决 
定 各 个 行动 的 千 果 所 需要 的 画 数 , (4) 表示 各 个 时 期 中 无 条 件 行动 
是 怎样 根据 前 一 个 时 期 的 变数 来 决定 的 函数 。 员 

如 果 继 续 研 究 在 更 特殊 的 假设 下 问题 将 变 成 怎样 ， 那 就 会 把 


Q@ 参 并 上 述 斯 广 尼 尔 敢 的 著作 ， 第 11 页。 他 在 那里 很 清楚 地 指出 :“ 某 些 不 受 本 
期 事件 影响 而 受 前 期 事件 影响 的 变数 对 本 期 中 的 发 展 起 支配 作用 ， 同 时 其 它 变数 也 由 
这 些 起 支配 作用 的 变数 来 决定 。 被 支配 的 变数 的 发 展 大 概 只 间歇 地 影响 到 支配 的 变数 ， 
就 是 嫩 , 只 在 期 末 通 过 它们 的 蔡 合 发 展 影响 到 支配 的 变数 "。 斯 文 尼 尔 还 对 于 支配 的 变 
数 和 被 支配 的 变数 所 作 的 区 别 ， 正 与 我 们 在 无 条 件 的 计划 及 行动 和 有 条 件 的 计划 及 行 
动 之 问 所 作 的 区 别 相 同 。 
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问题 拉 得 太 远 。@ 因此 ， 我 们 只 打算 再 提出 两 个 意见 。 

上 面 已 经 襄 过 ,要 科学 地 讨论 大 的 经 济 发 展 ,就 得 把 整个 发 展 
过 程 划 分 为 若干 短 的 时 期 。 当 然 ， 经 济 学 家 不 能 一 期 一 期 地 把 这 
个 发 展 群 述 出 来 。 但 尽管 如 此 ， 描 述 一 个 相当 长 的 时 期 中 事件 的 
发 展 情况 ,这 是 完全 可 能 的 。 如 果 挑选 某 些 典型 时 期 加 以 分 析 , 能 
够 从 分 析 的 精 果 断定 这 些 时 期 活动 的 趋向 , 那 末 , 中 间 各 时 期 的 性 
质 便 也 不 难 推 想 而 知 。 有 时 可 能 需要 将 所 选择 的 时 期 的 实际 性 质 
修改 一 下 ,使 得 它们 能 够 恰当 地 代表 所 考虑 的 阶段 中 活动 的 趋向 。 

一 般 地 褒 ， 经 济 学 家 不 能 在 一 篇 误 明 里 对 一 个 复杂 的 发 展 过 
程 作 出 完全 的 分 析 。 他 通常 得 满足 于 从 某 一 特殊 观点 对 验 全 部 发 
展 。 这 就 是 褒 ， 经 济 学 家 必须 从 和 发 展 有 关 的 各 个 变数 中 挑 出 若 
干 变数 加 以 对 论 , 至 于 和 这 些 被 挑 出 的 变数 有 关 的 其 它 变数 ,他 必 
须 假 定 这 些 变数 是 已 定 的 ,让 经 济 学 的 其 它 部 门 去 研究 。 这 样 ,我 
从 便 可 以 分 别 地 其 述 各 特殊 经 济 问题 ， 不 但 使 径 许 学 和 其 它 科学 
有 分 工 的 机 会 ， 而 且 使 经 济 学 的 各 分 部 也 有 分 工 的 机 会 。 

8- 物 价 变动 理论 中 平衡 法 与 不 平衡 法 的 比较 

(1) 不 平衡 法 

在 讨 花 价格 决定 问题 时 ,人 们 往往 以 自由 竞争 为 前 提 , 认 为 可 
久 把 某 一 时 期 的 物价 看 做 是 这 时 期 中 供需 情况 作用 的 烙 果 。 这 种 
假设 很 适用 于 分 析 一 种 物价 或 一 个 物价 体系 的 平衡 形势 。 但 在 从 
更 实际 的 观点 分 析 价格 决定 问题 时 ,这 种 假设 便 不 很 适当 了 。 在 实 
际 动 态 情况 下 ,供需 并 不 需要 平衡 。 但 相反 的 松 念 ,认为 物价 在 供 
”是 公德 堡 半 圭 在 < 经 济 扩张 理 竟 的 研究 。_ 书 里 第 一 浆 用 英 介 各 了 瑞典 经 济 学 
家 的 动态 理 葡 。 在 这 著作 里 ,他 对 经 济 发 展 的 理 询 也 有 重要 的 买 献 ,他 把 这 种 理 询 时 做 
“对 循序 发 生 的 事件 的 分 析 ”(Sequence Analysis)。 特 别 使 人 感到 兴趣 的 是 讼 书 第 九 


- 恒 所 提出 的 典型 的 循序 发 生 的 事件 。 这 个 典型 例子 是 用 以 说 明 经 济 扩 张 在 各 种 简单 假 
设 下 所 经 历 的 不 同 阶段 。 
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需 因 素 的 作用 下 不 断 变 动 ,也 不 正确 。 分 析 价 格 决定 过 程 ,需要 更 
加 仔 组 地 研究 它 所 包含 的 要 素 。 

从 动态 和 现实 观点 看 来 ,必须 区 别 两 种 动作 ,这 两 种 动作 也 就 
是 价格 决定 过 程 的 基本 动作 。 第 一 种 ,卖方 或 买方 开价 出 价 的 动作 
(关于 数量 可 以 确定 或 无 法 确定 的 货物 或 服务 性 劳动 的 价格 );， 第 
二 种 ,对 方 接受 所 开价 格 的 动作 (接受 的 价格 往往 比 所 开 的 价格 高 
一 些 或 低 一 些 ) .这 两 种 动作 都 是 在 一 定时 刻 进行 的 《但 所 开价 格 

在 一 定时 期 中 继续 有 效 或 在 未 撤回 前 继续 有 效 ) 。 这 样 ,价格 次 
定 过 程 并 不 是 连续 的 过 程 。6 如 果 用 图 来 表示 ,供需 价格 将 以 与 时 间 
轴 盏 行 的 直线 出 现 , 但 在 价格 发 生变 动 的 时 候 , 这些 直线 便 呈 现 断 
烽 续 续 的 状态 。 至 于 按照 这 些 价 格 成 立 的 交易 ,在 买卖 双方 对 交易 
条 件 帮 示 同 意 的 时 候 , 将 以 与 时 间 轴 成 直角 的 直线 出 现 。 

现在 我 们 必须 设法 府 明 这 些 物 价 现象 怎样 才能 最 恰当 地 配合 
我 们 的 计划 。 

由 于 卖方 或 买方 一 般 是 在 修改 业务 如 划 时 更 改 价格 ， 由 于 更 
改 价格 有 时 就 是 修订 业务 计划 的 表现 ， 最 自然 的 办 法 力 是 假定 价 
格 变动 发 生 在 一 个 时 期 过 渡 到 另 一 个 时 期 的 转折 点 〈 这 里 所 褒 的 
时 期 就 是 上 面 襄 的 时 期 )。 按 照 这 个 假定 ,在 这 两 个 时 期 内 价格 流 
有 变动 。 这 样 ,关系 到 决定 卖方 或 买方 所 开价 格 的 价格 决定 问题 ， 
与 各 时 期 中 所 发 生 事件 没有 直接 联系 ;和 它 有 直接 联系 的 , 力 是 在 
两 时 期 的 转折 点 所 发 生 的 事件 。 : 

例如 ， 某 旺 卖 者 喜 布 新 的 价格 ,那些 由 于 这 种 理由 或 那 种 理由 
对 这 些 新 的 价格 发 生 直接 兴趣 的 商号 或 个 人 《或 作为 上 迹 卖 者 的 
顾客 ,或 作为 上 述 卖 者 的 竞 年 者 ) ， 一 般 都 会 受到 这 个 影响 而 修改 
行动 计划 ,因而 也 更 改 自己 所 开 的 价格 。 在 应 用 我 们 的 计划 时 , 必 
须 假定 这 种 更 改 是 紧 跟着 原始 价格 的 变动 而 发 生 的 ， 因 此 可 以 认 


PF 
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为 是 在 同一 时 候 发 生 的 ;@ 或 是 在 以 后 两 时 期 的 转折 点 发 生 的 。 对 
我 们 来 讼 ， 前 一 假设 是 更 适用 的 。 

价格 决定 过 程 的 第 二 个 要 素 , 即 买 者 接受 卖方 所 开 的 价格 。 其 
“发生 的 时 间 可 以 假定 是 紧 跟 着 卖方 开价 的 时 间 的 ， 也 可 以 假定 是 
在 更 后 一 些 的 时 间 。 如 果 交 易 的 数量 不 符合 卖 者 的 期 望 , 在 多 数 情 
况 下 , 卖 者 就 要 修改 那些 根据 原来 期 望 而 订 定 的 秆 划 。 但 似乎 有 理 
由 假定 ,这 种 反应 不 会 很 快 就 发 生 。 一 般 地 褒 , 卖 者 总 要 对 一 个 时 
期 中 的 交易 做 个 全 盘 的 总 精 , 才 决定 修订 卖 价 。 因 此 ,我 们 要 是 假 
定 , 上 述 类 型 的 交易 总 是 在 一 定时 期 中 发 生 , 而 这 些 交 易 的 反应 总 
是 在 期 未 发 生 ( 或 在 更 后 一 些 的 时 候 )， 这 种 假定 当 不 至 与 实际 情 
形 有 所 距离 。 

总 而 言 之 ， 我 们 的 方法 如 下 :一 个 动态 过 程 分 为 若干 短 的 时 
期 , 郎 若干 日 。 一 切 关 于 业务 计划 和 消费 计划 的 决定 .价格 的 修订 ， 
都 是 在 这 些 时 期 的 转折 点 发 生 。 : 

在 这 些 时 期 中 , 买卖 进行 着 :一 方面 卖方 开价 ， 一 方面 买方 接 
受 卖 方 所 开 的 价格 。 此 外 ,生产 和 消费 过 程 , 也 或 多 或 少 地 继续 进 
行 着 。 

为 了 褒 明 我 们 的 方法 应 用 于 建立 在 私人 企业 基础 上 的 社会 时 
的 意义 ， 我 们 举 出 下 面 的 例子 来 精 束 我 们 的 分 析 。 

时 间 是 某 一 天 早晨 ,假定 所 有 卖 者 都 已 经 开 出 了 他 们 的 价格 ， 
所 有 企业 家 和 消费 者 也 已 经 参照 这 些 价格 以 及 其 它 情况 与 自己 对 
于 将 来 的 看 法 决定 了 如 何 修改 当日 的 营业 方针 。 因 此 ， 每 一 个 生 
产 者 都 决定 要 生产 什么 东西 ,生产 多 少 东 西 ， 购 买 多 少 原料 、 劳 动 


QD 这 种 假设 当然 会 把 园 题 简单 化 ， 因 为 实际 上 夹 者 现 改 价格 时 阅 与 买 者 因此 决 
定 多 买 或 少 买 有 关 货物 的 时 间 , 总 有 一 段 时 尚 的 间 局 。 但 如 果 在 这 短 时 间 内 ,没有 交易 
发 生 ( 这 是 很 合理 的 假设 ,因为 买 者 可 能 要 等 待 新 价格 出 来 后 才 决 定 要 买 多 少 ) 这 在 经 
济 上 就 没有 什么 重要 性 。 
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和 有 基本 设备 ;每 一 个 诊 费 者 都 决定 雪 如 何 花 党 他 的 收入 ,在 这 一 天 
中 ， 他 个 可 能 尽量 设法 把 这 些 计 划 付 诸 实 现 。 

到 了 晚上 ,每 一 个 人 都 总 千 折 天 的 径 验 ,考虑 来 日 的 行动 。 生 
产 者 和 商人 盘点 他 们 的 和 存货， 检查 所 收 到 的 定货 单 。 如 果 一 个 生 
产 者 所 接 到 的 定货 单 ,超过 了 他 所 期 望 的 数 自 ， 他 就 想 提高 价格 。 
另 一 个 生产 省 由 于 相反 的 情况 却 想 降低 价 客 。 也 许 前 者 打算 扩大 
生产 量 , 而 后 者 却 打 算 兢 小 生产 量 。 第 二 日 早晨 ,新 的 价格 发 表 了 ， 
计划 修改 了 ,前 一 天 所 经 历 的 过 程 ,又 展现 出 来 。 

依照 上 述 方法 分 析 物 价 发 展 ， 近 来 由 于 宋 用 事 章 合计 与 事后 
计算 而 变 得 轻易 得 多 了 。 使 用 马 查 克 博 士 的 名 蛮 ， 这 两 种 不 同 算 
法 也 可 以 分 别称 为 于 及 未 来 的 估计 与 退 调 记 往 的 估计 。 这 种 区 别 
经 证 明 很 有 用 ,对 许多 争辩 纷纷 的 论点 提供 了 简单 的 解决 途径 , 特 
别 是 关于 能 否 使 用 投资 和 储蓄 的 关系 来 询 明 物价 变动 这 一 问题 的 
各 论 。 米 尔 达 尔 数 授 首 候 这 个 方法 ， 指 出 这 个 方法 对 分 析 物 价 变 
动 的 意义 ， 我 们 对 于 他 这 个 页 献 应 表示 谢 忱 。% 以 后 这 方法 又 经 


@。 关于 这 一 点 ， 下 面 从 米尔 达尔 数 授 < 均衡 概念 作为 分 析 货币 理 渝 的 工具 >(< 对 
货 促 理论 的 刺 献 >, 哈 耶 克 弓 ,1933 年 在 闪 也 和 精 出 版 ) 中 摘录 的 一 段 是 很 有 趣 的: “我 在 上 
面 把 普 本 数量 和 有 形 投资 总 量 的 差别 作为 瑶 克 赛 尔 过 程 的 显著 特点 ,但 这 种 看 法 ,只 在 
一 个 人 所 过 碟 的 是 某 一 特定 时 期 的 形势 ,而 且 那 时 各 种 有 关 数 景 (如 收入 、 储 菏 , 消 蓉 ， 
投资 等 ) 都 是 根据 预期 的 未 来 时 期 的 物价 计算 的 声 合 下 于 属 正确 。 

如 果 一 个 人 考虑 到 某 一 时 期 的 实际 发 展 ， 并 且 在 这 时 期 精 束 后 把 这 时 期 中 所 积累 
的 资本 的 价值 和 用 以 积 果 这 项 痪 本 的 投资 拿 来 比较， 他 就 将 发 见 它们 是 相等 的 。 这 个 
均等 显然 是 由 于 利得 和 损失 而 产生 的 …… 在 魏 克 知 尔 上 升 过 程 中 , 某 些 利得 (所 背 收 入 
利得 和 时 用 利得 ) 经 常 是 大 于 捐 失 。 就 这 些 利得 未 合 引 起 消费 者 需求 的 变动 来 新， 它们 
必定 是 偿 普 起 来 ,包括 在 期 末 计 算 的 储 营 数 竹 内 。 因 此 ,期 末 计 算 的 储 亚 狠 ， 和 期 前 全 
计 的 亿 普 狠 比 超 来 有 所 增加 。 这 增加 额 相 当 于 期 前 估计 的 让 由 资本 数量 和 所 计算 时 期 
中 的 投入 帝 本 或 有 形 投资 的 差额 一 -在 上 逢 过程 中 ， 有 形 投资 是 多 于 自由 痪 本 。 在 下 
降 过程 中 ,损失 较 大 ,利得 过 少 ,期 前 估计 的 自由 但 本 大 于 期 后 计算 的 有 形 投资 。 这 两 
者 的 差 狠 ， 在 这 个 过 程 中 由 于 损失 而 消失 。 烙 果 双 是 期 未 计算 的 投入 娩 本 和 整个 时 期 
中 所 作 的 有 形 投资 相等 "并 上 迟 书 第 247 页 )。 
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弗 里 兹 数 授 、 奥 林 数 授 @ 以 及 其 他 英美 私 济 学 家 加 以 发 展 。 

下 篇 论文 将 详细 讨论 一 些 重 要 经 济 概念 之 间 的 关 条 。 在 那 论 
文 里 ， 我 用 很 长 的 篇 幅 讨论 事前 估计 与 事后 计算 的 意义 。 我 尽力 
使 分 析 通 俗 化 ， 也 考虑 到 国际 关系 。 我 的 目的 在 于 扩大 这 些 机 念 
的 用 处 ， 使 它们 能 够 适用 于 现实 生活 中 所 遇 到 的 复杂 情况 

(2 ) 两 种 平衡 法 

上 壕 分 析 把 价格 决定 过 程 看 作 一 系列 的 不 平衡 ， 它 是 以 把 市 
价 看 作 卖 者 所 开 的 价格 (或 在 某 些 特殊 情况 下 把 它 看 作 买 者 折 出 
的 价格 ) 这 一 现实 的 假设 为 根据 的 。 斌 然 ,这 些 价格 是 以 卖 者 所 作 
的 在 各 种 不 同 价格 下 能 有 多 少 需 求 的 估计 为 根据 的 。 可 是 这 种 估 
计 却 往往 不 大 正确 ,而 促使 卖 者 改 订 价格 的 因素 ,最 重要 的 就 是 实 
际 卖 出 的 数量 与 预期 的 数量 有 距离 ， 以 及 因此 而 产生 的 定货 数量 
与 存货 数量 的 变动 。 因 此 ,我 们 的 分 析 方 法 是 现实 的 , 它 明 白地 指 
出 了 使 物价 发 生变 动 的 推动 力 。 这 推动 力 就 是 实际 需求 与 卖 者 订 
定 前 期 价格 时 所 预期 的 需求 之 间 有 了 距离 ,或 是 超过 ,或 是 不 及 。 

但 是 ,价格 形成 的 过 程 这 样 地 继续 了 若干 时 期 之 后 ,情况 可 能 
有 这 样 的 发 展 ， 使 卖 者 没有 理由 再 来 修 杂 价格 。 这 种 情况 构成 了 
在 第 一 个 意义 上 的 暂时 平衡 一 一 市 场 价格 与 当时 的 供需 情况 完全 
相 适应 。 因 此 价格 在 某 种 意义 上 成 为 一 个 独立 因素 ， 可 以 由 本 期 
的 供需 情 驶 来 决定 。 如 用 图 来 表示 ， 风 这些 供需 情况 通常 是 用 供 
需 曲 级 来 才 示 的 ， 这 些 锡 线 和 它 何 所 决定 的 价格 没有 关系 。 所 上 
这 些 供需 情 殉 被 认为 不 受 本 期 价格 的 影响 


人 参 基 类 林 数 授 < 关 于 斯 德 哥 尔 麻 偿 鞋 投资 理 藉 的 一 些 注 释 >,， “经 济 杂志 > 1937 
年 ,第 2 期 ,第 57 页 和 以 下 各 页 。 奥 林 数 授 自 己 在 这 个 理论 方 曙 所 作 的 贯 献 ,见于 他 向 
失业 委员 会 提出 的 “关于 货 种 政策 等 闭 题 的 报告 书 > 以 及 他 所 写 的 < 前 扩 区 和 部” - 广 
(< 施政 方针 公报 >1934 年 第 12 期 )。 
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成 本 和 收入 要 到 下 一 个 时 期 才 会 受到 市 场 价格 的 影响 。 可 能 
需要 新 的 供需 曲线 ， 而 这 些 曲线 又 渐渐 导致 由 它们 决定 的 新 的 价 
格 ， 于 是 物价 形成 过 程 继续 从 一 个 暂时 的 平衡 跨 进 下 一 个 暂时 的 
平衡 。 可 以 想像 得 到 ,在 某 些 情 况 下 形势 可 能 变 成 这 样 ,不 但 存在 
着 由 物价 所 导致 的 供需 的 平衡 ， 而 且 存 在 着 与 当时 物价 完全 相称 
的 成 本 与 收入 的 关系 (供需 曲线 所 根据 的 关系 )。 很 明显 ， 这 里 我 
们 使 有 在 第 二 个 意义 上 的 暂时 平衡 ， 其 特征 是 在 这 时 期 中 物价 与 
供需 函数 互相 依存 。 因 此 ， 这 种 平衡 是 瓦尔 拉 类 型 的 平衡 ， 尽 管 
它 不 是 永久 的 而 仅仅 是 限于 本 时 期 的 。 这 种 情况 的 产生 ， 可 以 设 
想 是 由 于 买 者 . 卖 者 通过 期 初 的 谈 币 ,得 到 了 满足 平衡 的 要 求 的 价 
格 。 在 谈 御 中 他 们 充分 考 起 到 物价 对 成 本 、 收 入 情况 的 反应 以 及 
对 供需 情况 的 反应 。 

在 讨论 物价 在 一 个 市 场 上 是 怎样 形成 的 时 候 ， 普 通 都 是 应 用 
第 一 个 平衡 方法 。 但 这 个 方法 也 适用 于 和 旨 在 褒 明 一 般 物 价 水 平 的 
变动 的 分 析 , 不论 是 从 现金 泛 额 角度 来 处 理 这 问题 ,或 是 从 储 蔷 和 
投资 角度 来 处 理 这 问题 。 如 果 是 从 后 一 角度 ， 我 个 就 把 消费 品 的 
价格 水 于 看 做 是 完全 决定 于 用 来 购买 消费 品 和 滑 费 性 服务 的 购买 
力 (= 收入 一 储蓄 ) 与 这 些 货物 和 服务 供应 量 的 关系 。 凯恩斯 在 他 
的 《货币 论 》 中 所 举 的 有 名 的 基本 方程 式 ， 就 是 建立 在 这 个 方法 的 


基础 上 的 。 了 2 哈 马 舍 尔 德 在 上 述 著 作 中 也 使 用 类 似 的 方 蔗 分 析 一 

@ ”大 家 知道 , 钢 斩 斯 方程 式 仅仅 适用 于 非常 简单 的 假 裔 (其 中 一 个 是 ;“ 投 次 的 尘 
的 量 ” 可 以 看 知 是 由 某 些 具 体 货 物 组 成 的 。 其 实 , 投 资 净 增 量 就 是 投 将 货物 的 总 产量 的 
价值 与 旧 的 投资 货物 的 扎 耗 量 的 价值 之 差 )。 但 不 难 使 用 很 普通 的 方程 式 来 表示 同样 的 
思想 ,按照 下 面 “代数 式 讨论 ”所 使 用 的 定义 和 符号 ,我 们 以 E 代 表 收 入 ,S 代 表 赃 薄 ,1 代 
袁 实 际 投资 的 价值 ,所 有 这 些 都 是 按照 涯 数 拓 事前 计算 的 。 此 外 ,我 们 以 8 和 C 分 别 代 
表 生 产 性 用 途 和 消费 狂 用 途 的 购买 (计划 的 以 及 实现 的 )。，A2> 和 A" 分 别 代表 生产 者 
所 期 望 的 生产 性 用 途 和 洽 费 性 用 途 的 销 货 额 ，Pol 代表 卖 者 所 期 户 的 消费 资料 的 价格 
水 平 ，Pu 代表 本 期 中 消费 资料 的 实际 价格 水 平 ，Q 代表 卖 者 所 希望 镶 出 而 且 实 际 上 
售 出 的 治 费 资料 的 数量 。( 最 后 一 个 假 届 自 然 使 这 个 推 花 不 能 适用 于 实际 情况 。) 这 样 ， 
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个 完全 的 动态 过 程 。 他 把 每 一 时 期 中 从 价格 决定 过程 所 获得 的 利 
丛 起 到 下 一 个 时 期 的 购买 力 。 包 

这 个 方法 对 决定 将 来 较 长 时 期 中 的 物价 一 般 趋向 很 有 用 处 ， 
因此 ， 凯 思 斯 从 他 方程 式 中 注入 出 来 的 精 论 大 体 上 是 可 以 接受 的 
(这 些 芋 论 与 本 书 第 二 篇 所 提出 的 意 晃 在 许多 方面 很 相似 )。 但 这 
方法 却 有 一 个 缺点 ， 这 个 缺点 是 由 于 它 假定 消费 资料 的 售 额 和 请 
费 资料 的 价格 没有 关系 硬 发 生 的 。 实 际 上 ， 洽 费 资料 的 和 念 客 至少 
部 分 地 和 和 它 的 价格 是 相 适 应 的 ,价格 低 时 买 者 就 多 买 一 些 存 起来 ， 
价格 高 时 就 少 存 一 些 。 因 此 ,在 现实 地 分 析 当 前 的 物价 变动 时 ,用 
用 下 面 所 构 述 的 不 平衡 方法 更 为 正确 。 

暂时 平衡 李 念 的 第 二 种 解释 ， 似 与 马歇尔 所 褒 的 “短期 平衡 ” 
相似 。@ 按照 这 种 方法 ， 物 价 与 生产 要 案 的 供需 有 互相 依赖 的 关 
系 。 和 希 克 斯 数 授 在 他 所 著 的 《价值 与 资本》 一 书 中 ， 非 常 奸 尽 地 褒 


我 们 可 写成 以 下 方程 式 ; 

P12 = C=E~—S 

PoQ = A'—E~—(AP—B+I)=E~—-(1+ aA*) 
《在 下 篇 论文 中 可 以 署 到 , 抽 照 我 们 的 定义 、E=AP+A'—1,AP=Ap—B)。 

如 果 我 税 以 第 二 方程 除 第 一 方程 式 ， 我 倍 就 得 到 

Pit _ ES EO 

‘Por BE-~CAP-—(B-I) 下 一 (十 AP) 
从 上 面 可 以 看 色 , 事 前 预计 的 钳 鞭 客 与 投资 额 的 痊 异 , 怎样 使 实际 价格 水 在 与 卖 者 所 期 
望 的 价格 水 再 发 生 差 罩 。 方 括 狐 内 的 方程 式 卖 未 生 产 者 所 期 望 储 出 的 充 作 生产 性 用 途 
的 销 货 类 减 去 实际 销 货 御 超过 计划 的 产 投 次 价值 的 数 客 ( 因 此 , 买 者 不 作为 闪 投 资 看 待 
的 数额 ,例如 资本 损耗 的 补充 ,必须 减 去 )。 或 者 这 样 说 也 行 , 方 括 强 内 的 方程 式 波 示 计 
划 的 投资 将 上 额 加 上 预期 的 生产 性 用 途 的 铺 货 大 与 实际 的 生产 性 用 途 的 销 货 客 之 差 。 这 
相当 于 凯恩斯 所 苍 的 “投资 成 本 ”。 

中 使 用 事前 和 事后 这 些 字眼 ， 这 个 假设 可 以 解释 如 下 ;每 一 个 时 期 的 事前 收入 
(每 一 个 时 期 中 实际 需求 都 是 根据 这 个 收入 的 ) 被 假定 为 等 于 前 一 个 时 期 的 事后 收入 ， 
此 项 政大 包括 前 一 个 时 期 中 由 于 物价 形成 的 过 程 耐 产生 的 利 丛 。 

大 开局 鸣 尔 ; “经 济 学 原理 > 第 2 冤 ， 以 及 希 克 斯 在 < 价 亿 与 资本 > 第 119 页 中 的 
解 述 。 
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明 这 个 方法 把 动态 过 程 看 做 是 由 一 系列 短期 平衡 粗 成 的 意义 。 在 
他 这 本 书 里 ， 他 广泛 地 使 用 了 这 个 方法 。 由 于 这 个 方法 也 是 本 书 
第 二 篇 物价 变动 理论 研究 的 基础 ， 似 应 在 这 里 指出 它 与 其 它 方法 
的 关系 。 

这 个 方法 的 优点 ;在 于 所 有 静态 理论 都 可 用 来 分 析 动 态 过 程 。 
因此 , 这 种 方法 可 以 说 是 一 个 桥梁 , 沟通 静态 与 动态 。 事 前 事后 
这 些 名 词 ,可 不 必 再 使 用 了 ,因为 我 们 可 以 假定 人 人 在 一 个 时 期 开 
” 始 时 都 知道 这 时 期 中 的 一 切 交 易 情况 和 物价 情况 。 另 一 方面 ， 这 
个 方法 比 上 述 方 法 有 更 大 的 局 限 性 ， 它 对 实际 情况 的 适用 范围 比 
上 述 方 法 更 为 狭 宕 。 在 实际 的 动态 发 展 方面 ， 这 样 的 平衡 并 不 党 
见 , 只 偶然 出 现 。 尤 其 不 切合 实际 的 是 , 它 假定 动态 发 展 表 现 为 一 
个 平衡 局 面 突然 地 过 湾 到 另 一 个 平衡 局 面 的 过 程 。 另 一 个 缺点 是 ， 
动态 成 分 并 不 明显 地 呈现 在 各 时 期 的 方程 式 里 面 ， 除 非 这 方程 式 
写 得 十 分 复杂 ， 也 包括 关于 未 来 时 期 的 期 望 。 动 态 成 分 本 身 就 在 
于 这 些 期 望 的 矛盾 中 。 当 卖 买 两 方 在 一 个 时 期 开始 互相 立 狗 , 担 承 
那些 应 在 本 期 中 履行 的 义务 时 ,这 种 矛盾 便 十 分 显著 。 换 句 话 襄 ， 
各 时 期 中 都 潜伏 着 不 平衡 的 成 分 ; 正 是 因为 这 种 情形 ,所 以 已 达到 
的 平衡 都 是 不 长 久 的 。 这 样 , 动 态 过 程 的 推动 力 完 全 在 于 期 望 ,这 
就 大 大 限制 了 这 方法 作为 构想 切实 的 、 典型 的 发 展 过 程 的 根据 。 

但 是 ,我 们 的 目的 如 果 只 在 于 描述 动态 发 展 的 主要 方面 ,这 些 
缺点 便 不 那么 显著 。 所 以 ， 似 平 应 该 集中 研究 发 展 过 程 各 阶段 中 
的 暂时 平衡 。 通 过 比较 这 些 平 衡 情况 ， 我 们 就 能 对 动态 发 展 的 基 
本 特征 有 明确 的 认识 。 在 本 书 第 二 篇 中 就 可 看 到 这 一 点 。 

9. 关 于 计划 权 和 集中 的 社会 中 的 价格 决定 问题 的 惑 见 

在 上 上 面 的 分 析 中 ， 我 们 没有 对 所 讨论 的 社会 的 政治 粗 织 作出 
什么 假设 ,在 那里 我 们 所 想像 的 是 自由 企业 的 社会 ,因为 这 对 我 们 
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的 分 析 是 最 切 当 的 。 所 以 ,在 这 里 补充 一 些 关于 生产 活动 主要 是 由 
一 个 最 高 中 央 机 构 指 舞 的 入 会 的 价格 决定 问题 的 意见 ， 似 平 不 是 
不 适当 的 。 这 个 问题 具有 请 多 有 趣 的 特征 ， 这 些 特 征 随 着 中 央 机 
构 对 和 社会 各 成 员 的 创造 性 的 限制 的 宽 严 程度 不 同 而 不 局 。 因 此 ， 
关于 这 个 要 点 ,需要 作出 不 同 的 假设 。 

(1 ) 在 一 种 社会 里 ， 生 产 粗 织 和 消费 钥 织 都 是 由 中 央 机 构 决 
定 的 。 这 使 是 襄 社 会 成 员 的 收入 全 为 实物 ， 或 者 就 是 褒 人 民 的 消 
费 是 用 其 它 方 法 管理 的 。 如 果 收 入 是 以 金钱 给 付 的 ， 这 种 给 付 可 
能 是 和 各 种 特许 相 精 合 着 的 ， 如 特许 按照 一 定价 格 购买 各 种 规定 
的 货物 各 服务。 

从 我 们 的 观点 看 来 ,这 种 社会 的 经 济 生活 的 有 趣 特 征 是 :在 一 
定时 期 中 ， 人 民 的 经 济 生 活 可 以 府 是 努力 想 实 现 中 央 机 构 和 葵 这 和 社 
会 的 这 时 期 的 活动 所 条 定 的 一 个 甜 划 的 千 果 。 要 说 明 这 种 经 济 生 
活 ， 就 必须 分 析 计 划 的 内 容 以 及 实施 计划 时 的 周围 环境 。 如 果 所 
游 款 的 时 期 较 长 ， 还 须 观 察 中 央 机 构 如 何 依据 已 往 的 经 验 不 时 修 
收 原 来 订 定 的 计划 。 因 此 ， 自 然 必须 把 这 较 长 的 时 期 划分 为 若干 
短 的 时 期 ， 在 这 些 短 的 时 期 中 计划 没有 变动 。 但 这 些 短 的 时 期 可 
能 是 相当 长 的 ,可 能 是 几 年 。 这 是 由 于 所 实施 的 只 有 一 个 计划 , 因 
此 只 在 意料 不 到 的 客观 事件 ,影响 到 生产 和 消费 条 件 时 , 才 会 发 生 
失望 。 我 们 所 构想 的 处 理 经 济 发 展 问题 的 一 般 计划 ， 可 以 非常 简 
单 地 应 用 于 这 种 社会 。 

(2 ) 第 二 种 社会 ， 是 各 成 员 获 得 货币 收入 且 能 为 了 消费 的 目 
的 自由 支配 这 项 收入 的 社会 。 消 发 者 的 这 种 自由 ， 必 然 使 中 央 当 
局 的 计划 工作 变 得 比较 复杂 。 在 第 一 种 社会 里 ， 中 央 机 构 可 以 完 
全 依据 它 自己 对 于 消费 首 需 要 所 作出 的 估计 ， 决 定 以 一 定数 量 的 
生产 质 源 生产 什么 东西 ,生产 多 少 东 西 。 在 第 二 种 社会 里 ,中 央 机 
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构 订 定 计划 时 却 要 合计 痊 汽 锅 将 如 何 权衡 自己 的 需要 ， 然后 在 这 
个 估计 的 基础 . E 精 合 价格 决定 问题 解决 生产 问题 。 
如 果 我 个 假定 人 民 的 收入 是 以 货币 给 付 的 ， 这 种 给 付 是 由 于 
中 央 机 构 所 作 的 估计 的 精 果 ， 而 这 个 估计 和 上 例 分 配 实物 收入 时 
所 作 的 估计 性 质 相 辣 , 那 未 ,解决 生产 和 价格 决定 问题 便 率 涉 到 以 
下 两 方面 :一 方面 ,各 种 贷 物 和 服务 的 价格 ,要 订 得 不 高 不 低 , 使 货 
物 ,服务 的 供需 恰恰 相等 ; 另 一 方面 , 按 上 述 价格 计算 的 全 部 产品 的 
价值 ,达到 了 最 大 的 程度 ,不 能 通过 用 某 种 其 它 方 法 使 用 生产 要 素 
的 办 法 来 把 它 提 高 。 如 果 这 两 个 条 件 没 有 达到 ,必定 能 够 通过 生产 
计划 的 修订 使 消费 痢 得 到 更 大 的 总 的 满足 (按照 决定 消费 者 收入 
的 中 央 机 构 的 估计 )。 这 样 , 计划 所 牵涉 的 平衡 问题 ,其 性 质 正 和 
静态 理论 所 讨论 的 硅 衡 问题 一 样 。 但 这 里 和 静态 理论 不 同 之 点 在 
于 平衡 仅 指 计划 的 平衡 。 由 于 实际 的 需求 不 免 与 中 央 机 构 所 预 
料 的 需求 有 距离 ,在 执行 计划 时 大 概 会 在 一 些 方面 碰 到 下 储 衡 ( 即 
使 不 过 阅 可 能 发 生 的 意外 的 客观 事件 ) 。 
中 央 管 理 机 构 在 发 现 需求 大 于 或 小 于 它 所 预计 的 数量 时 ， 如 
果 它 想 尽 可 能 满足 疹 费 者 的 需要 ， 就 必须 修改 原 订 的 生产 计划 。 
因此 ,各 计划 的 有 效 时 间 ， 必定 是 比较 短 的 ， 必定 比 在 前 一 假设 下 
的 时 间 短 得 多 。 这 是 因为 计划 权力 现在 已 不 再 集中 在 中 央 机 构 手 
里 。 洽 费 者 的 种 种 奸 划 都 成 为 有 关系 的 因素 ,在 解决 闻 题 时 都 须 加 





QD 这 两 者 之 阅 还 有 其 它 区 别 。 在 固定 平衡 下 ， 生 产品 的 价格 与 决定 个 人 收入 的 
生产 要 素 的 价格 是 互相 影响 的 。 但 在 这 里 ， 个 人 的 收入 和 根据 产品 的 价值 而 计算 的 个 
人 的 眼 务 的 价值 却 不 一 定 有 关系 。 因 此 ， 我 们 可 以 假定 ( 像 以 上 所 做 的 那样 ) 在 生产 间 
题 ,价格 决定 问题 解决 以 前 ， 分 配 收入 的 根据 已 先决 定 了 。 但 也 可 以 假定 ,个 人 的 收入 
是 按照 由 边际 分 析 所 计算 出 来 的 个 人 的 眼 务 的 生产 价值 来 决定 的 (个 人 的 收入 不 一 定 
等 于 个 人 的 服务 的 价值 。 如 果 我 们 假定 ， 国 家 所 拥有 的 资本 的 总 收入 首先 是 用 以 支付 
本 求 灾 依靠 租 移 支 付 的 开支 ,如 果 又 假定 所 有 必须 积 款 的 资本 也 是 仰 输 于 这 项 收入 , 国 
家 的 颈 算 便 可 能 时 有 贫 余 .时 有 赤字 ,使 得 对 个 人 服务 所 欠 的 报酬 有 时 高 些 有 时 任 些 。) 
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以 考虑 。 当 这 些 计 划 付 于 实施 时 ， 它 们 总 不 免 在 一 定 程度 上 有 月 
矛盾 ;因此 其 结果 看 不 能 在 各 方面 都 能 售 人 满意 。 

在 上 面 所 研究 的 两 个 事例 中 ， 如 果 我 们 对 第 二 个 事例 中 的 储 
苹 可 能 性 不 加 过 间 , 那 未 , 纯粹 货币 问题 ， 便 不 存在 。 原 则 上 货币 
收入 的 总 和 将 仍旧 等 于 供给 消费 者 购买 的 产品 的 总 价值 。 成 为 于 
题 的 ,只 是 如 何 划 定 各 种 相对 价格 ,使 得 国家 所 付 给 举 费 者 的 货币 
能 够 作为 卖 欠 他 们 的 货物 和 服务 的 代价 全 部 流 回 国家 手中 。 

(3 ) 如 果 我 们 现在 研究 第 三 种 社会 ,部 社会 主义 社会 ,并 假定 
私人 可 从 事 储蓄 ,人 民 可 用 钱 购买 公债 或 把 现金 存 入 银行 ,而 公债 
利 | 银行 存款 都 给 付 利 息 ， 则 我 们 便 又 面临 一 个 新 的 问题 。 当 中 央 
机 构 必 须 作出 决定 ， 在 一 定 的 将 来 时 期 中 应 如 何在 消费 资料 制造 
业 利 | 生产 资料 制造 业 之 间 分 配 生产 资源 的 时 候 ， 它 必须 估计 在 这 
时 期 中 消费 者 可 能 储 落 多 少 钱 。 预 期 的 私人 储蓄 与 国家 本 身 的 储 
蓄 两 者 合 在 一 起 应 芒 等 于 计划 中 的 资本 的 增加 。 这 意味 着 ， 备 供 
治 费 者 购买 的 消费 品 的 总 价值 ， 应 该 和 除去 了 储 鞋 部 分 之 后 的 涌 
费 者 收入 相等 。 如 果 消 费 者 支配 收入 的 方法 ， 与 中 央 机 构 所 预料 
的 有 出 入 ， 其 结果 消费 品 不 是 过 多 就 是 过 少 。 这 不 一 定 会 导致 消 
费 品 的 跌价 或 涨 价 , 像 在 自由 经 营 的 社会 里 那样 ,因为 价格 是 由 国 
家 规定 的 。 但 这 仍然 说明 国家 计划 和 现实 的 脸 节 ， 因 此 国家 必 贰 
修改 下 一 个 时 期 的 计划 。 

这 样 ,在 这 种 社会 里 ,中 央 机 构 必 须 解 决 同 自 由 企业 知 会 的 中 
央 银 行 所 必须 解决 的 问题 性 质 尘 全 相似 的 问题 。 两 者 的 任务 都 是 
精 打 组 算 地 支配 社会 的 资源 ， 使 所 生产 的 货物 能 恰恰 符合 消费 者 
现在 刊 ! 将 来 的 需要 。 在 两 种 社会 里 ， 问 题 的 解决 都 必须 以 所 预料 
的 消费 者 的 需要 为 根据 。 但 在 和 社会 主义 和 社会， 问题 大 机 比 在 套 本 
主义 社会 容易 解决 ， 因 为 生产 资源 的 分 配 是 由 国家 执行 的 。 在 资 
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本 主义 竹 会 ,中 央 银 行 必须 通过 货币 措施 指导 企业 家 的 活动 ,特别 
是 通过 利息 率 的 变动 。 
通过 以 上 的 研究 ,着 来 我 们 所 提出 的 分 析 动 态 过 程 的 方法 ,对 
于 研究 社会 主义 经 济 也 许 特别 适合 。 


应 用 代数 方程 式 言 论 某 些 
经 济 概 念 的 关 和 对 


T1。 定 义 和 符 号 

在 下 面 的 叙 迹 中 ,我 们 把 经 济 人 分 为 两 大 类 : (1 ) 个 人 或 私人 
家 庭 ; (2 ) 行 号 一 一 从 广义 解释 , 凡 拥 有 有 形 商 木 或 在 资本 和 收入 
方面 具有 商 誉 的 单位 都 叫做 行 号 。 行 号 主要 属 私人 所 有 ， 而 私人 
又 从 “这 种 金融 次 本 "或 从 对 行 号 提供 的 服务 取得 收入 。 

以 下 使 用 的 符号 , 根据 这 个 原则 , 小 字母 表示 小 的 经 济 项 目 ， 
朗 关 于 一 个 家 庭 或 一 个 行 号 的 情况 ; 大 字母 表示 相应 的 大 的 经 济 
项 目 ， 朗 关于 按照 特殊 意义 解释 的 个 人 团体 或 行 号 集团 总 的 情 驶 
或 平均 来 讽 的 情况 。 除 特别 声明 外 ， 同 一 小 的 经 济 项 目 适用 于 私 
人 ;也 适用 于 行 号 。 

应 设 注意 ， 多 数 项 目 都 可 能 有 角 值 。 一 切 和 一 定时 期 有 关 的 
价值 都 假定 是 在 期 末 计 算出 来 的 价值 ， 因 此 它们 包括 这 时 期 中 所 
生 的 (或 希望 得 到 的 ) 利息 。 

写 在 字母 右边 下 端的 符号 是 关于 时 间 的 符号 ty ，ti ;tz 等 时 
刻 用 0 , 1 , 2 等 来 表示 ,而 介 在 两 时 刻 之 间 的 时 期 如 tt ttts 等 
则 用 1，2 来 表示 。 这 些 写 在 字母 下 端的 符号 或 表示 进行 估计 的 
时 候 《“ 估 计 的 时 候 ”) ,或 表示 同 估计 的 数值 有 关 的 时 候 或 时 期 。 
(关于 某 些 交易 ， 还 可 把 订立 合同 的 时 间 和 执行 合同 的 时 间 区 别 
开 来 。 例 如 aots 表示 在 t 时 候 所 估计 的 在 toti 时 期 中 定 移 而 在 
ti ts 时 期 中 交 货 的 买卖 。 售 款 交 付 和 交 货 假定 是 同时 进行 的 。 如 
果 规 定 有 其 它 支 付 条 件 , 那 就 意味 着 一 方 贷 答 另 一 方 信 用 ) 。 
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写 在 字母 右 端 的 符号 表示 有 关 项 目的 分 类 。* 符号 表示 有 关 
项 目 是 一 个 团体 和 另 一 个 团体 所 进行 的 交易 ， 因 此 它 有 时 是 指 进 
出 口 贸易 ， 有 时 是 指 “ 国 际 间 ”或 “区 际 问 ”的 其 它 关 系 。 0 符号 表 
示 有 关 项 目 是 团体 内 所 进行 的 交易 。@ 没有 这 些 符号 的 项 目 表示 
这 些 项 目 是 附 有 符号 的 项 目的 总 数 或 平均 数 。@ 所 有 写 在 字母 右 
端的 符号 ,一 概 依 照 上 述 原 旭 。 

写 在 字母 右 端 下 面 的 符号 ,使 用 得 比较 自由 。 例 如 ,它们 或 指 
估 奸 的 对 象 ， 或 指 估 寻 所 牵涉 的 团体 。 写 在 字母 左 端 上 而 的 符号 
表示 有 关 项 目 要 按 特 殊 意 义 解释 ,例如 = 资本 价值 , 开 = 查 本 主 
观 价值 , 寂 = 资本 会 计价 值 。 

本 文中 所 使 用 的 各 个 项 目的 意义 ， 照 AB C 字母 次 序列 示 于 
下 。 下 面 所 举 的 各 个 定义 ,以 后 将 在 各 地 方 更 详细 地 加 以 说 明 , 但 
先 把 它们 列 成 一 宽 表 ,对 训 者 当 是 合适 的 。 

项 目 一 览 表 

a ; 销售 竹 , 所 售 的 或 是 个 人 的 劳动 (a1=sy), 或 是 行 丹 的 产品 (ah 一 px)。 如 果 交 易 

没有 附带 信用 条 件 , 那 就 是 假定 偿付 价款 和 交 货 或 提供 服务 是 同时 进行 的 。 


b : 目的 在 于 生产 的 购买 ， 或 和 提供 服务 性 劳动 《bt) 有 关 ， 或 和 运用 有 形 资 本 有 关 
(bx), 或 和 进行 金融 诡 易 有 关 (bn)。 

c : 目的 在 于 消费 的 购买 ,包括 目的 在 于 提高 赚钱 能 力 的 私人 的 “生产 性 消费 ”。 

d : 有 形 资 产 的 损耗 以 及 和 有 形 资产 有 关 的 商 蕉 的 摄 耗 ,包括 稚 修 费 在 内 。 

e : 私人 或 行 号 的 净 收 入 。 
a; 由 劳动 而 得 的 举 收 入 , 闻 薪 水 、 工 资 减 去 由 于 工作 而 发 生 的 费用 (= 了 -bl)。 





@ 这 种 符号 卖 示 法 是 弗 里 兹 数 授 在 油印 的 < 货 种 枚 念 与 符号 系 永 ?讲稿 内 所 采用 
的 方法 。 这 个 讲稿 将 加 以 修改 ,在 经 济 学 杂志 发 表 。 

国 ” 这 个 规则 的 唯一 例外 是 关于 写 在 字母 上 端的 + 和 一 两 个 符号 。 这 些 符 号 分 别 
卖 示 某 项 目的 正 项 和 负 项 ， 所 以 没有 这 些 符 号 的 项 目 就 等 于 正 项 和 鱼 项 之 差 。 例 如 ， 
f= f+ 一 人 〈 货 款 淹 上 与 购 入 有 价 证 客 净 额 的 总 和 等 于 侦 出 款额 与 购 入 有 价 证 佐 数 宦 
的 总 大 和 借 和 人 款额 与 卖 出 有 价 证 估 数 逢 的 总 上 额 这 两 者 之 差 客 ) 
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ex; 由 有 形 资本 而 得 的 净 收 入 ， 朗 等 十 销售 额 减 去 目的 在 于 生产 的 购买 狠 加 上 有 
形 投资 湖 究 (=ak 一 bk 十 i)。 

en; 由 放款 和 拥有 有 价 证 券 而 得 的 净 收 入 , 朗 在 一 定时 期 中 收 到 的 股息 、 利息 部 条 
加 上 未 到 手 的 利 健 交 额 ( 后 一 项 目 等 于 金融 投资 痕 括 超过 购 入 有 价 证 参 涂 答 
和 帮 款 浆 拓 的 数额 ) 减 去 由 于 金融 投资 而 发 生 的 费用 (=r 二 1 一 b 一 bs) 为 
避免 计 算 重复 ， 必 须 从 行 屿 自 金融 刁 本 得 到 的 收入 减 去 行 号 所 有 者 自行 丹 得 
到 的 收入 。 

: 金融 交易 的 最 后 千 果 , 印 放款 (包括 增多 的 银行 存款 ， 不 论 这 种 存款 是 往来 存款 或 

其 它 存款 ) 超过 借款 fr 的 数额 以 及 买 和 的 有 价 证 佐 超 过 卖 出 的 有 价 证 绛 (fr) 的 

数 答 。 

: 利 答 和 损失 ， 印 不 是 直接 由 于 向 售 ,购买 或 得 到 的 利息 而 发 生 的 财产 主观 价值 (由 

企业 家 或 所 有 者 估计 的 价值 ) 的 变动 。 

: 收入 上 的 利 从 和 损失 ,是 重新 核定 前 期 收入 的 结果 。 

: 资本 上 的 利和 和 损失 ,代表 征 余 的 次 本 究 。 

: 金融 资本 的 韶 值 (以 及 和 金融 资本 有 关 的 商 敬 的 郊 值 ) 朗 鳗 出 的 资本 超过 贷 务 的 数 

类 加 上 有 价 证 从 (hr) 的 数额 行 号 的 责 本 ,就 行 号 本 身 求 赔 是 借方 项 目 ,而 就 行 号 

所 有 人 来 说 是 代 方 项 目 。 : 

,有形 直 的 部 值 ， 凶 由 地 间 大 以 及 日 的 在 于 生产 的 购买 人 起 和 全 件 发 生 的 

有 形 资 本 价值 的 增加 (二 ex 二 bk 一 at)。 

: 金融 投资 的 次 值 ， 序 由 于 金融 交易 的 结果 或 由 于 收 到 的 利息 超过 付出 的 利息 和 股 

息 或 超过 和 金融 交易 有 关 的 费用 而 发 生 的 金融 资本 价值 的 增长 (= t+ en 一 r+ bt。 

: 有 形 位 本 的 价值 (以 及 有 关 的 商 誉 的 价值 )。 

: 一 个 行 号 所 屠 用 的 工人 的 在 均 人 数 。 

: 保有 的 现金 , 包括 本 国货 促 序 本 国 中 央 银 行 或 其 它 发 行 宙 构 所 发 行 的 纸 种 、 铸 下 

(所 发 行 的 颖 种、 锛 第 在 本 国 范围 内 作为 负 项 ) 以 及 外 国货 馈 朗 外国 约 币 、 钱 第。 


虽 : 更 金保 有 的 增加 。 


; 一 个 行 号 产品 的 平均 价格 。 
: 工人 所 提供 的 服务 的 至 均 价 格 。 
: 利和 收入 关 猫 和 付出 的 股息 。 就 行 号 来 妇 , 它 付 给 它 的 所 有 者 的 股 乱 ,必须 列 作 负 


项。 


: 所 考 碟 的 时 期 中 的 利息 率 。 
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s ; 储 基 , 即 净 收 入 超过 消费 性 购买 和 本 期 中 从 这 项 收入 项 下 付出 的 捐 税 的 数额 (=e 
一 c 一 t)。 

t : 由 净 收 入 项 下 付出 而 不 列 作 消 费 的 捐 移 。 各 种 补助 金 和 援 款 可 以 包括 在 这 项 目 里 
面 。 公 共 团 体 所 收入 的 租税 收入 和 拨款 作为 t 项 的 负 项 目 。 

u ; 产品 总 值 ,不 但 包括 制 成 品 价 值 ,而 且 包 括 行 屿 内 部 一 个 部 站 对 其 它 部 用 提供 的 货 
物 和 劳务 的 价值 。 

Y ; 购 入 品 的 总 值 ,不 但 包括 从 外面 购 入 的 货物 和 服务 的 价值 ,而 且 包 括 行 髓 内 部 一 个 
部 门 从 其 它 部 有 门 收 到 的 货物 和 服务 的 价值 。 . 

w : 私人 或 行 号 财产 产值 《= 上 +h+m)。 就 私人 人 苋 , k 是 等 于 穷 ! 就 行 号 授 , h 一 般 
是 负 项 ,因为 属于 所 有 人 的 金融 资本 列 为 负 项 。 

x ; 行 号 卖 出 的 货物 和 了 骤 务 。 

7 ; 私人 出 夹 的 劳动 。 

7 ; 金融 资本 的 收入 《不 扣除 有 关 费 用 ) ， 即 eh + ba 超过 捐 黎 和 类 似 的 开 银 的 数 御 
(=r 十 j 一 ft 一 t)。 

9 : 销售 额 超过 购买 哲 的 数额 朗 “ 出 超 宁 (=a 一 b 一 c)。 这 样 (3 二 了) 就 是 使 金融 投 
资 有 所 增加 的 来 源 。 


2. 小 的 经 济 的 价值 

(1) 对 事前 估计 的 价值 和 于 后 计算 的 价 信 都 可 适用 的 关 条 

我 们 现在 先天 述 某 些 概念 的 关系 ， 这 些 概 念 对 小 的 经 济 的 价 
值 可 以 适用 ， 而 这 些 价值 是 在 同一 时 候 估 证 的 价值 。 关 于 私人 家 
庭 的 价值 ,我 们 假定 是 由 户主 估计 的 。 关 于 行 号 的 价值 ,我 们 假定 
是 由 主持 行 号 大 计 的 企业 家 估计 的 。 在 从 事 估 计 的 人 看 来 ， 上 述 
价值 究 是 关于 将 来 时 期 的 价值 或 是 关于 过 去 时 期 的 价值 ， 没 有 什 
全 关系 。 因 此 ,我 们 这 里 所 认 的 关系 ， 讼 适用 于 期 末 计 算 的 价值 ， 
又 适用 于 期 初 预 估 的 价值 。 但 在 后 一 个 场 全 下， 必须 假 定 这 时 期 
很 短 , 以 致 能 够 作出 很 确定 的 估计 。 

收入 支出 方程 式 或 现金 方程 式 表示 这 个 事实 : 一 个 私人 或 一 
家 行 号 在 一 个 时 期 的 货币 收入 是 等 于 这 时 期 的 支付 加 上 所 增加 的 
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现金 : 


3 十 r = b + c+ t 十 f 十 训 


销 货 ”从 金融 次 。 目的 在 于 ”目的 在 于 不 列 作 费 ”放款 凑 箱 增多 的 
本 得 来 的 ”生产 的 网 ”消费 的 购 。” ”用 的 捐 税 。 和 购 和 人 有 ”现金 
浮 收 入 买 买 等 价 证 参 净 
祖 


就 私人 设 ， 上 述 方 程式 的 意义 十 分 明显 。 a 表示 他 在 这 时 期 
中 所 得 的 薪水 或 工资 ;r 表示 来 自 次 本 的 货币 收入 ; b (一 般 不 是 
很 重要 的 项 目 ) 表示 由 于 进行 工作 或 进行 金融 交易 而 发 生 的 上 费用 ! 
c 表示 他 的 消费 ; t 表示 由 他 直接 煌 纳 的 租税 〈 其 它 租税 包括 在 “ 
或 b 内 ， 因 为 无 从 单独 计算 ); f 表示 有 价 证 适 净 买 入 和 额 加 上 放款 
超过 借款 的 数额 ; 血 表示 所 持 有 的 猛 币 、 狼 币 比 从 前 增多 的 数额 。 
就 生产 企业 讼 ,我 们 必须 注意 到 这 一 点 :代表 来 自 金融 资本 的 收入 
的 +r, 当 这 个 项 目 包 含 分 给 股东 的 股息 这 个 大 刍 项 的 时 候 , 便 具有 
负 价 值 。 就 银行 褒 , 最 重要 的 项 目 是 : 表示 来 往 旺 的 利息 的 rzr， 包 
括 营业 费用 在 内 的 b， 和 表示 对 外 债权 债务 关系 的 变动 的 { 。 至 
于 国家 和 其 它 公 共 团 体 ，t 现在 帮 示 收入 的 租税 而 不 是 付出 的 租 
税 。@ 它 现在 是 个 负 值 。@ 由 此 可 见 ， 这 个 方程 式 可 以 普 琐 应 用 ， 
虽然 各 项 目的 意义 和 重要 性 随 着 应 用 的 对 象 而 有 不 同 。 

上 述 方 程式 不 包括 收入 概念 .储蓄 概念 和 投资 概念 ,上 述 方程 
式 只 涉及 纯粹 的 货币 收入 和 货币 支出 。 选 择 这 个 方程 式 的 项 目 时 ， 
我 个 是 从 实际 考虑 出 发 ， 我 们 的 用 意 在 于 把 和 经济 资料 作 这 样 的 安 

(DD 已 经 襄 过 ， 这 个 项 目 只 包括 由 凑 收 入 项 下 直接 付出 而 不 列 作 费 用 的 租 黎 。 公 
共 团 体 由 其 它 租税 所 得 的 收入 (例如 ,和 给 公众 提供 的 集体 性 服务 ) 包 括 在 a 内 ,这 样 做 当 
然 不 是 完全 适当 的 。 

多 ”如 果 国 家 对 私人 或 行 号 进行 补助 (例如 失业 救济 金 ), 在 国家 方面 ,这 些 补助 金 


是 t 内 的 一 个 正 项 (一 t 便 表示 直接 微 付 的 租 稳 碱 去 补助 金 的 数目 )， 而 在 接受 补助 金 
者 方面 ， 这 些 补 助 金 是 t 内 的 一 个 负 项 ( t 裘 示 直 接 微 付 的 租税 碱 去 补助 金 的 余 竹 )。 
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排 ， 使 得 某 一 个 时 期 的 经 济 活动 的 精 果 可 以 和 | 将 来 时 期 的 经 济 活 
动 的 精 果 相 比 较 。 不 幸 得 很 , 关于 各 个 项 目的 最 适当 定义 ,还 没有 
一 致 的 意见 。 作 者 将 在 本 文 的 下 牛 篇 提出 作者 认为 最 适合 于 理论 
分 析 的 定义 。 作 者 还 将 指出 这 些 定义 和 会 寻 实 践 中 所 给 与 这 些 项 
目的 定义 的 区 别 。 但 在 本 节 中 ,关于 收入 、 储 萤 、 投 次 这 三 个 概念 的 
定义 ， 我 们 只 须 假 定 它 个 应 证 是 相关 回 的 , 像 下 面 所 表示 的 那样， 
不 必 作 其 它 假定 。 为 使 我 们 的 设 明 能 够 广泛 适用 ， 我 们 把 它 弄 得 

一 般 化 ,使 它 锋 适用 于 各 项 目 理论 上 的 分 析 , 又 运用 于 实 路 上 的 分 


析 。 
我 个 可 从 下 列 方 程式 着 手 , 这 个 方程 式 表示 来 自生 产 因 素 ( 劳 
动 和 有 形 资 本 ) 的 收入 可 怎样 计算 ， 
eltk 一 a 一 bitk 十 i 
来 自生 产 因 销 货 目的 在 于 生 有 形 投资 
索 的 收入 产 的 购买 


由 此 可 网， 来 自生 产 因素 的 收入 是 等 于 销 货 和 目的 在 于 生产 的 购 
买 的 着 额 加 上 有 形 投资 将 御 。 也 可 以 说 ， 它 是 等 于 销 货 收 入 和 是 
的 在 于 生产 的 购买 额 之 差 人 a 一 人 b 一 D)， 这 个 购买 额 不 包括 有 形 投 
资 的 兆 增 加 。 如 果 我 个 把 收入 和 投资 的 相互 关系 写成 e 一 i=a 一 b， 
这 个 关系 便 可 一 目 了 然 。 这 个 方程 式 表示 ， 一 个 时 期 中 来 自生 产 
半 素 的 生 收 入 和 和 吉 形 投机 的 学 领 是 等 于 这 时 期 中 给 信和 购买 的 关 
烽 。 忆 因此 ,收入 和 投 商 的 每 种 定义 都 对 其 它 概念 的 定义 有 影响 ,6 
为 它们 的 差额 应 设 是 个 固定 数目 。 就 理论 褒 ， 当 然 可 以 粉 这 两 个 
项 目下 别 的 定义 。 但 如 果 奏 它们 下 了 别 的 定义 ， 整 个 项 目 体系 使 
变 得 比较 复杂 。 经 济 理论 家 的 第 一 任务 ， 就 是 避 如 不 必要 的 复 
杂 , 如 果 把 项 目 体系 弄 得 复杂 ,使 和 它 的 任务 背道而驰 。 

现在 把 上 述 收入 方程 式 弄 得 这 样 一 般 化 ， 以 致 它 可 适用 于 个 
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人 得 自 劳动 的 收入 ， 也 可 适用 于 行 号 得 自 有 形 资本 的 收入 。 但 融 
劳动 来 党 ， 它 可 有 两 种 不 同 解释 ， 看 我 人 保留 i 还 是 放弃 ! 而 定 
(如 果 帮 弃 1 项 ,就 输 工 以 雾 的 价值 ) 。 

` 从 理论 观点 看 来 , 头 一 个 方法 ,似乎 可 以 认得 通 ， 面 且 是 可 采 
用 的 。 这 个 方法 意味 着 有 形 次 本 和 劳动 的 收入 可 同样 对 待 ， 不 加 
区 别 。 这 样 , 按照 上 述 方 程式 , 劳动 的 收入 便 作 为 销 贷 收 入 (3)， 
即 和 薪水 或 工 竟 碱 去 那些 不 是 以 提高 劳动 者 生产 能 力 为 目的 的 “个 
人 投资 ”的 生产 人 性 开支 人 b 一 访 。 所 以, 凡 构 成 这 种 “个 人 剖 本 ”的 数 
育 、 训 练 费 用 都 包括 在 i 和 bP 内 。 这 个 方法 有 下 列 优点 :对 这 种 重 
要 类 型 的 资本 的 形成 给 以 它 应 得 的 考虑 ， 同 样 双 能 比 其 它 方 法 更 
简单 地 襄 明 某 些 关系 。 但 当 我 个 把 研究 推广 到 收入 和 资本 的 关系 
时 一 一 我 们 的 研究 在 本 书 第 68 页 将 达到 这 阶段 一 一 不 区 别 有 形 实 
本 和 劳动 这 两 个 因素 就 会 遇 到 这 样 一 个 困难 ， 朗 人 们 通常 只 对 有 
形 资本 计算 货币 价值 。 私 人 没有 估计 他 个 作为 劳动 考 《 按 广义 解 
释 ) 的 生产 力 的 价值 , 除非 理论 家 发 明 出 这 种 价值 ,否则 有 形 交 本 
和 劳动 必须 加 以 区 别 。 

可 是 ， 我 们 现在 所 要 做 的 是 尽 可 能 符合 现实 地 对 各 个 项 目下 
定义 , 朗 使 褒 明 变 得 复杂 一 些 , 亦 所 不 惜 。 我 们 觉得 把 个 人 资本 和 
个 人 资本 的 形成 包括 在 资本 和 投 奖 这 些 概念 内 是 不 安 当 的 ， 因 为 
个 人 资本 不 能 够 加 以 测量 , 像 有 形 资 本 那样 。 因 此 ,劳动 收入 方程 
式 不 能 包括 i 这 一 项 ， 有 目的 在 于 提高 劳动 者 赚钱 能 力 的 一 切 费 用 
应 从 生产 性 购买 项 目 移 到 请 费 性 购买 项 县 ( 即 由 口 项 移 到 “< 项 ) 。® 

@ ”和 福 者 可 在 本 书 别 的 地 方 看 到 这 个 方法 应 用 的 例子 ， 因 为 我 们 认为 可 把 这 个 方 
法 用 于 两 个 不 同 的 场合 ( 参 购 本 书 第 113 页 和 255 一 256 页 )。 

”把 i 项 除去 并 把 b 项 的 内 容 减少 , 这 并 不 一 定 会 使 e 项 的 大 小 变 得 和 使 用 其 


它 方 法 所 得 的 糊 果 有 所 不 同 , 因 为 各 项 变动 可 能 互相 抵 销 。 两 个 方法 不 同 的 地 方 , 主 要 
在 于 收入 分 配 到 洽 费 和 储 芝 的 数目 有 所 不 同 。 
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这 样 ,来 自 劳动 的 收入 的 方程 式 可 与 成 如 下 : 
el 一 al 一 bi 
来 自 劳动 的 收入 ”出卖 劳动 性 服务 所 得 的 代价 ”劳动 过 程 中 所 付 的 费用 
关于 有 形 半 本 的 收入 ,其 方程 式 却 须 按照 上 述 公式 号 成 如 下 : 
ss es J 、 . 
来 自 有 形 裤 本 的 收入 销 货 生产 性 购买 有 形 投资 
我 们 已 径 指 出 ,这 个 公式 的 范围 非常 广泛 ,能 够 包括 一 切 有 相互 关 
系 的 收入 和 投资 ， 无 论 这 两 个 概念 的 定义 是 天 样 。 在 收入 和 投资 
的 任何 定义 下 ，a 和 的 意义 都 疫 有 变更 ， 因 为 它们 是 明确 的 数 
目 。 但 是 i 的 内 容 却 可 能 随 着 收入 和 投资 的 定义 的 不 同 而 有 所 不 
同 , 其 辕 果 使 e 的 内 容 也 有 所 不 同 。 在 本 节 之 43)， 我 们 将 言论 应 
贡 怎 样 从 理 瑚 分 析 的 观点 来 确定 这 些 项 目 ， 这 里 只 需要 对 上 述 方 
程式 和 会 计 实 践 的 关 和 条 补充 一 些 意 见 。 
从 会 计 的 观点 看 来 ,如 果 我 们 依照 损 丛 计算 书 的 科目 ,把 e 的 
内 容 分 为 几 个 部 人 分， 上述 方程 式 的 意义 便 更 见 明 了。 下 于 各 行 号 
所 采用 的 会 寻 方 法 大 不 相同 ， 下 面 的 询 明 只 可 看 作 例子 。 我 们 假 
定 损 侈 计算 书 中 的 项 目 是 由 各 种 不 同 帐 目 转 来 ， 而 在 这 些 帐 目 中 
它 个 又 是 依照 以 下 各 方程 式 来 计算 的 。 


—_d 
er = uv’+i’ (来 自 固定 资产 和 商 誉 的 韶 收 入 ) 
er = uv 十 这 (来 自 积 存 原料 的 凑 收 入 ) 

eW 一 芭 一 WW 十 记 (来 自生 产 部 站 的 次 收入 ) 

ey 一 Uy vy++iv (来 自 积存 制 成 品 的 交 收 入 ) 

ev 一 a Vv (来 自 销售 部 门 的 妆 收 入 ) 

en = 一 Vv (不 包括 在 其 它 项 目 内 的 经 常 开支 ) 
ex = Vv —_u —b ( 帐 面 开 支 和 实际 开支 的 差 宦 ) 


er 一 ar 一 br 十 ji (来 自 有 形 资 本 的 闽 总 收入 ) 


a ee ET pr pi ee er rr 一 人 ™ ww 


56 货币 和 资本 理 葵 的 研究 

这 里 的 项 目 才 示 记 在 各 特别 帐 目 贷方 的 项 目 ，v 项 目 表示 
记 在 各 特别 帐 目 借方 的 项 目 ， 而 i 项 目 表示 各 特别 岩 目 中 收 支 价 
值 的 差额 。@ 这 样 ， 第 一 个 方程 式 表 示 , 来 自 土地 ,建筑 物 .设备 、 
机 器 、 其 它 固 定 资 产 和 | 商 誉 的 净 收 入 等 于 它们 的 租金 价值 (u') 减 
去 它们 的 损耗 (4) (包括 灯 持 费 修 理 费 ) 。 损 耗 可 按 下 列 方程 式 计 
算 , 朗 4=v' 一 让 ， 其 中 Y" 表 示 耗 在 资产 上 面 的 各 种 开支 加 上 购 入 
的 新 的 同 种 资产 的 净值 。 如 果 v' 大 于 i ,其 原因 显然 是 资产 的 提 
耗 。 在 第 二 个 方程 式 中 ， 我 们 使 用 完全 类 似 的 方法 来 处 理 积存 的 
原料 。 u 表示 从 积存 原料 中 提交 行内 各 部 阳 的 原料 的 价值 ，v 表 
示 保 管 费 等 加 上 购 入 的 新 的 原料 的 价值 ，i? 表示 积存 原料 幅面 增 
加 价值 。 如 果 9,v1,iw 都 按照 同一 价格 计算 ,它们 便 将 互相 抵 销 ， 
只 包括 在 vw/ 内 而 且 等 于 er 中 的 负 项 的 保养 费 是 例外 的 。 第 三 个 方 
程式 府 明 ,生产 部 门 的 郊 收 入 等 于 积存 的 制 成 品 的 价值 (uw) ,加 上 
制造 中 的 货品 的 新 增 的 价值 和 消耗 的 价值 的 差额 (iw)， 减 去 幅面 
的 生产 费用 (va) 。 值 得 注意 的 是 ,计算 吓 入 所 使 用 的 价格 往往 
比 实际 售 价 低 得 多 ， 因 此 利 洼 的 主要 部 分 首先 呈现 在 售 货 部 门 的 
收 目 上 。 生 产 费 用 包括 由 本 行 其 它 部 阳 交 来 的 东西 以 及 从 外 面 购 
入 的 劳动 性 服务 的 代价 ， 但 这 些 代价 不 一 定 按照 实际 所 付 的 价格 
计算 。 第 四 个 方程 式 的 性 质 和 第 二 个 方程 式 相似 。 第 五 个 方程 式 


”如果 用 i 代表 收 入 的 价值 ,i+ 代表 付出 的 价值 ,就 可 以 按照 以 下 方法 把 所 说 的 
特别 帐 目 列举 如 下 : 


惜 方 项 目 贷方 项 目 
这 u 
如 i 二 
© 
1 一 十 VY 十 包 u 二 i+ 








这 样 ， 一 U 一 小 
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设 明 ， 和 售 货 部 门 的 净 收 入 等 于 实际 销 货 收 入 (a) 超过 卖 出 的 由 存 
货 中 提出 的 货品 的 帐 面 价 值 (az) 以 及 某 些 最 卖 费 用 的 金额 (vv 一 
un) 。 第 六 个 方程 式 只 包含 一 个 负 顶 目 ， 妆 不 在 行内 各 部 站 分 捧 的 
一 些 费用 (一 般 管理 费 、 某 些 捐 税 ,牌照 费 等 等 ) 。 第 七 个 方程 式 哈 
明 ; 列 在 其 它 方程 式 内 的 幅面 费用 郎 u 项 ,如 果 是 行 号 各 部 门 之 问 
互相 提供 的 货物 和 劳务 ,往往 不 按照 产品 的 价值 计算 价格 ,并 且 这 
些 价 格 可 能 与 实际 所 付 的 价格 有 多 少 的 出 入 ， 序 和 从 外 面 购 入 的 
服务 的 价格 有 出 入 。 因 此 ， 帐 面 费 用 总 数 (v) 可 能 不 同 于 产品 价 
值 (u) 和 实际 购买 数额 (b) 的 总 和 。 由 于 幅面 费用 通常 是 按照 比 
实际 价值 低 的 标准 价格 计算 的 ,因此 这 个 项 目 一 般 也 是 负 项 。 

上 面 所 举 的 例子 ， 是 关于 经 营 普 通 生 产 事业 的 企业 。 但 我 们 
的 推荐 也 可 以 应 用 于 其 它 种 类 的 企业 。 如 果 这 种 企业 是 贸易 机 构 ， 
只 分 配 货物 ,不 生产 什么 东西 , 那 末 , 只 要 删除 第 三 个 方程 式 ( 有 时 
还 要 删除 头 两 个 方程 式 ) ,我 们 的 方法 就 可 以 适用 。 

至 于 来 自 金融 资本 的 收入 、 可 以 使 用 和 有 形 实 本 收入 与 劳动 
收入 公式 相似 的 公式 来 表示 : 

eh = T  ， 十 ] 一 一 bh 
来 自 金融 资本 的 收入 股息 利息 次 收入 ”金融 投资 ”放款 刚才 和 有 价 ”其 些 费用 

证 券 购 大 部 额 

这 个 公式 范围 相当 广泛 ， 鲜 适用 于 把 次 本 收入 看 作 利 息 这 个 
理论 上 的 定义 ， 又 适用 于 把 资本 收入 看 作 从 资本 得 到 的 货币 收入 
这 个 比较 通俗 的 定义 。 在 前 一 个 定义 下 ， 不 付 现款 而 只 加 在 资本 
上 面 的 利息 , 鲜 包 括 在 收入 内 , 又 包括 在 金融 投资 内 ， 于 是 金融 投 
资 的 酒 义 ， 变 得 和 有 形 投资 的 酒 义 完全 相同 。 所 以 ， 从 上 述 公 式 
可 以 看 到 ， 金 融 投资 的 数额 将 超过 放款 涤 额 和 附 有 已 到 期 但 未 付 
现 的 利息 的 有 价 证 券 净 购 入 额 的 总 和 。 未 付 现 的 利息 这 样 就 等 于 
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(j 一 f) 。( 如 果 在 某 一 时 期 中 , 付 葵 的 股息 、 利 息 多 于 同期 中 睁 得 
的 利息 ,j 一 1 就 变 为 负 值 )。 在 后 一 个 定义 下 ,计算 收入 时 不 计算 
未 付 现 的 利息 ,因此 未 付 现 的 利息 也 不 应 谣 包 括 在 金融 投资 内 ,于 
是 金融 投 软 只 包括 放款 痢 额 和 有 价 证 券 购买 兆 额 。 这 样 ，j 等 于 
f ， 因 此 er 等 于 rf 一 br 。bs 这 负 项 表示 由 于 金融 交易 而 发 生 的 蘑 
些 开支 (各 种 服务 的 代价 ) 。 

可 以 毫 无 困难 地 应 用 上 述 公 式 奸 算 私人 收入 。 所 要 注意 的 只 
是 z 一 般 有 正 值 。 这 是 因为 r 不 但 包括 普通 放款 的 利息 《在 债权 
者 是 正 项 , 而 在 债务 者 是 负 项 ) ， 而 且 包括 行 号 付 给 它们 股东 的 股 
息 、 利 息 等 等 。@ 如 果 我 们 按照 广义 解释 金融 查 本 的 酒 义 , 认为 它 
包括 未 付 现 的 利息 (j 一 人 )，, 那 就 可 以 假定 这 项 目 是 根据 所 有 者 自 
己 的 估计 来 计算 的 。 

计算 行 号 金融 资本 的 收入 ， 可 援 用 计算 私人 金融 资本 收入 的 
方法 ， 或 可 把 列 入 股东 收入 内 那 一 部 分 的 行 号 收入 删 挤 。 前 一 个 
方法 是 普通 使 用 的 方法 ,但 当 计 算 大 的 经 流 租 织 的 收入 时 , 却 必需 
使 用 后 一 个 方法 。 在 计算 大 的 经 济 租 织 例如 一 个 国家 时 ， 我 们 必 
质 把 一 切 属于 个 人 和 行 号 的 个 别 收入 加 起 来 。 由 于 计算 全 体 收入 
时 不 应 该 重复 地 计算 行 号 所 有 者 从 行 号 得 到 的 收入 ， 所 以 必须 从 
行 号 的 收入 碱 去 相应 的 数 自 。 因 此 ， 我 们 对 行 号 从 金融 资本 得 到 
的 收入 下 这 样 的 定义 ; 行 号 得 自 金融 资本 的 收入 包括 它 的 所 有 者 
的 收入 ,这 项 收入 作为 负 项 。 

因此 , 依照 上 述 原 旭 , 把 上 述 公 式 应 用 于 行 号 的 时 候 , + 通常 
是 一 负 项 ,因为 它 包 括 一 个 大 的 负 项 ， 序 行 号 付 葵 所 有 人 的 收入 。 
如 果 在 计算 行 号 所 有 者 的 收入 时 ， 把 行 号 未 分 派 的 利 油 作 为 正 项 


四。 如果 行 号 付 给 股东 股 筷 具有 分 配 资本 的 性 质 , 在 对 算 股东 收入 时 ,这些 付 款 应 
珊 列 为 内 的 一 个 负 项 。 
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列 入 j 一 内 ， 那 末 在 计算 行 号 收入 时 就 需要 把 这 项 利润 作为 负 
项 列 在 j 一 上 内 。 这 里 有 一 个 困难 。 所 有 者 对 这 项 利润 所 作 的 估 
计 , 未 必 相 同 于 行 号 经 理 所 作 的 估计 。 因 此 , 这 两 个 估计 的 差额 ， 
将 作为 正 项 或 负 项 出 现 于 全 团体 的 总 收入 中 。 在 以 后 一 节 〈 三 之 
(2 )) 言 葵 大 的 经 济 关 系 时 ， 我 们 将 再 计 葵 这 一 点 。 这 里 只 要 指 
出 ,按照 上 面 所 概述 的 方法 计算 行 号 收入 时 , 这 种 收入 原则 上 应 该 
只 包含 没有 列 入 行 号 所 有 者 收入 之 内 的 项 目 。 由 此 可 见 ， 在 行 号 
和 私人 之 间 分 配 一 个 团体 的 总 收入 ， 将 随 着 计算 收入 时 所 根据 的 
不 同 收入 概念 而 有 所 不 同 。@ 
如 果 我 们 把 生产 因素 收入 的 公式 和 人 金融 次 本 收入 的 公式 合并 
起 来 ,我 们 便 得 到 一 个 关于 经济 人 全 部 滔 收 入 的 方程 式 如 下 ， 


eitk = a 一 btk + 1 
eb = TI + 1] 一 ({f 一 br 
e 一 a 一 bi+r 二 j 一 f{ 


因此 ,这 个 方程 式 对 私人 和 行 号 都 可 适用 ,虽然 在 这 个 方程 式 应 用 
于 私人 或 行 号 时 ,一 些 项 目 都 可 能 等 于 替 。 正 如 上 面 折 座 , 应 用 这 
个 公式 于 大 的 经 济 团 体 时 ,为 避 台 重复 计算 起 见 , 要 从 行 号 本 身 从 
金融 次 本 得 到 的 收入 项 下 碱 去 股东 从 行 号 得 到 的 收入 。 如 果 我 们 
要 依照 普通 方法 ， 把 行 号 的 将 收入 作为 包括 行 号 所 有 人 的 一 部 分 
收入 ， 我 们 只 要 按 另 一 种 方法 解释 上 述 方 程式 中 的 项 目 就 行 


QD 例如 ,就 生产 因素 的 收入 公 部 归 其 所 有 者 所 有 的 普通 行 屿 来 髋 ,如 果 把 金融 次 
本 的 收入 看 作 利息 , 那 末 ,在 一 切 时 期 , e 都 将 等 于 零 , 因为 正 项 的 ex 要 给 负 项 的 eb 所 
抵 销 。 如 有 果 假 定 f 等 于 者 ,在 没有 分 派 股 息 的 时期, eb 这 一 负 项 就 给 另 一 个 负 项 j 所 抵 
销 ,而 在 分 派 股息 时 期 ,又 被 * 负 项 所 抵 销 (最 效 和 正 项 的 1 合并 )。 另 一 方面 ,如 果 把 金 
融资 本 的 收入 解释 为 拥有 这 项 资本 而 得 到 的 货 种 收入 , 那 末 ,eh 便 等 于 rn 在 eh 是 正 项 
而 上 是 等 于 零 的 时 期 ,或 在 ek 大 于 (一 r) 的 时 期 , 裔 行情 便 有 正 项 的 e。 依 照 这 个 比较 
通俗 的 方法 ,公司 未 分 派 的 利 涧 不 包括 在 股东 收入 内 ， 但 在 计算 国民 收入 时 把 它 作为 一 
个 单独 项 目 加 在 公司 股东 收入 上 面 。 


FF 
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了 。 出 实际 上 最 方便 的 方法 力 是 先 计 算 行 号 的 收入 而 不 过 间 行 号 
所 有 人 的 收入 ,然后 在 总 籍 算 时 扣除 所 有 人 的 收入 。 

除 上 面 所 提出 的 关于 收入 获得 的 方程 式 外 ， 我 们 可 增加 二 个 
方程 式 。 关 于 收入 的 使 用 ， 我 们 对 储蓄 所 下 的 定义 答 我 们 提供 了 
以 下 方程 式 。 对 于 这 个 上 方程式, 我 们 只 和 需 褒 ,这 里 决定 储 著 的 方法 
和 决定 收入 的 方法 是 相似 的 。 

e 一 C 十 t 十 S 
收入 消费 租税 等 项 储 蔡 

最 后 ,如 果 把 获得 收入 方程 式 利 | 使 用 收入 方程 式 合并 起 来 ,我 

们 就 得 到 储 著 投资 方程 式 如 下 : 
S 一 i 十 i 十 也 
储 苗 有 形 投 次 金融 投资 培 多 的 现金 

这 样 ， 凡 行 号 或 私人 家 庭 的 储 蕾 ， 必 然 反 喘 在 有 形 投资 的 夫 
加 ,或 反 映 在 金融 投资 的 增加 ,或 反映 在 现金 的 增加 上 。 这 三 车 的 
关系 能 够 这 样 简单 地 表达 出 来 ， 是 由 于 我 们 把 它们 解释 为 有 相互 
关系 的 东西 。 

上 述 方程 式 很 明显 地 反映 出 一 个 经 济 单位 储 著 和 有 形 投 资 差 
额 的 意义 。 如 果 把 这 个 方程 式 和 现金 方程 式 合并 起 来 ， 重 新 加 以 
安排 ， 并 把 金融 资本 所 产生 的 但 未 收 到 的 收入 (j 一 1) 加 入 方程 式 
的 双方 , 上述 意义 便 更 为 明了 : 


Q@， 如 果 我 们 把 总 括 在 金融 资本 内 的 各 个 项 目 分 解 起 来 ， 对 从 出 或 借入 的 普 本 项 
目 使 用 "符号 ,对 于 有 价 证 参 的 项 目 使 用 !' 符 号 ， 此 外 并 条 用 写 在 上 端的 + 符 崩 表示 正 
项 , 写 在 上 端的 一 符 册 表示 负 项 ,我 们 便 可 把 行 号 收入 方程 式 改写 如 下 : 

e= a~—b+t+i 十 ff 十 让 一 全 + rt jftt ~ (r++ijir”—f?™) 
\ 一 、 A \ 一、 -一 ~ 
有 形 资 本 的 收入 ”， 贷 出 资本 的 收入 ”股票 等 等 的 收入 下 


如 果 我 们 出 去 关于 所 有 人 那 一 部 分 的 项 目 , 并 且 相 应 地 修改 对 7,j,f 所 作 的 解释 ,我 们 
就 得 到 依照 普通 方法 计算 行 号 站 收入 的 公式 。 
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aa 一 b 一 c 二 7 一 t 一 + 十 站 
ij—f=j—t 
a—b—c+r+j—f--t=j+ 十 避 


A— A 
9 


这 样 , 我 们 可 以 写成 : 


9 十 Y 一 ij 十 器 = SS 一 ii 
“出 超额 ” 金融 资本 收入 有 价 证 骆 和 现金 储蓄 超过 有 形 投 
(总 收入 ) 减 去 租税 增多 的 数 手 次 的 数 入 


根据 以 上 方程 式 ,我 们 可 下 这 样 的 精 论 :如 果 销 货 超过 购买 的 数额 
(出 超额 ) 与 金融 资本 收入 (不 碱 除 金融 交易 的 开支 ) 的 总 和 | 是 个 正 
数值 , 那 未 ,储蓄 便 一 定 超过 有 形 投资 ,而 且 超 过 的 数目 必定 和 上 
迹 总 和 相等， 体现 在 所 保有 的 金融 豆 本 或 现金 的 增加 上 。 当 我 们 
以 后 褒 到 大 的 经 济 的 关系 时 ， 我 们 将 对 这 个 说 法 的 意义 作 进一步 
的 讲述 。 

到 这 里 为 止 所 举 出 的 各 个 方程 式 ,可 归 业 为 下 式 : 





eltk 一 bb 一 i er 十 bh 一 j 
\ -一 一 一 一 一 一 一 一- 一 
-一 一 一 一 人 . 
ee 一 aa 一 十 rr 一 十 1 十 】j 
一 一- 一 一 
CC 十 tt 十 茵 5 一笑 
~ 
c+ 二 t+s 


最 后 ,我 们 还 要 增加 一 个 方程 式 , 表示 一 个 经 济 人 在 某 一 定时 
候 所 拥有 的 财产 的 次 额 。 
W 二 k 十 h 十 m 
财产 有 形 次 本 的 价值 金融 资本 的 价值 保有 的 现金 
这 个 方程 式 对 私人 和 行 号 都 适用 ， 但 各 个 项 目的 释义 在 两 种 
情况 下 应 羽 有 所 不 同 。 已 经 在 糙 言 里 说 过 ， 应 谱 假 定 一 切 有 形 资 
本 ( 按 广义 解释 ) 都 属 行 号 所有。 所 以 ,就 私人 来 说， 上 是 等 于 雳 。 


a 
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(当然 ,在 这 个 假设 下 ,我 们 尽 可 设想 私人 作为 衣着 、 家 具 、 汽车 等 
等 生产 资料 的 所 有 主 。 但 我 们 这 里 不 考虑 这 些 东 西 。 在 这 里 , 这些 
东西 作为 目的 在 于 消费 而 购买 的 东西 ) 。 私 人 财产 主要 以 h 为 限 。 
反之 ,就 行 导 来 褒 ，b 一 般 只 有 负 值 。 如 果 像 大 多 数 公司 那样 , 行 
号 所 掌握 的 守 本 属 股 东 所 有 , 行 号 本 身 便 没有 财产 。 因 此 , 行 号 所 
掌握 的 有 形 次 本 和 现金 的 正 值 ， 定 会 被 等 于 这 项 正 值 的 金融 资本 
的 负 值 所 抵 销 。 金 融资 本 包括 行 号 对 于 股东 的 “负债 ”这 一 个 很 大 
的 负 项 。 至 于 货币 .私人 和 行 号 所 保有 的 现金 这 一 个 正 项 ,似乎 应 
该 以 相当 于 国家 或 中 央 银 行 所 发 行 的 货币 的 数目 的 一 个 鱼 项 来 抵 
销 。 对 持 有 现金 的 人 们 来 说 本国" 货币 当然 是 财产 。 但 本 国货 币 
并 不 增多 国家 的 财富 ,而 且 就 外 国人 持 有 这 种 货币 来 误 , 它 显然 是 
个 负 项 ,因此 必须 以 相应 数目 的 发 行 机 构 的 负债 来 抵 销 。@ 

本 文 所 要 襄 明 的 各 基本 概念 间 的 关系 的 各 个 重要 方面 ， 现 在 
都 已 经 讲述 过 了 。 这 些 关 系 是 很 普通 的 关系 ， 馈 适用 于 事前 预计 
的 价值 ,又 适用 于 事后 计算 的 价值 , 评 适 用 于 理论 意义 上 的 价值， 
又 适用 于 实践 意义 上 的 价值 。 按 潜 辑 来 说， 我 们 现在 应 衣 分 别 讲 
这 事前 预计 的 价值 和 事后 计算 的 价值 。 事 实 上 ， 计 论 边 际 分 析 的 
这 一 部 分 重要 经 济 理论 就 是 属于 这 个 领域 的 。 但 这 些 人 人 知道 的 
华丽 的 学 褒 ， 不 需要 我 们 在 这 里 加 以 重 述 。 我 们 可 立 朗 讨论 事前 
估计 的 价值 和 事后 计算 的 价值 之 间 的 关系 。 
(2) 事前 预计 的 价值 和 事后 计算 的 价值 这 两 者 的 关系 
上 面 所 这 的 方程 式 是 关于 某 些 成 为 家 庭 预 算 和 行 号 预算 的 一 


@ 因此 ,金融 资本 (h) 和 货 第 裕 本 (m) 的 差别 ,只 是 程度 上 的 差别 ,而 不 是 本 质 
上 的 差别 。 所 以, 怎样 划分 它 个 的 界线 并 不 是 个 重要 天 题 。 例 如 ,活期 存款 如 果 看 作 货 
僻 ( 从 许多 观点 来 冕 ,这 是 很 适宜 的 办 法 , 但 我 们 这 里 不 打算 采用 这 个 办 法 )， 这 入 迹 个 
影响 我 们 方程 式 的 运用 性 。 
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部 分 项 目 。 这 些 方 程式 对 一 切 在 同一 时 候 于 作 的 佑 计 都 可 适用 ,不 
管 合计 时 候 是 在 和 所 估计 价值 有 关 的 时 期 中 哪 一 时 刘 。 所 以 ， 如 
果 我 们 现在 着 手 研究 改变 估计 时 候 所 可 能 产生 的 车 果 ， 例 如 从 to 
改变 为 所 所 可 能 产生 的 结果 ,我 们 可 从 这 样 的 方程 式 着 手 , 即 从 后 
一 个 时 候 所 估计 的 价值 减 去 前 一 个 时 候 所 估计 的 价值 。 这 些 方程 
式 褒 明 两 个 估计 的 各 差 狂 之 阅 的 关系 。 

我 们 在 下 面 把 几 个 这 类 型 的 方程 式 写 出 来 ,作为 出 发 点 ,这些 
方程 式 有 的 是 关于 一 个 经 济 人 在 两 个 不 同时 候 朗 tg 和 tl 《表示 时 
间 的 符号 现在 是 指 估计 时 候 ) 对 于 某 一 时 期 中 他 的 收入 和 开支 所 
作 的 估计 ， 有 的 是 关于 他 对 这 时 期 中 如 何 赚 得 和 花费 他 的 收入 的 
估计 (这 里 略 去 了 表示 这 个 时 期 的 符号 )。 这 些 方 程式 在 形式 上 是 
那么 一 组 ， 无 斑 事 作 妆 全 的 时 其 和 中 各 等 当量 的 信 衬 时 是 
样 竺 合 的 , 蚀 可 适 

231 一 a0 十 Tl 一 一 Do 二 ci 一 ce 十 厅 一 to 十 行 一 外 十 让 1 一 羡 ， 
el 一 el~al—ai— (bi!—bi) 
es— es—as—as+i+ i —i — (bs— by) 
ed— ed=ri— Tot+ (ji — {1)— (jo —tfo) — (bi— b§) 
ei—e0= Cl 一 co 十 ti 一 to 十 Sr 一 So 

现在 我 们 必须 作出 两 个 在 本 节 中 要 始 弥 予以 保持 的 假设 。 

(一 ) 首 先 ,我 们 假定 , 佑 计 的 时 刻 , 一 个 是 在 所 研究 时 期 之 初 ， 
另 一 个 是 在 所 研究 时 期 之 末 。 我 们 这 样 假定 ， 使 得 这 两 个 估计 成 
为 有 经 济 重 要 性 的 估计 。 在 期 初 (to) 对 研究 时 期 (to ty) 所 作 的 事 
前 估计 ,是 关于 信 计 者 打算 在 最 近 将 来 要 进行 什么 活动 ， 因 此, 在 
衣 明 估计 者 实际 行动 时 * 应 该 把 这 个 估计 作为 出 发 点 。 另 一 方面 ， 
可 以 想像 得 到 ,在 期 末 《ta 所 作 的 事后 计算 ,很 可 能 影响 估计 者 下 
一 个 时 期 的 计划 ,所 以 对 于 襄 明 估计 者 在 那个 时 期 的 活动 ， 它 是 


64 货币 和 资本 理 诅 的 研究 
个 盟 接 的 .重要 的 因素 。 但 我 们 还 要 作出 一 个 假设 ,使 得 事前 预计 
的 价值 和 事后 计算 的 价值 的 差异 具有 充分 的 重要 性。 这 个 假设 是 
关于 所 研究 时 期 的 长 短 的 。 

(二 ) 我 们 假定 所 研究 时 期 是 这 样 的 短 ， 以 致 就 售 价 (P 或 mw 要 
看 情形 来 决定 ) 以 及 就 目的 在 于 生产 和 消费 的 购买 来 答 , 经 济 人 的 
实际 措施 和 计划 措施 完全 一 致 。 关 于 局 者 的 假设 ， 我 们 可 写成 方 
程式 如 下 : 

bo 一 b， 
co 一 Ci 

以 上 关于 某 些 事前 估计 的 数值 与 事后 计算 的 数值 相等 的 假 
设 , 具 有 这 样 的 重要 意义 ; 我 们 可 从 经 济 人 在 期 初 所 订 定 的 计划 ， 
直接 推 斯 在 某 些 方面 (和 上 述 数 值 有 关系 的 方面 /他 在 本 期 中 将 从 . 
事 哪些 经 济 活动 。 男 一 方面 ,关于 方程 式 中 其 它 项 目 , 事 前 预计 的 
价值 和 事后 计算 的 价值 的 差异 ,明显 地 表示 ,在 经 济 人 决定 下 期 的 
行动 以 前 ， 许 多 本 期 中 发 生 的 事件 (多 侍 是 别人 行动 的 结果 ) 是 ; 乓 
样 超 出 他 的 意料 ,使 他 的 看 法 有 所 改变 。 这 样 , 下 期 中 的 活动 不 但 
利 L 上 期 事后 计算 的 价值 有 站 接连 带 关 系 ， 而 且 和 上 期 事前 估计 和 
事后 计算 的 价值 的 差异 有 直接 连带 关系 。 由 此 可 见 ， 状 明 某 一 时 
期 事前 估计 数值 和 事后 计算 数值 的 关系 ， 就 是 谣 明 这 一 时 期 发 生 
的 事件 怎样 影响 下 一 个 时 期 发 生 的 事件 所 不 可 缺少 的 一 个 环节 。 

很 明显 ,由 于 上 逃 的 假设 ， 上 面 所 列举 各 方程 式 的 pD，c 等 项 
都 删除 了 。 这 表现 了 很 大 的 简化 。 下 面 我 们 以 新 的 形式 提出 这 些 
方程 式 《因此 这 些 方 程式 只 适用 于 较 短 的 时 期 ， 在 这 些 时 期 中 族 
划 没 有 改变 ) ,并 增加 一 个 表示 储蓄 利 ] 投 资 关 系 的 方程 式 。 

ai 一 30 一 和 一 和 十 血 : 一 由 0 一 (一 ro) 十 tr 一 to 


1 1._~a1 1 


第 一 篇 2. 应 用 代数 方程 式 讨 痊 某 些 经 济 构 念 的 关系 65 
卸 一 6 一 了 一 a6 十 五 一 io 
ei—e0= T1 一 To 十 (一 名 一 (jo 一 fo) 
el 一 eo 一 S1 一 So 十 ti 一 to 
si 一 So 一 jj 一 io 十 jj 一 jo 十 血 1 一 让 6 
Si 一 So 二 yi 一 7 

我 们 现在 来 解释 这 些 方程 式 并 褒 明 它们 的 意义 。 

(一 ) 第 一 个 方程 式 襄 明 : 假定 一 家 行 号 或 一 个 私人 在 一 个 时 
期 的 销 货 超过 了 所 预期 的 数量 ， 这 种 意外 的 增加 一 定 会 导致 放款 
兆 额 (1 一 0) 或 现金 (mt 一 种 o) 相应 的 意外 增加 ,如 果 这 种 增加 没 
奏 预期 的 和 t 的 变动 抵 销 的 话 。 在 这 种 情 隐 下 ， 金 融 投 资 的 增 
加 ,通常 采取 银行 存款 增加 的 形式 ,或 采取 客户 信贷 增加 的 形式 。 

(二 ) 在 一 定时 期 中 ,按照 一 定价 格 售 出 的 劳动 的 数量 ,要 是 超 
过 了 劳动 者 预期 的 数量 (al 一 a0) ， 劳 动 者 事后 计算 的 收入 必定 相 
应 地 超过 事前 估计 的 收入 (81 一 80)。 如 果 这 个 超额 全部 表现 为 收 
入 的 增加 , 那 就 得 假定 在 事后 回顾 时 ,劳动 者 的 费用 并 没有 随 着 卖 
出 的 劳动 量 的 增加 而 增加 (我 们 已 经 假定 po= bu 。 此 外 ， 还 需要 
假定 ,劳动 者 的 主观 困难 疫 有 加 以 估计 。 

(三 ) 就行 号 来 说, 如 果 销 货 意 外 地 增加 (af 一 29 ,而 有 形 投 资 
相应 减少 (表现 为 负 值 的 1 一 1o0)， 例 如 成 品 存货 碱 少 , 但 其 它 有 形 
投资 的 总 数 没 有 增 碱 , 那 末 , 收入 将 呈现 增加 (ei 一 ) 。 这 样 讼 
来 ,在 收入 增加 的 同时 ， 有 形 投资 可 能 呈现 减少; 只 要 这 样 减少 的 
数目 比 销 货 增 加 的 数目 来 得 少 ,这 是 完全 可 以 想像 得 到 的 。 销 货 意 
外 的 增加 也 可 能 使 事后 计算 的 收入 超过 事前 预期 的 收入 ， 如 果 在 
一 个 时 期 中 所 作 的 有 有 形 投资 超过 计划 者 事先 期 望 的 数目 《这 意味 
着 1 一 io 是 正 值 ), 而 且 这 个 超额 不 是 起 因 于 销售 量 的 减少 , 而 表 
现 为 制 成 品 和 存货 量 的 增多 。 很 明显 ,在 上 述 两 个 情况 下 ,事后 计算 
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的 收入 ,要 超过 事前 计算 的 收入 ,必须 以 下 列 的 一 个 条 件 为 先决 条 
件 。 其 一 。 生 产 因素 的 具体 生产 力 意外 增加 ， 使 得 一 定数 量 的 劳 
动 和 原料 能 生产 比 以 前 更 多 的 产品 ， 或 不 需要 以 前 那么 多 的 劳动 
和 和 原料 就 能 生产 一 定数 量 的 产品 。 其 二 ,产品 售 价 有 增加 的 希望 ， 
使 产品 的 价值 可 根据 这 希望 估 得 比 以 前 高 。 

具体 生产 力 的 提高 ;有 时 是 直接 起 因 于 销 货 的 增加 ， 例 如 ， 出 
卖 服务 而 径 常 费 开 支 很 大 的 行 号 ， 就 有 这 种 情况 (例如 ， 铁 路 公司 
货运 业务 增加 ,生产 力 便 跟着 提高 ,而 收入 也 随 着 增加 ) 。 当 然 , 售 
价 增 加 的 希望 ,也 可 能 是 以 销 货 增 加 为 根据 。 所 以 ,我 们 可 以 一 般 
地 认 ,产品 需求 如 果 夫 加 ,收入 就 会 有 或 多 或 少 的 增加 。 但 上 面 已 
经 褒 过 , 销 货 朗 使 没有 意外 增加 ,收入 也 可 能 增加 。 因 为 生产 力 可 
能 增长 ,不 管 销 货 有 否 增加 。 此 外 ,可 能 发 生 一 些 有 利 事 件 ， 使 生 
产 力 或 售 价 在 将 来 可 有 增加 的 希望 。 

(四 ) 如果 在 一 定时 期 中 ,实际 收 到 的 股息 .利息 多 于 预期 的 数 
目 Ci 一 ro)， 或 者 实际 上 未 收 到 的 利息 , 在 期 末 计 算 的 数额 是 大 于 
期 初 预计 的 数额 (j 一 9 , 那 末 ,有 价 证 适 的 持 有 便 导 致 期 末 计 算 的 
收入 超过 期 初 预计 的 收入 (3 一 8) 。 由 于 我 们 所 讨论 的 是 比较 短 
的 时 期 ,而 行 号 分 派 股息 , 利息 一 般 都 于 事前 先期 通知 ， 上述 两 种 
情况 相 比 ， 前 一 情形 较为 少见 。 在 计算 利息 所 根据 的 金融 资本 价 
值 意 外 增长 的 时 候 ,实际 上 未 收 到 的 利息 便 有 所 增加 。 

(五 ) 如 果 我 们 把 意外 事件 如 意料 不 到 的 捐 稳 等 置 诸 不 间 ， 事 
后 计算 的 总 收入 和 事前 估计 的 总 收入 的 差额 (et 一 eo ) ， 便 等 于 事 
后 计算 的 储 鞋 和 事前 预告 的 储 蕾 的 差额 (s1 一 $60)。 由 于 经 济 人 到 
期 末 才 发 觉 这 部 分 收入 ， 所 以 ， 上 述 两 种 总 收入 的 莽 额 全 部 储 营 
着 ,没有 花 掉 。 这 里 把 这 项 储蓄 叫做 “意外 的 储 蔓 ”, 因 为 这 项 储 营 
不 在 储蓄 者 计划 内 ,而 是 代表 一 项 意外 的 收入 。 严 格 地 府 , 这 也 不 
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是 由 于 储 玉 热 饥 (使 用 凯恩斯 的 名 词 ) 的 增长 。 我 们 在 下 面 将 机 看 
到 ， 这 种 辣 外 的 储蓄 最 有 趣 的 特征 是 : 尽管 储 蔓 热 忱 彝 毫 没有 增 
长 , 它 仍 然 使 储蓄 总 额 有 增加 的 可 能 。 但 我 们 应 设 指 出 ,就 较 长 时 
期 来 说 ,收入 的 增长 通 当 会 增高 将 来 时 期 储 著 的 热忱 ,因为 这 会 导 
致 更 不 平衡 的 收入 分 配 。 

(六 ) 由 此 可 此 ,事后 计算 的 收入 和 储 著 的 意外 增加 ,表现 在 有 
形 投 次 的 意外 的 增加 (1 一 10) ,表现 在 金融 投资 的 意外 的 增加 (jl 一 
jo) ,也 表现 在 现金 的 意外 的 增加 (由 ;一 mo) 上 。 我 们 从 第 一 个 方程 _ 
式 知 道 了 销 货 的 意外 的 增加 可 导致 放款 或 现金 等 量 的 增加 《如 果 
不 过 问 7 和 的 变动 )， 因 此 我 们 可 作出 以 下 的 若菜 : 如 果 收 入 的 
增加 〈ei 一 eo) 是 大 于 销 货 的 增加 (a1 一 a0)， 这 个 情况 便 将 表现 在 
有 形 投 资 (ii 一 io) 方面 或 金融 次 本 所 产生 的 利息 方面 (ji 一 和) 一 
(jo 一 名 ) ; 如 果 收 入 的 增加 和 销 货 的 增加 相等 , 全 部 的 增加 便 将 表 
现在 放款 的 增加 (fi -to) 或 现金 的 增加 (mi 一 mo) 上 ; 如 果 收 入 
-的 增加 小 于 销 货 的 增加 (这 种 情况 最 为 普通 )， 丙 者 的 差额 便 将 表 
现在 放款 和 现金 的 增加 上 ， 但 有 形 投资 和 金融 资本 所 产生 的 利息 
将 同时 呈现 相应 的 碱 少 。 

上 述 的 资产 分 配 上 的 意外 变动 ,第 常会 促使 经 济 人 和 采取 行动 ， 
壮 整 他 的 资产 。 在 现金 和 金融 投资 呈现 增加 的 时 候 ， 有 形 投 资 一 
般 倾 商 于 增加 。 另 一 方面 ， 在 收入 增加 表现 为 有 形 投资 增加 的 时 
候 ， 同 样 倾向 也 可 能 产生 ， 因 为 生产 力 堆 加 ,企业 家 便 想 扩大 营 
业 。 

上 面 所 述 ,都 是 以 扩充 为 出 发 点 ;我 们 襄 销 货 增 加 ,收入 增加 ， 
资本 价值 增加 ,所 说 的 都 是 增加 的 一 面 。 但 我 们 所 作出 的 精 论 ， 
可 以 适用 于 相反 的 一 面 , 邹 销 售 减少 , 损失 发 生 。 在 这 种 情形 下 ， 
有 形 投资 便 明显 地 有 减少 的 倾向 。 
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(3) 各 主观 价 信 阅 的 关系 中 

我 们 在 上 面 的 误 明 中 ,我 们 芒 惯 地 避 胸 使 用 收入 , 投资 、 资本 
等 名 弱 的 特别 定义 。 特 别 定义 在 理论 上 虽然 讲 得 通 ， 但 却 不 切合 
实际 。 我 们 所 作 的 精 花 具有 一 般 的 性 质 ， 它 们 旗 切 合 于 上 述 名 局 
的 理论 上 的 解释 ,也 切合 于 上 述 名 袜 的 实际 上 的 解释 ,不 过 要 以 一 
个 假 届 为 前 提 , 朗 这 些 名 秋 应 该 有 相互 的 关系 。 由 于 这 样 ,我 们 的 
方程 式 只 限于 经 济 人 的 收入 这 一 方面 。 至 于 关系 到 资本 价值 以 及 
套 本 价值 和 收入 价值 关系 的 问题 ,我 们 很 少 堵 及 ,因为 在 没有 对 碍 
本 和 | 收入 等 名 说 下 更 确定 的 定义 以 前 ， 计 论 这 些 则 题 很 难得 到 良 
好 的 烙 果 。 例 如 ,适用 于 资本 主观 价值 的 业 论 ,未 必 可 适用 于 会 计 
上 的 次 本 价值 ,适用 于 会 计 上 的 凌 本 价值 ,未 必 可 适用 于 赛 本 主观 
价值 。 

本 节 对 关系 到 资本 的 主观 价值 的 问题 增补 一 些 意见 ， 同 时 提 
出 和 | 资本 主观 价值 相 适 应 而 且 能 答 理论 分 析 提 供 一 个 适当 根据 的 
收入 、 投 资 等 等 的 特殊 定义 ， 使 关于 小 的 经 济 关 条 的 说 明 趋 于 完 
全 。 我 们 不 打算 在 这 里 从 会 入 角度 研究 上 述 问题 ， 但 在 本 节 末 民 
对 会 计 实 践 稍稍 加 以 讨论 ， 并 对 资本 主观 价值 和 会 计价 值 作出 对 
比 。 

(一 ) 在 同时 到 佑 群 的 章 本 主观 价值 。 我 们 对 喜 本 主观 价值 
所 下 的 定义 ， 和 经 济 学 褒 上 竟 本 价值 的 一 般 意 义 大 致 相似。 依照 
我 们 的 定义 ， 亦 本 主观 价值 就 是 一 个 人 站 在 卖 者 立场 对 一 种 资产 
所 要 索取 的 最 低 价格 ， 或 站 在 买 者 立场 对 一 种 资产 所 原 偿 付 的 最 
高 价格 。 由 于 资本 主观 价值 (以 货币 计算 ) 是 根据 个 人 对 冒险 等 因 
素 所 怀抱 的 期 望 和 所 做 的 币 断 来 估计 的 ， 因 此 帝 本 主观 价 信 不 能 


Q@ ”这 一 节 虽 然 很 重要 ,但 事 者 可 略 去 不 入 , 因 为 它 和 下 面 所 述 的 大 的 经 济 的 关系 
无 关 。 . 
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客观 地 决定 。 资 本 主观 价值 可 能 和 仁 本 会 计价 值 与 市 场 价值 都 不 
相同 。 资 本 主观 价值 也 可 能 随 着 估计 者 不 同和 估计 时 候 的 不 同 而 
有 所 不 同 。 在 下 面 我 个 假定 估计 者 就 是 资产 的 所 有 人 ， 但 就 行 号 
来 说 估计 者 乃 是 主持 营业 大 证 的 企业 家 。 我 们 先 假定 各 方程 式 都 
是 在 同一 日 期 计算 出 来 的 (表示 日 期 的 符号 因此 可 以 略 去 ) 。 这 样 ， 
这 些 方程 式 就 能 适用 于 任何 计算 日 期 。 如 果 估 奸 的 时 间 有 所 更 动 ， 
各 项 目的 价值 也 将 跟着 改变 。 至 于 这 种 更 动 的 烙 果 ， 将 在 本 节 的 
后 一 部 分 讨论 。 

可 以 假定 ， 行 号 在 某 一 时 间 所 拥 有 的 有 形 资本 和 商 誉 的 价 
值 ， 是 等 于 某 日 在 充分 考虑 到 风险 的 条 件 下 所 估计 的 各 种 将 来 冶 
收入 的 预计 价值 的 总 和 《等 于 行 号 假定 存在 的 n 时 期 中 的 销 货 收 
大 额 与 目的 在 于 生产 的 购买 的 购买 额 之 差 ) : 

ob 
1 十 P， (+PD+(+P,») (LF PDC PD) (1 +P,) 

在 比 to 后 一 些 的 日 期 ， 例 如 tt ， 有 形 资本 中 1 的 价值 将 增加 
和 这 资本 在 两 日 期 (Pi'ko) 中 所 生 利息 相同 的 数目 ;而 且 减 少 和 股 
东 所 得 息 金 次 额 相等 的 数目 ( 当 一 b) 。 吵 1 和 "ko 是 在 同日 根据 同 
一 基础 计算 的 。® 

于 是 我 们 得 到 以 下 方程 式 : 

‘kko = pk 一 2 十 bx 
有 形 资 本 价值 的 增加 ”所 生 利 息 ”由 资本 创造 出 来 ” 和 使 用 次 本 有 关 的 目 


的 产品 的 售 略 的 在 于 生产 的 购买 者 
(期 末 的 价 侍 ) 





人 ”如果 假定 绥 行 号 永久 存在 ,但 在 某 一 日 期 (tv ) 以 后 ,情况 稳定 下 来 《 参 曲 本 书 
第 255 一 256 责 。 上 壕 方 程式 便 须 更 改 如 下 《〈 写 在 字母 上 端的 上 略 去 六 
2 一 


sL — al— by 各 2 ,,s ar— bv 
ko 一 工 十 出 + (1 二 O10)(1+0,) tt (14+01)(1+ P02).(1+ or) po. 
”本 书 第 257 真 使 用 同样 的 方程 式 。 


a 
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关于 私人 和 行 号 金融 资本 价值 ,也 可 以 使 用 同样 方法 估计 .我 
们 只 有 儒 以 h 代替 上 列 有 形 资 本 价值 方程 式 中 的 空 , z 代替 ax， 
(十 DE) 代替 这 。.@ 
sh. 一 Ti 一生 一 名 ro 一 如一 b 十 rt —f,—bh 
”I+Pr G+pDOL+PJ (+TPDG+Po GT 二 Po 
关于 金融 次 本 在 tet 时 期 中 价值 的 增长 ， 我 个 可 以 写成 下 列 
方程 式 : 


hh = Pi'h, 一 ri 十 fy 十 by 
金融 资本 价 。 ”所 生 利 筷 。 付出 的 股息 等 等 。 放款 间 究 和 购 入 开销 费用 
值 的 增加 有 价 证 券 净 瞪 

(期 ” 末 ) 


由 于 一 个 人 财产 在 te tt 时 期 中 的 境 碱 ， 一 定 是 利 ! 他 在 这 时 期 
中 的 有 形 总 本 .金融 次 本 和 货币 资本 增 碱 数目 的 总 让 相 等 ,因此 我 
个 得 到 以 下 方程 式 : 


Wi 一 Wo 一 ki 一 Ko- 二 bi 一 ho 十 ma 一 Imo 
i 
加 果 我 们 把 这 个 方程 式 跟 上 面 代 表 Cki1 一 ko) 和 Chi 一 'B0) 的 
方程 式 合并 赵 来 ,我 个 使 可 写成 下 式 : 
2W1 一 Wo 一 Pako 二 ho) — (a — br) 一 Cm—fi—by)+m) 
~ ~ 
(e¥—11) (ei — ]1) 


以 s 代 (i+j 十 中) ,就 得 下 式 ， 





@ ”例如 ,如 果 按照 固定 利息 率 (?) 计 算 , 年 获 r 收入 而 经 过 + 年 后 以 全 方式 腊 还 
( 倘 票 持 有 者 亚 去 债 票 ) 的 俩 票 的 价值 可 计算 如 下 : 
小 =_I(1~_~ 1 + 全 
he 5-(1~ -01Fr)+ ty 
如 果 我 们 把 全 项 除去 ,这 公式 便 表 示 忽 续 t 年 数 的 一 项 年 金 的 价值 。 如 果 我 们 假定 t 是 
无 限 的 时 期 , 括 缀 内 的 负 项 便 等 于 零 , 而 这 公式 将 简化 为 也 -。 
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5W1 一 swW0 二 S51 十 TIGKIsbo) — elikth 
财产 的 增加 馆 荔 。 .但 本 所 生 的 利息 资本 的 收入 
《有 形 资本 和 金融 资本 ) 


这 个 方程 式 告诉 我 们 ， 如 果 一 个 人 在 某 一 时 到 计算 某 一 时 期 
中 他 的 资本 主观 价值 的 变动 ， 这 个 变动 的 数目 一 定 等 于 所 估计 的 
这 一 时 期 储蓄 的 数目 加 上 所 估计 的 责 本 价值 在 这 时 期 中 所 生 的 利 
息 (或 预料 得 到 的 利息 ) 和 所 估计 的 这 个 查 本 的 收入 的 差额 。 这 个 
褒 法 对 于 一 切 收 入 和 储蓄 的 定义 都 可 适用 ， 只 要 这 些 定 义 是 有 相 
互 的 关系 的 。 

但 是 ,依据 上 述 ， 我 们 可 立 朗 下 酝 论 讼 ; 如 果 我 们 把 资本 的 收 
入 解释 为 资本 在 所 研究 时 期 中 所 生 的 (或 希望 能 生 的 ) 利 息 ， 我 们 
便 能 以 更 简单 的 方法 襄 明 资本 价值 帮 收 入 价值 的 关 条 。 

(二 作为 查 本 主观 价 全 刀 生 的 当期 利息 的 查 本 收入 。 从 上 这 
我 们 可 引 伟 出 以 下 的 定义 : 


‘et = Pi'ko 
*eh = Pp 让。 
按照 这 些 定义 ， 
: = Pik 一 + bb 


一 PrihooC—- 克 二 人 + bs z 
如 果 我 们 把 这 些 方 程式 和 上面 所 列举 的 关于 有 形 资本 、 金 融 
资本 简 ! 财 产 价值 变动 的 方程 式 来 相 比 较 ,我 们 可 以 看 出 


oj] -一 ‘kj _ sko 
5]] 一 - sh _ ho 
*S1 一 sw “Wo 


这 些 方程 式 并 没有 异常 特殊 的 内 容 。 有 有 形 查 未 增加 的 价值 


@ ”也 可 以 补充 另 一 些 方程 式 。 例 如 ， 关 于 损耗 ， 中 条 取 上 面 (参看 本 书 第 56 页 ) 
所 列 的 方程 式 ; 


ar 
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必定 等 于 一 定时 期 所 进行 的 有 形 投资 ， 金 融资 本 增加 的 价值 必定 
等 于 一 定时 期 的 金融 投资 , 储 著 的 数目 必定 等 于 财产 增加 的 数目 ， 
这 些 都 是 关于 这 几 个 概念 的 常识 范围 ， 没 有 什么 特殊 。 但 未 必 人 
人 都 知道 这 些 看 来 很 简单 、 很 明白 的 褒 法 必须 以 下 面 的 假 谤 为 前 
提 : 如果 我 们 是 指 资 本 主观 价值 而 褒 的 户 , 我们 便 必须 把 实 本 收入 
解释 为 这 资本 在 研究 时 期 中 所 生 的 利息 ,并 且 要 对 有 形 投资 .金融 
可 本 、 储 蕾 等 概念 下 了 和 上 述 解 释 相 称 的 定义 。 我 们 下 这 些 定 义 
的 主要 目的 ,在 于 尽 可 能 简化 这 些 经 济 概 念 的 相互 关系 :而 同时 又 
不 糙 碱 它们 在 现实 社会 的 应 用 范围 。 

CE) 在 不 局 了 到 所 信和 的 吉本 坟 现 价 售 。 到 这 里 攻 止 我 人 
所 研究 的 只 限于 在 同一 时 刻 估 计 的 资本 价值 ( 即 限 于 :Woos woly Wos 
条 列 或 Wio; wity Wis 系列 等 等 ) 。 这 里 写 在 字母 下 端的 第 一 个 数字 
表示 进行 估计 的 时 刻 ， 第 二 个 数字 表示 那 一 个 时 刻 的 奖 本 价值 。 


dd 一 vv 一 让 
这 个 方程 式 把 损耗 看 做 是 相当 于 花 在 资产 上 面 的 一 切 费用 (包括 购买 新 的 货物 的 费用 ) 
超过 实际 投资 在 这 些 资 产 上 的 资本 数目 。 《损耗 在 这 里 是 探 广义 解释 ， 包 括 稚 修 费 在 
内 )。 这 样 , d 的 内 容 是 看 i 的 内 容 而 定 的 。 但 是 ， 如 果 它 们 的 总 数 保 持 在 和 数 且 可 以 
客观 决定 的 v 相等 ,我 们 就 可 对 d 和 vY 这 些 项 目下 任何 的 定义 。 我 们 以 前 所 以 有 意识 
地 对 损耗 下 了 不 完全 的 定义 ,其 目的 是 使 我 们 方程 式 的 应 用 花 围 不 受 着 过 分 的 限制 。 现 
在 对 投资 已 经 提出 了 一 个 特别 的 定义 ， 我 们 可 以 把 捐 耗 的 定义 弄 得 更 完全 。 把 上 面 的 
投资 公式 应 用 于 在 损耗 中 的 资产 (k7) ,我 们 可 以 写成 下 式 : 
- 一 pk! 一 ur 十 vi 
如 果 我 们 把 i 的 价值 放 在 上 面 d 的 方程 式 内 ,并 且 把 以 上 对 有 形 次 本 价值 的 变动 所 作 
的 方程 式 拿 来 比较 ,我 们 就 得 到 正式: 
=uf -px =- vi (ki kn)= kg 一 ki 十 vi 
由 此 可 昆 ,无 葵 什 么 时 候 , 如 果 固 定 资产 和 其 它 永久 性 货物 所 提供 的 服务 的 价值 , 超过 
这 时 候 由 于 利息 而 增加 的 价值 ,这 些 资产 和 货物 就 发 生 了 扣 大 此 外 , 损耗 的 多 少 ,等 于 
这 些 货 愧 减少 的 价值 加 上 补充 这 些 货物 所 付 的 价款 以 及 其 它 费 用 。 应 计 注 意 ， 以 上 喜 
法 假定 资本 价值 是 在 局 一 时 刻 估 定 的 。 如 果 我 们 要 知道 在 资本 价值 发 生变 动 的 情况 下 
的 扣 耗 (ke 一 xu) 我 们 就 要 计算 到 资本 的 利得 和 资本 的 损失 。 
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像 第 (2) 节 那 样 ， 我们 现在 放弃 同时 估计 的 假 谱 ， 而 说 到 改变 估计 
时 刻 的 千 果 ,例如 从 to 时 鹿 转 到 ti 时 妈 的 精 果 ,把 前 后 两 个 时 划 
所 估计 的 资本 价值 拿 来 比较 。 像 以 前 一 样 ,我 们 假定 ,在 两 个 时 刻 
之 间 , 朗 to ti 时 期 中 ,估计 者 的 期 望 和 评价 态度 只 变更 一 次 ,因此 
tuti 是 比较 短 的 时 期 。 所 以 ,我 们 可 假定 第 (2) 节 中 所 叙述 的 方程 
式 和 和 推 菁 ， 在 这 里 也 可 适用 。 但 以 前 推 花 总 是 使 用 比较 一 般 的 词 
语 , 现 在 要 把 它 应 用 于 资本 的 主观 价值 和 收入 的 一 般 价值 。 

首先 ,我 们 得 提出 几 个 定义 : 

关于 资本 在 进行 估计 时 的 价值 (wooy wiiy waa 等 等 ) ,我 们 将 使 
用 喜 本 实际 价值 这 个 名 弯 。 

关于 砍 本 在 某 时 候 的 实际 主观 价值 和 估计 者 最 近 对 这 资本 在 
上 流 时 候 所 估计 的 价值 的 差额 Wi 一 'Wol,'Woz 一 :Wiz 等 等 ) ,我 们 
将 使 用 利得 或 报 失 这 些 名 宰 。 

关于 最 后 一 个 收入 时 期 的 事后 计算 的 收入 和 ! 事 前 估计 的 收入 
有 所 不 同 而 发 生 的 那 一 部 分 的 总 利得 或 总 损失 (*€11 一 *e01, 'e22 一 
"ey 等 等 ) 我 们 称 为 收入 方面 的 利得 或 损失 。 

总 利得 或 总 损失 的 其 余 部 分 Gwii 一 :woUy 一 (ell 一 "eol 等 等 ， 
我 们 称 为 资本 方面 的 利得 和 损失 。 

关于 收入 时 期 的 期 限 , 我 们 假定 是 很 短 的 , 介 于 两 个 估 千 时 列 
之 间 (to tutits 等 等 ) ;或 假定 是 一 年 ,依照 平常 计算 收入 的 习惯 。 
因此 ,关于 收入 方面 和 资本 方面 的 利得 与 损失 的 区 别 , 可 依据 两 种 
不 同 的 标准 ,或 依据 本 期 的 收入 ,或 依据 每 年 的 收入 。 

我 们 首先 可 提出 几 个 和 本 期 收入 与 每 年 收入 的 区 别 没有 关系 
的 方程 式 。 我 们 可 把 以 上 所 示 的 方程 分 解 如 下 , 使 用 g', g”,g 分 
别 代表 收入 方面 的 利得 与 损失 ， 资 本 方面 的 利得 与 损失 以 及 总 利 
得 与 总 损失 ( 当 只 使 用 一 个 时 间 符 号 时 ,这 符号 代表 进行 估计 的 时 


ee FP 和 TE 
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委 ]) 。 
g =e1— 61=21 一 230 (来 自 劳动 收入 的 利得 ) 
gg 一 全 一 全 一 扫 一 3 十 1 一 io 《来 和 有形 资本 的 收入 利得 》 


g" 二 01 一 08 二 区 一 To 十 jj 一 jo 一 (fi1 一 0) 《来 自 金融 资本 的 收入 利得 ) 
g' 一 6 一 6o 一 1 一 1 +i—ijo 
十 al 一 ao 十 Ti 一 TI0 一 (和 一 fo) 一 51 一 So 
m1— mo 

gr =ki—ko— (i1—io) 《来 白 有 形 父 本 的 父 本 利得 ) 
gg =hu—ho ~ (10) 《来 自 金融 鞭 本 的 资本 利得 ) 
O=~=mu— mo— (mhi— to) : 

g' = WI1— Wot— (S1— 50) 


单一 Pi1 一 Pot 一 (时 一 2) +{1—fo— (T1—To0) (来自 劳动 的 总 利得 ) 


g:=kn— ko t+ (a — a6) 《来自 有 形 次 本 的 总 利得 ) 
g"=hi—ho— (fi—{0) 十 ri 一 ro 〈 求 自 金融 资本 的 总 利得 ) 


8 一双 11 一 Wol 
以 上 关于 又 入 利得 方程 式 ， 和 本 书 第 64 一 65 页 所 载 的 方程 式 
大 至 相同 ， 我 们 只 把 t 项 除去 (假定 ta=to ， 即 假定 预计 的 租 稳 
都 已 交付 了 ) ,使 府 明 简单 一 些 。 在 资本 利得 方程 式 里 , 这 些 利 
得 看 做 是 等 于 有 了 形 资本 各 金融 资本 所 增加 的 价值 超过 直接 由 于 投 
次 而 增加 的 价值 的 数额 , 2 所 以 这 部 分 的 增值 带 有 意外 的 性 质 。 
总 利得 方程 式 是 把 收入 利得 方程 式 和 资本 利得 方程 式 相 加 求 得 


申 ” 实 际 上 一 个 人 保有 现金 ， 有 时 也 会 因此 而 得 到 利 丛 或 受到 损失 。 如 果 本 国货 
第 购买 力 突 然 变 更 ,本 国货 种 持 有 者 就 受到 无 性 损 失 或 得 到 意外 利 丛 ,假如 他 们 的 财产 
价值 是 按 价 值 稳定 的 货 铝 来 计算 的 。 如 果 他 们 所 持 有 的 现金 是 外 国货 种 , 那 末 , 耸 汇 一 
有 变动 ,损失 或 利 仕 就 跟着 发 生 。 俱 大体 圾 来 ,这 些 情 况 比 较 不 重要 ,为 使 我 们 的 带 明 不 
至 过 于 复杂 ,我 们 在 这 里 不 考 卡 这 些 情 驳 。 
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的 .@ 《为 简化 这 三 个 方程 式 合并 起 来 所 得 的 方程 式 , 我 们 使 用 本 
书 第 64 一 -65 页 所 载 的 现金 方程 式 内 所 包含 的 价值 代替 3 一 ab) 。 

这 些 方程 式 的 目的 ， 在 于 褒 明 各 种 利得 (和 损失 或 鱼 利得 ) 是 
如 何 发 生 ， 以 及 如 何 反 映 在 财产 的 增加 上 面 。 由 于 我 们 是 从 主观 
的 角度 使 用 收入 和 资本 这 些 名 漳 ， 因 此 收入 利得 和 资本 方面 利得 
往往 是 同时 发 生 的 。 但 有 的 时 候 , 收 入 利得 是 主要 的 ,而 资本 利得 
却 是 次 要 的 ,例如 ， 当 金融 资产 获得 意外 的 股息 或 利息 时 , 收入 利 
得 就 是 主要 的 。 在 其 它 时 候 ,例如 ,在 资本 价值 由 于 对 将 来 货币 收 
入 抱 更 大 的 希望 而 增加 的 时 候 , 次 本 利得 妃 是 主要 的 ,收入 利得 只 
是 反映 资本 利得 ,表现 为 事后 增加 的 利息 。 应 奶 广 意 ,收入 方面 利 
得 也 可 能 表现 在 财产 价值 的 增加 上 。 因 为 这 部 分 收入 相当 于 上 面 
所 讼 的 “意外 储蓄 ”, 要 到 期 末 才 被 经 流 人 发 觉 。 

上 上面 各 个 方程 式 没有 考虑 到 其 它 地 方 对 于 意外 收入 和 企业 家 
利得 所 作 的 区 别 。@ 一 个 人 在 计划 业务 时 想 出 新 的 花样 而 得 到 的 
企业 家 利得 ,一 般 是 属于 资本 利得 的 性 质 , 至 于 意外 收入 一般 都 
是 属于 收入 利得 的 性 质 。 关 于 这 一 点 ,应 设 注意 ,我 们 所 称 为 投资 
利得 的 这 一 种 企业 家 利得 不 应 该 和 事后 计算 的 投资 超过 事前 预计 
的 投资 的 超过 额 (in 一 ioi) 混为一谈 。 作 为 预期 的 项 目 来 设 ， 投 资 
利得 在 计划 这 项 投资 时 即 已 发 生 了 。 计 划 投 次 的 时 期 可 假定 是 在 
实施 投资 计划 的 时 期 以 前 ， 而 利得 具体 表现 在 资本 价值 由 于 计划 
的 车 果 变 得 比 以 前 所 估 姑 的 数目 求 得 大 。 因 此 ， 当 我 们 进入 投 喜 
已 经 实行 的 时 期 ， 投 次 利得 已 经 是 过 去 的 事 体 陡 。 投 资 利得 不 包 





个 ”在 第 (2) 节 ,我 们 没有 使 用 收入 利得 和 收入 损失 这 些 名 习 , 因 为 我 们 认为 , 当 我 
们 从 主观 角度 内 明 收 人 概念 时 ,使 用 这 些 名 刷 更 为 适当 。 在 第 二 节 里 ,我 们 都 是 使 用 上 比 
较 一 般 的 制 落 ,使 得 我 们 的 通明 也 能 够 适用 于 收入 的 其 它 机 念 ,特别 是 会 寺 上 的 概 立 。 
国 ” 紫 一 篇 不 久 将 在 经济 杂 志 » 刊 登 的 次 文 。 
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括 在 计划 的 投资 (io1) 内 ,也 不 包括 在 由 于 投资 而 预期 的 资本 增值 
(koei 一 koo) 内 。 事后 计算 的 投资 的 意外 增加 ,如 果 看 作 利得 ,应 访 
划 归 其 它 种 类 的 利得 , 即 意 外 利得 。 

(加 根据 本 期 收 信 模 念 所 作 的 收入 和 得 与 损失 和 资本 利得 与 
损失 的 区 别 。 我 们 可 对 区 别 收入 利得 与 页 本 利得 的 意义 再 补充 一 
些 意见 。 我 们 使 用 “收入 利得 ”这 个 名 词 来 表示 一 定时 期 事后 计算 
的 收入 和 事前 估算 的 收入 的 差额 。 如 果 我 们 从 主观 角度 解释 资本 
的 收入 ,把 它 解 释 为 资本 主观 价值 所 生 的 利息 (或 预料 能 够 产生 的 
利息 ) , 那 末 ,由 于 在 一 个 时 期 中 拥有 资本 而 得 到 的 收入 利得 , 便 等 
于 这 时 期 事后 计算 的 利息 与 事前 估算 的 利息 的 差额 。 我 们 现在 可 
假定 , 介 在 两 个 估计 时 刻 之 间 的 时 期 等 于 收入 时 期 ,并 且 这 时 期 是 
很 短 的 时 期 。 这 个 假设 意味 着 收入 是 作为 次 本 主观 价值 在 上 述 每 
一 个 短 时 期 开始 时 所 生 的 利息 来 解释 的 。 关 于 收入 概念 的 这 种 释 
义 , 我 们 采用 本 期 收入 这 个 名 己 。 

如 果 我 们 把 这 个 收入 定义 应 用 于 眼前 的 问题 ， 那 末 在 第 74 页 
所 载 的 各 个 方程 式 里 ,我们 便 可 使 用 

Po oo 十 站 一 36 来 代替 ii 

pi kiot bi—as 来 代替 和 

po hoo 十 fo 十 站 一 rz 来 代替 jn 

Pihio+ fi+b 一 ?1 来 代替 ji 

这 样 ,关于 收入 利得 我 们 得 到 了 以 下 方程 式 (注意 bi1=bo)， 


由。 如果 投资 是 在 to 时 刻 计 划 而 在 to 时 期 完成 , 那 末 (koo 一 k-10) 便 等 于 投 实 利 
得 (k-ol 代表 进行 计划 以 前 所 和 通 期 的 喜 本 价值 ) 计划 的 投资 以 及 所 巴 期 的 由 此 而 发 生 
的 价值 的 增加 等 于 (koi 一 koo) 最后,(ka 一 kof) 代表 由 于 完成 的 投资 与 巴 填 的 投资 有 所 
不 同 而 发 生 的 意外 利得 或 损失 。 

@ 为 着 谤 明 简 单 起 见 , 我 们 只 亦 “ 利 得 ”不 均 “ 损 失 ”, 但 这 里 的 推荐 , 自 可 适用 于 
损失 方面 ,因为 可 把 损失 作为 负 利 得 看 待 。 
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g 一 31 一 30 
g’'*=P1 kKk10— Po koo 


g'*=P1 hio— Po hoo 


g’ =ai 一 2 二 +Pi(kio+hio) — Po (koo 十 hoo) 
因此 ， 关 于 劳动 ， 期 初 估计 的 和 期 末 计 算 的 收入 利得 没有 什么 不 
同 。 但 关于 资本 ， 收 入 利得 体现 在 期 初 资本 价值 事后 计算 的 利息 
与 事前 估算 的 利息 的 差额 。 
关于 资本 利得 ,我 们 以 同样 方法 得 到 以 下 方程 式 ,其 中 第 三 个 
方程 式 不 过 表示 这 个 事实 :在 to 时 刘 所 保有 的 现金 数目 ,并 不 因 信 
计时 刻 改 为 ta 而 有 所 变动 : 
g = ki 一 koo 
g 人 一 ho 一 boo 


0 一 Dllo Moo 


1 
g' = Wio 一 Woo 


这 样 ， 资 本 利得 具体 表现 在 资产 价值 在 期 末 根 据 更 充分 材料 重新 
加 以 估计 ,上 比 期 切 有 所 增加 。 : 

把 由 于 拥有 有 形 资 本 而 发 生 的 收入 利得 与 资本 利得 联系 起 
来 ;是 很 有 意义 的 。 假 使 期 初 帮 期 末 的 利息 论 是 一 样 的 ,我 们 使 得 
到 下 面 简 单方 程式 : 


了 下 十 二 


TREE 一 及 或 grk+h 一 户 。gIth 


所 以 ， 依 据 我 何 的 定 又 ， 收 入 利得 只 是 相应 的 吉本 和 和 得 所 生 的 和 
息 。 这 两 个 概念 这 样 简单 的 关系 ,使 理论 家 的 工作 变 得 轻易 一 些 。 
理论 家 如 果 应 用 别 种 概念 ,工作 便 较 繁 难 ,因为 别 种 构 念 将 引起 比 
较 复 杂 的 关系 。 事 实 上 ， 如 果 收 入 价值 和 资本 价值 的 关系 固定 不 
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变 , 出 理论 家 在 解决 动态 冉 题 时 ,可 任意 选择 一 个 作为 出 发 点 。 


最 后 ,我 们 可 增加 一 表 ,过 示 期 初次 本 价值 与 期 终 宝 本 价值 的 
关系 。 国 在 研究 这 表 时 ,应 当 以 资本 的 期 初 实际 价值 (ko0) 为 出 发 
点 。 可 以 想像 得 到 ， 计 划 者 必定 在 这 时 候 筹 划 下 期 中 他 要 做 的 投 
资 (io) ,并 且 估 言 这 项 投资 可 能 使 资本 价值 到 期 终 增加 多 少 ( 人 ou。 
但 到 了 期 终 , 他 发 觉 以 前 的 估计 不 对 ,资本 的 实际 价值 并 不 是 Ko， 
而 是 kn 。 如 果 在 计 屿 到 由 于 意外 的 销售 而 发 生 的 资本 数目 的 变 
动 以 后 ,Ku 上 比 ko 大 ,这 个 差额 可 以 向 是 一 笔 利 得 (总 利得 )。 上进 
从 oo 算 到 ku 的 做 法 ,是 计划 填 实 际 所 采用 的 办 法 。 但 到 了 11 的 
时 候 , 他 可 能 回 识 既往 ,重新 计算 这 时 期 中 所 做 的 投 次 。 如 果 所 得 
的 千 果 上 比 预 期 的 千 果 来 得 大 ， 这 就 构成 一 笔 收 入 利得 。 他 于 是 重 
闭 [ 估 计 资 本 在 期 初 的 价值 ， 这 个 重新 估计 的 价值 和 这 蛮 本 的 原来 
实际 价值 的 差额 ， 就 是 总 利得 的 其 它 部 分 ， 我 个 把 它 叶 做 资本 利 
得 。 

同样 的 推论 可 应 用 于 金融 资本 的 变动 。 为 把 一 切 变 动 都 归 箔 
进去 ,这 里 又 如 上 现金 保有 上 的 变动 。 显 然 , 总 财富 的 变动 ， 就 是 
这 三 种 财富 变动 的 总 和 。 

由 于 计算 变动 无 论 是 由 期 初 算 到 期 末 (Woo 一 Wo 一 Wi ,或 由 
期 末 算 到 期 初 (Wi 一 Wio 一 Woo) ,总 数 都 是 一 样 的 , 所 以 我 们 最 后 





四 ”如 果 一 个 时 期 中 的 利息 率 , 期 初期 未 有 所 不 同 。 那 未 , 收入 利得 木 但 包 帮 按照 
期 初 利息 率 计 算 的 次 本 利得 所 生 的 利息 ,而 且 包 括 全 部 资本 价值 的 一 部 分 利息 ,部 等 于 
按照 期 初 利息 率 计 算 与 按照 期 未 利息 李 计 算 的 利息 的 差 狠 。 下 面 的 方程 式 才 示 这 个 情 
部: 


gtth—Oo0og? + (O01 — Po) (Kiot hio) 
但 是 ,如 果 时 期 是 很 短 的 寺 期 , 像 我 们 上 面 所 假定 的 那样 , 期初 利 访 率 与 期 林 利 息 素 不 
疗 的 情 腕 便 可 以 看 艇 是 例外 的 情 吏 。 即 使 分 析 力 求 现实 ,也 可 不 必 考 虚 这 种 情况 。 
加 ”这 里 所 使 用 的 图 解法 ,是 从 扎 查 克 博 士 所 写 的 < 诅 投 交 » 这 篇 以 油印 发 表 的 葵 
区 中 学 来 的 。 
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可 已 成 以 下 各 方程 式 : 
ki — Koo=io+E— (af— 8%) 一 1] 十 g 央 
hi 一 hoo 王 jo 十 各 十 位 一 名 一 (人 一 To) =j,.+ gr 


Il 一 Io0 一 自 o 十 人 十 下 一 站 一 (人 一 fo) 十 人 一 ro) 一 二; 


Wait 一 Woo 一 5o 十 g 一 5 十 g” 

这 样 , 一 个 人 财产 价值 在 丙 个 时 到 郎 t,t 之 间 实 际 变动 的 数 
闭 和 查 本 利得 的 总 和 。 事 后 计算 的 储蓄 与 事前 估 寻 的 储 著 的 差 笑 
才 示 总 利得 的 其 它 部 分 ， 即 收入 利得 。 这 种 讼 法 对 较 长 的 时 期 也 
可 适用 ， 只 要 计算 出 来 的 较 长 时 期 的 变动 意味 着 若干 短 时 期 的 变 
动 的 总 和 。 
利得 与 损失 的 区 别 。 如 果 我 们 假定 所 要 计算 的 收入 是 比较 长 的 时 
期 的 收入 ,例如 一 年 ,而 介 在 两 次 计算 时 刻 之 问 的 时 期 却 是 很 短 的 
例如 一 日 ,收入 利得 与 损失 和 |] 责 本 利得 与 损失 便 有 另 一 种 的 区 别 。 
在 这 个 假 疫 下 ， 在 什么 程度 上 能 够 把 以 上 所 作 的 方程 式 应 用 于 这 
个 概念 的 解释 呢 ? 

我 们 假定 介 在 两 次 估 姑 时刻 之 间 的 时 期 像 以 前 那样 是 to ti ， 
但 收入 时 期 是 t-1 ti 。 这 样 ， 有 关 数 值 便 像 下 图 所 表示 的 那样 ， 


WW i S10 Wio Srr Wry 
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由 于 估计 时 刻 从 to 转变 为 ti 而 发 生 的 总 利得 ,跟从 前 是 一 样 
的 多 ,但 这 总 利得 现在 却 按 以 下 方式 分 为 收入 利得 与 资本 利得 : 





wii 一 woi 一 Si 一 So 十 So 一 9300 十 Wl,-1~ Wo,-1 
总 利得 tot1 时 期 的 t-1 to 期 的 资本 利得 
收入 利得 收入 利得 
(gn) (g11) (g10) (g13~—1) 
CA 
根据 本 期 收入 计算 的 次 本 利得 


换 句 话 府 , 收 入 利得 ,现在 不 但 包括 介 在 两 次 估计 时 刻 之 间 的 
短 时 期 中 事后 计算 的 储蓄 和 事前 估计 的 储蓄 的 差额 (S11 一 S01) ;而 
且 包 括 在 第 一 个 估计 时 刻 所 计算 的 这 一 年 早 些 时 候 所 积 的 储蓄 和 
在 第 二 个 估计 时 刻 对 这 项 储 普 所 做 的 新 估计 的 差额 (Sio 一 Soo) 。 

如 果 收 入 利得 和 资本 利得 是 这 样 加 以 区 别 的 ， 这 就 跟 这 些 名 
词 的 通俗 概念 相去 不 远 。@ 但 就 理论 方面 来 褒 ， 这 种 解释 方法 却 
不 大 适当 。 当 我 们 作 动 态 分 析 而 必须 计算 短 时 期 (例如 几 天 ) 的 收 
入 、 储 花 简 | 投 资 的 时 候 , 我 们 不 可 能 把 由 于 重新 估计 前 几 天 的 收入 
而 产生 的 某 一 天 的 收入 利得 恰如其分 地 包括 在 所 估计 的 那 一 天 收 
入 、 和 储 著 和 和 投资 内 。 我 们 只 能 把 所 算出 的 和 那 一 天 收入 有 关 的 收 
入 利得 包括 在 那 一 天 的 收入 、 储 著 和 投资 内 。 这 样 褒 来 ,我们 又 回 
到 上 段 所 讼 的 根据 本 期 收入 构 念 的 区 别 了 。 
值 与 查 本 价值 的 关系 ， 来 补充 上 面 关 于 次 本 主观 价值 与 收入 主观 
价值 关系 的 分 析 。 

QD 可 以 举 一 个 例子 来 座 明 这 种 区 别 方法 的 实际 意义 。 我 们 假定 ， 基 证 稚 的 年 收 
入 一 向 为 五 个 贷 种 单位 ,刚刚 分 派 股 息 以 后 , 它 的 资本 价值 为 一 百 个 货 第 单位 , 喘 后 陆 
续 涨 至 一 百 雳 五 单位 。 假 如 在 快要 分 派 股息 的 时 候 ， 公 司 宣 布 股息 以 后 由 五 单位 提高 
到 蕊 单位 ,证 估 的 价 侍 便 要 从 一 百 雪 五 单位 涨 至 一 百 四 十 七 单位 。 这 样 , 总 利得 订 有 四 


十 二 单位 ,其 中 内 两 单位 具有 “收入 利得 "的 性 质 ,体现 前 期 股 和 的 意外 的 增加 。 其 余 四 
”二 单位 部 是 “次 本 利得 ”, 体 现 将 来 收入 巴 计 价值 的 境 加 。 
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行 号 瘟 产 的 幅面 价值 ， 只 在 法 律 规定 一 般 不 得 超过 市 场 价值 
时 , 才 和 主观 价值 和 和 市场 价 值 有 直接 关系 。 贝 面 价值 的 作用 ,一 般 
在 于 说 明 一 年 的 粘 果 ,虽然 在 特别 情况 之 下 ,也 可 用 来 评估 行 号 的 
经 济 实力 。 因 此 ， 行 号 资产 的 帐 面 价值 和 ! 根 钨 计算 书 中 的 项 目 有 
确定 的 关系 。 下 面 方程 式 表示 这 些 关系 (sgy 表示 在 会 计 意义 上 的 
资本 利得 和 损失 ) ; 
ak 一 ak 一 ai gi 
shi 一 sho = jt 十 内 


nn — Ino 一 MI 


8W1 一 aw10 — ?8S1 十 sg 


这 些 方 程式 与 本 书 第 80 真 第 4 项 所 了 述 的 关于 次 未 主观 价值 和 
本 期 收入 关系 的 方程 式 大致 相 同 。 至 于 它们 的 应 用 ， 主 要 困难 在 
于 决定 那些 不 应 衣 计 入 本 年 收入 内 的 资本 利得 和 报 失 (*g”) 。 这 
些 利 得 利 ! 报 失 有 的 时 候 是 由 于 过 分 高 佑 或 低估 (这 更 为 普通 ) 某 些 
资产 的 帐 面 价值 的 结果 ，、 有 的 时 候 是 由 于 按 比 前 期 帐 面 价值 更 高 
或 更 低 的 价格 变卖 某 些 固定 栖 产 的 千 果 。 应 该 怎 样 把 这 种 资本 利 
得 〈 和 损失 ) 与 平常 的 利润 区 别 开 来 ,这 关系 到 习惯 的 问题 。 如 果 
把 某 些 利得 看 作 利 泣 ， 那 么 在 计算 本 期 的 投资 和 储蓄 时 就 应 该 把 
这 些 利得 列 入 计算 。 由 于 实际 上 没有 固定 的 规划， 而 各 种 估计 次 
产 价值 (包括 估计 资产 的 增值 和 朋 值 ) 的 原则 大 不 相同 ,会 计价 值 
缀 不 是 理论 性 讨论 的 可 靠 根据 。 : 

3. 大 的 经 济 的 价值 

如 果 我 们 在 观察 一 个 只 包含 行 号 .或 只 包含 私人 ,或 全 有 私人 
和 | 行 号 成 员 的 经 流 人 团体 时 ， 把 上 面 方程 式 所 包含 的 一 切 小 的 经 
济 数 值 加 在 一 起 (或 求 得 其 平均 数 )， 我 们 就 得 到 关于 整个 团体 的 
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数值 。 我 们 现在 来 研究 这 些 团体 价值 的 关系 。 

提 在 我 们 面前 的 则 题 ， 可 以 议 是 动态 经 济 理论 的 中 心 开题。 
下 面 的 分 析 只 打算 对 这 个 问题 作 最 初步 的 研究 。 因 此 我 们 的 讲 逃 
只 是 一 般 性 质 的 讲述 ,所 有 会 限制 业 论 适应 性 的 特殊 假 订 ,都 避 而 
不 用 。 以 .上 各 节 中 所 使 用 的 收入 .投资 等 等 的 特殊 定义 ,这 里 都 不 
使 用 。 这 里 所 使 用 的 定义 在 性 质 上 是 那样 普通 ， 以 致 它们 不 但 包 
括 理论 上 的 定义 ,而 且 也 包括 比较 实际 的 定义 。 此 外 ,关于 商 本 价 
值 的 闻 题 ,这 里 也 不 多 谈 。 

下 面 的 说 明 将 依照 上 面 讲述 小 的 经 济 数值 的 方法 。 我 们 因此 
是 从 那些 在 同一 时 鹿 估 计 的 数值 的 关系 出 发 。 但 关于 总 的 数值 ， 
我 们 这 里 要 把 那些 可 一 般 地 适用 的 关系 和 那些 仅仅 适用 于 事后 估 
计 的 价值 的 关系 区 别 开 来 。 就 后 者 来 举 ， 那 些 涉 及 国民 收入 计算 
的 部 分 将 在 下 节 计 论 。 最 后 一 节 ， 我 们 将 简单 讨论 一 个 很 短 时 其 
事前 估计 的 价值 与 事后 计算 的 价值 之 间 的 关 条 ， 特 别 着 重 讨论 
葛 与 投资 的 关系 。 

(1 ) 同时 适用 于 齐 前 估计 的 价 信 和 事后 计算 的 众 信 的 关系 

适用 于 一 个 经 济 人 的 关 条 ， 必 然 也 适用 于 有 关 一 群 经 济 人 的 

总 数 和 在 均 数 ,我们 因此 可 重新 叙述 上 面 所 讲 的 方程 式 , 但 改 用 大 
字母 来 表示 这 里 的 概念 是 关于 团体 的 概念 。 这 些 构 念 具有 这 种 或 
那 种 涵义 。 其 实在 本 文 上 中 部 褒 明 各 概念 的 酒 义 时 ,我 们 序 已 想 
到 以 后 要 做 的 总 计 (或 平均 ) ,所 以 很 第 惯 地 下 定义 ,使 定义 也 可 适 
用 于 大 的 经 济 的 分 析 。 以 此 之 故 ,我 们 假定 ,上 面 方程 式 就 是 对 我 
们 所 研究 的 团体 的 方程 式 (虽然 我 们 不 在 这 里 重新 写 过 ) 。 

关于 这 一 点 ,我 们 只 需要 对 以 下 一 个 问题 补充 几 句 话 ;所 研究 
的 团体 和 其 它 团体 的 关系 ， 会 不 会 影响 各 个 方程 式 的 解释 ?为 使 
我 们 的 理论 可 以 应 用 于 实际 情 妈 ,我 们 没有 作 这 样 简单 的 假设 , 讼 
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想 团体 是 和 外 界 没有 往来 的 园 体 ， 也 没有 在 其 它 方面 限制 困 体 这 
个 名 词 的 范围 .2 事实 上 ,我 从 的 推 戎 对 任何 经 济 人 团体 都 可 适用 ， 
不 管 这 个 团体 的 定义 是 怎样 。 因 此 ， 这 个 团体 可 不 必 是 一 个 国家 
或 一 个 国家 的 一 部 分 ， 它 可 以 是 由 茶 生 产 部 站 的 一 切 私 人 和 行 号 
姐 成 的 团体 或 其 它 相 似 的 困 体 。 但 我 们 不 久 即 可 看 到 ， 如 果 我 们 
把 这 团体 看 作 国 家 ,我们 的 推论 便 有 更 大 的 实际 重要 性 。 
首先 ;我们 可 把 收 支 方程 式 分 解 为 两 个 方程 式 : 一 个 是 关于 团 
体内 部 自 相 往来 的 交易 (包含 带 有 ”符号 的 项 目 )， 一 个 是 关于 和 
其 他 团体 进行 的 交易 (这 些 项 目 带 有 * 的 符号 )。@ 
A*+R°*=B’+C’++T°"+F° 十 令 ? 
A* 二 民 * 二 BX 十 C* 十 工 六 十 FF 六 十 基于 


A +R =B +C 十 工 +F + 

这 些 数 值 的 计算 意味 着 困 体 的 每 一 成 员 的 一 急 经 济 交 < 易 都 要 
分 为 两 类 ,一 类 是 跟 本 团体 其 他 成 员 的 交易 ,一 类 是 跟 别 的 团体 的 
成 员 的 交易 。 当 然 ,无 论 就 娜 一 类 交易 来 说 ,货币 收入 都 跟 货 币 支 
出 和 增多 的 现金 相等 。®@ 如 果 我 们 把 上 面 第 二 个 方程 式 改 号 如 下 ， 
雯 者 就 可 看 出 它 是 传统 的 国际 支付 方程 式 。 
: 一 (B# 十 Cy) 十 R* 十 (一 T*) = F* + M* 

出 口 进口 ”由 于 国外 资本 ”外 国 援助 ” 对 外 放款 万 ”黄金 和 现金 


一 一 一 一 而 来 的 收入 等 等 上 由 宦 和 有 价 证 ” 输入 兆 瞪 
出 超 穷 壕 人 学 手 


内 部 和 外 部 数值 的 区 别 ， 也 可 推广 到 收入 和 金融 投资 方面 。 
这 样 , 下" 代表 来 自 内 部 的 资源 的 净 收 入 ,E* 代表 来 自 外 部 的 资源 





四 ”我 仙 已 经 在 别 的 地 方 谣 过 ,由 一 般 的 事例 赫 到 简单 的 事例 非常 容易 ,但 由 简单 
的 事例 转 到 一 般 的 事例 都 有 困难 。 

”在 对 这 问题 做 更 彻底 的 分 析 时 ,也 许 就 像 下 面 第 ( 4 ) 市 所 说 那样 ,需要 次 群 和 和 
地 说 明 这 些 项 目 开 且 要 不 用 分 项 。 
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的 滔 收 入 ,J" 代 表 团 体内 的 金融 投资 ,J* 代表 在 外 地 的 金融 投资 。 
H” 表示 在 茶 时 候 各 成 员 之 章 的 财政 关系 ，H* 表示 在 某 时 候 各 .成 
员 与 其 它 团 体 成 员 之 间 的 财政 关系 。 另 一 方面 ， 这 里 只 把 有 形 投 
次 (ID) 和 有 形 次 本 (其 价值 以 有 代表) 这 两 项 目 应 用 于 内 部 的 数值 ， 
因为 一 切 国外 的 投资 和 资产 都 可 以 假 定 是 属于 金融 资本 的 类 型 。 
相似 的 ,关于 储 蕾 4S) 一 项 ,也 疫 有 区 别 内 部 和 外 部 的 需要 。 

上 上 面 所 提出 的 关于 收入 获得 的 方程 式 , 可 改 与 如 下 : 


FE°= A Pit-I+R +] 一 Fe 一 Bh 


E*— R* 十 J* — F* 一 Br* 
EE=A—B +l + R +J—F 
OO 
FlI+k — Br E+ Br 
来 自生 产 因素 的 收入 来 自 金 融资 本 的 收入 
《 提 除 办 理 金 融 萄 易 的 费用 ) (不 扣除 费用 ) 


应 设 注意 , 包括 一 切 从 内 部 资源 (劳动 有形 资本 和 有 星 指 团体 内 部 
的 债权 航 ( 俩 务 的 金融 豆 本 ) 得 来 的 收入 的 方程 式 ,也 包括 一 部 分 与 


”应 充 注 意 , "代表 团体 各 成 员 在 我 们 所 研究 的 时 期 中 由 于 互相 交易 的 精 果 而 
持 有 的 现金 增多 ，M* 代表 各 成 上 员 由 于 和 别 的 国体 进行 交易 而 持 有 的 现金 增多 。 因 此 ， 
M "代表 各 成 上 只 在 某 时 候 由 于 内 部 交易 关系 而 持 有 的 现金 ，M* 代表 各 成 员 在 某 时 幅 由 
于 对 外 交易 关系 而 持 有 的 现金 。 如 果 这 团体 有 中 央 银 行 或 其 它 发 行 机 构 , 那 末 像 上 面 所 
品 那 样 ,在 计算 中 央 人 银行 扩 持 有 的 现金 时 ,应届 把 它 所 发 行 的 货 铝 作为 负 项 看 待 。 这 个 
负 项 CM>~) 可 分 为 两 部 分 : M” 代表 中央 鳞 行 对 其 他 持 有 现金 的 成 员 的 债务 ,M*- 代表 
中 央 银 行 对 持 有 它 所 发 行 的 货 铝 的 别 的 团体 的 成 员 的 负债 。 因 此 ,从 事后 的 观点 看 来 ，. 
M°(= M+ 一 M” ~) 必然 等 于 者 ,而 M*( 二 M*+ 一 M*-) 一 定 等 于 本 团体 成 员 所 持 有 的 
外 国货 第 碱 去 其 他 团体 成 员 所 持 有 的 本 团体 所 发 行 的 货币。 如果 本 团体 没有 发 行 贷 第 
机 构 , 那 末 , 名 成 员 所 持 有 的 货币 ,必定 全 是 从 对 外 交易 而 来 的 。 在 这 种 场 台 下 ,， M° 也 
必然 等 于 老 。 由 于 各 成 员 所 持 有 的 货币 的 总 数 ， 不 可 能 由 于 内 部 交易 而 有 所 增 减 ， 因 
此 ,从 事后 的 观点 看 来 ,M° 也 是 等 于 需 。 

@ TT 代表 租税 ,内 品 , 补 助 金 等 等 开支 ,( 一 了 ) 代 表 上 人 述 各 项 收入 。 就 国际 关 条 来 
带 ,(- 工 ) 主 要 是 从 国外 收 到 的 内 品 。 


a 5 
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对 外 交易 有 关 的 项 目 (A 和 Bite) 。 这 里 只 把 从 外 地 投资 得 来 的 股 
县 、 利 息 列 作 外 来 收入 (R*)。 也 许 还 可 以 把 扣除 了 费用 的 这 种 投 
资 (BM*) 所 生 的 但 还 未 收 到 的 利息 (J* 一 ]*) 列 作 外 来 收入 。 
此 外 ,我 们 可 以 把 使 用 收入 方程 式 改写 如 下 ， 
EE 二 C++T+S 
并 把 储蓄 投资 的 方程 式 改写 如 下 ; 
S 一 工 十 了 十 碍 
这 两 个 方程 式 和 从 前 -- 样 ,但 C， T, J,M 等 项 现在 包括 内 部 的 (。) 
和 外 部 的 (* ) 这 两 种 项 目 。 
为 了 简化 讼 明 ,我 们 现 宁 用 两 个 特别 符号 ; 一 个 符号 (A)@ 表 
示 超 过 购买 量 的 销售 量 ; 一 个 符号 (T) 表示 超过 租税 利 | 其 他 类 似 
的 开支 的 金融 次 本 收入 。 我 们 在 讲述 小 的 经 济 关 系 时 也 全 经 使 用 
过 这 两 个 特别 符号 。@ 因此 ,我 们 提出 以 下 方程 式 ， 
A"= A"— B"—C" T= R’+J"— F°— T° 
A*= A*— B*— C* 和 T*= R*+ J*— F*— T* 


A=A—B—C T=R+JJ—F—T 
如 果 我 们 把 收 支 方程 式 重 新 排列 ， 像 上 面 所 列 示 的 国际 支付 
方程 式 那 样 ,同时 再 把 金融 竖 本 所 生 的 未 收 到 的 收入 《J 一 F) 加 在 
这 两 数 内 , 那 末 ,使 用 新 的 符号 就 得 到 以 下 方程 式 ; 史 
A°++ T°"=J"+ VM" 
人 六 十 工业 二 J 六 十 MM* 


A 二 +T=J+-M=S—I 


@ 弗 里 北 狼 授 在 上 述 讲 稿 内 也 使 用 过 这 但 屿 。 
二 大 内 上 面 第 60 一 61 上 中 。 
志 ” 参 了 哆 上 面 第 61 上 只。 
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从 这 些 方 程式 ,我 们 可 看 得 很 清楚 , 储 著 和 有 形 投资 数额 的 不 
同 是 怎样 发 生 ， 而 它 的 意义 究 是 起 样 。 这 些 方程 式 对 事前 估计 的 
数值 和 事后 计算 的 数值 都 可 适用 ,但 应 用 于 事后 计算 的 数值 时 ,可 
把 方程 式 简化 一 些 ， 这 在 下 市 即 可 看 到 。 我 们 现在 不 讨论 这 些 方 
程式 。 我 们 打算 在 ( 4 ) 节 讨论 事前 估计 的 价值 与 事后 计算 的 价值 
的 关 杀 时 一 并 加 以 讨论 。 

最 后 ,我 们 可 把 使 用 收入 方程 式 和 储蓄、 投 奖 方 程式 合并 起 来 
如 下 : 


E=C+T+S$=C+1+ 本 十 届 十 下 = 一 C++TI+A 二 工 十 工 


~ A 
I 十 J 十 项 R+Jj—F 
AT 


按照 上 面 方程 式 ， 困 体 各 成 员 的 总 收入 等 于 他 们 的 消费 和 有 
形 投资 的 总 数 加 上 某 些 其 它 项目 。 这 些 项 目 是 什么 项 目 呢 可 以 
褒 是 金融 投资 次 额 和 增多 的 现金 加 上 租税 以 及 其 它 类 似 开 支 ， 也 
可 以 襄 是 超过 购买 额 的 销售 额 加 上 人 金融 资本 的 净 收 入 。 像 上 面 第 
(3 ) 节 所 褒 那 样 ， 一 个 计算 国民 收入 的 方法 就 是 根据 这 些 方程 式 
的 。 

本 节 所 壕 的 方程 式 ， 对 于 事前 估计 的 价值 和 事后 计算 的 价值 
都 可 适用 。 在 这 些 方程 式 只 应 用 于 事后 计算 的 价值 时 ， 有 些 关于 
内 部 的 项 目 将 等 于 零 ， 因 此 方程 式 就 变 得 简单 一 些 。 这 一 点 将 在 
下 节 谣 明 。 

(2) 只 适用 于 事后 计算 的 价 信 的 关系 

从 事后 计算 观点 看 来 ， 一 个 团体 让 一 个 时 期 中 的 总 销售 量 
(A?) 必定 等 于 它 的 总 购买 量 (B*+C?)。 因 此 ，A" 一 B?" 一 C? 一人” 
= 0 。 我 们 还 可 以 表 定 地 说 。 以 下 各 项 目 中 的 正 项 和 负 项 必然 互 
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相抵 销 : 困 体 内 股息 、 利 息 的 收 付 (R*) ; 捐 税 、 瞪 品 等 等 人 (T*) ;团体 
内 的 一 切 金 融 交 易 (F*)。 最 后 , 团体 内 发 行 的 货币 是 作为 发 行 机 
构 的 负 项 来 看 待 ， 由 于 各 成 员 互 相交 易 而 发 生 的 现金 存 额 的 正 变 
动 和 和 负 变 动 必定 互相 抵 销 (因此 "= 0 )。 

到 现在 为 止 ,估计 时 刻 从 期 初 改 为 期 末 的 影响 ,非常 明显 。 但 
要 精确 地 讼 明 它 如 何 影响 债权 者 、 债 务 者 对 金融 资本 所 生 的 但 还 
没收 到 的 利息 这 一 方面 的 估计 却 不 容易 。 值 权 者 、 鸽 务 者 对 本 团 
体 成 员 间 的 关系 所 作 的 预料 未 必 相 同 ， 其 精 果 正 项 和 生 项 的 总 数 
(J" 一 F*) 可 能 是 正 数 值 ,也 可 能 是 负数 值 。 相 似 的 , 债权 者 、 债 务 
者 在 期 末 所 作 的 相应 的 估计 ,也 未 必 都 能 相同 。 当 然 ,这 些 估 计 难 
巢 受 期 中 许多 交易 和 其 它 事 件 的 影响 。 但 是 , 总 的 说 来 , 债权 者 、 
债务 者 事后 所 作 的 估计 的 差异 ， 可 假定 是 小 于 事前 所 作 的 估计 的 
差异 , 因此 , 事后 计算 的 正 项 和 和 负 项 的 次 总 数 , 可 假定 是 小 于 事前 
估计 的 正 项 和 负 项 的 前 总 数 。 

这 里 所 提出 的 问题 ， 对 建立 一 个 基本 理论 体系 来 讼 是 很 重要 
的 问题 。 傅 照 上 面 所 褒 ,计算 利息 时 所 根据 的 金融 资本 ,不 限于 输 
付 定 息 的 普通 贷款 。 它 包括 行 号 的 股权 ， 而 行 号 被 认为 是 一 切 有 
形 次 本 的 所 有 者 。 像 以 前 所 讼 那样 ， 行 号 所 有 人 是 作为 债权 者 看 
待 ,而 行 号 本 身 则 作为 债务 者 看 待 。 因 此 ,应 设 把 行 号 所 有 人 所 估 
计 的 行 号 在 本 期 可 能 赚 到 的 或 已 经 赚 到 的 利得 数目 列 入 (J 一 F*) 
内 作为 正 项 ,而 把 行 号 经 理 所 作 的 相应 的 估计 列 入 (J 一 F*) 内 作 
为 负 项 。 除 非 行 号 所 有 人 和 经 理 有 非常 密切 的 接触 ， 否 则 不 可 以 
假定 这 些 正 鱼 项 互相 抵 销 。 如 果 所 有 人 上 比 经 理 乐观 ，(J*" 一 F") 将 
是 正 值 ,否则 将 是 负 值 。 但 我 们 刚刚 指出 ,事后 计算 的 (J" 一 F*) 的 
价值 ,大 复 比 事前 预 奸 的 价值 来 得 小 。 

只 在 我 们 把 收入 这 一 _ 概 念 解 到 为 已 付 的 货币 收入 和 实际 上 未 
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收 到 的 利息 时 才 会 发 后 上 述 的 困难 。 因 此 ， 避 免 这 个 困难 的 一 个 
方法 ,是 对 收入 概念 作 比 较 切 合 实际 的 解释 ,就 是 不 去 计算 金融 资 
本 方面 实际 上 未 收 到 的 收入 。 正 像 上 面 所 说 那样 ,了 金融 资本 的 
收入 将 以 及 为 限 ， 而 金融 投资 将 等 于 金融 交易 (F ) 。 但 我 们 必须 
知道 ,在 使 用 这 个 方法 来 分 析 上 比较 短 的 时 期 例如 若干 天 的 时 候 ,这 
个 方法 也 会 导致 某 些 困难 。 按 照 这 个 方法 ， 一 个 在 某 一 天 收 到 全 
年 股息 而 把 息 钱 在 一 年 中 陆续 花费 的 股东 ， 只 在 收 到 股息 那 一 天 
从 事 储蓄 ,其 余 名 天 都 是 提 用 储 款 。 相 反 的 ,一 个 公司 除 发 息 那 一 
天 外 整 年 都 在 储 攻 。 但 当 我 们 把 公司 和 股东 的 收入 (包括 储蓄 ) 加 
起 来 的 时 候 ,这 种 现象 便 不 存在 。 这 些 经 济 人 的 总 收入 ,不 论 是 否 
逐日 计算 ,就 将 和 公司 经 理 所 计算 的 利 测 相 同 。( 在 分 派 股 息 (R) 
的 那 一 天 ,RR 在 股东 的 收入 内 作为 正 项 ,而 在 公司 的 收入 内 作为 负 
项 ; 当 这 两 种 收入 加 在 一 超时 , R 将 消失 )。 储 蓄 总 额 就 将 等 于 上 
述 收 入 总 额 对 消费 总 额 (如 果 公 司 没有 消费 ,这 种 消费 总 额 就 是 股 
东 的 消费 总 额 加 上 由 收入 项 下 支付 的 捐 税 的 总 和 的 超过 额 。 这 
样 设 来 ， 上 述 方 法 无 疑 地 可 适用 于 分 析 大 的 经 诉 的 现象 。 但 由 于 
这 方法 完全 没有 考虑 到 股东 对 于 公司 赚钱 能 力 的 期 望 ， 完 全 没有 
考虑 到 股东 对 于 将 来 股息 收入 的 期 望 ， 如 果 我 们 要 研究 这 些 期 望 
的 改变 将 如 何 影响 消费 总 额 ,这 方法 便 显 得 有 点 缺陷 。 

在 下 面 的 分 析 中 ,我 们 仍然 使 用 上 比较 普通 的 收入 公式 ,把 实际 
上 收 到 的 利息 (J 一 了 ) 包 括 在 公式 内 。 另 一 方面 ,我 们 假定 ,就 困 体 
内 的 交易 来 膏 , 这 一 项 从 事后 的 观点 看 来 是 等 于 需 。 这 样 , 我 们 的 
座 明 就 不 会 比 以 收入 的 实际 概念 为 根据 的 设 明 复杂 。 并 且 ， 要 从 
前 一 方法 转 到 后 一 方法 ,也 没有 困难 ,只 要 删除 (J 一 F) 这 一 项 或 让 


也 参阅 本 书 第 57 一 58 正 。 
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它 的 价值 等 于 寺 ， 便 可 按照 后 一 方法 来 解释 这 个 方程 式 。 如 琳 我 
个 叉 想 应 用 收入 的 理论 概念 ， 我 个 的 襄 明 可 作为 很 好 的 分 析 的 出 
发 点 。 有 的 时 候 不 能 假定 (J" 一 F") 的 事后 计算 的 价值 等 于 需 ,在 
这 种 场合 下 ,只 须 把 计算 的 结果 稍稍 修改 一 下 。 
以 上 所 述 可 用 以 下 方程 式 来 表示 ， 因 此 这 些 方程 式 只 适用 于 
事后 计算 的 价值 : 


A” = B” -+C 。。 A"= 0 
R°+= R"- . R= 0 
T°+= T°™ . T°= 0 
-一 一 。. F°= 0 
人 ?+ 一 全 ?一 . 人 "一 0 
J"+—F°+= Je" 一 一 F°- , J° -= 0 


因此 T= 0 
如 果 我 们 把 这 些 价 值 策 入 上 节 所 迹 的 各 个 方程 式 , 其 精 果 (只 
适用 于 事后 计算 的 价值 /如 下 : 
收入 的 方程 式 : 
E=A—-B+I+ R*+ J*— F* 

使 用 收入 的 万 程式 : 

E=C+T*+S 
储蓄 、 投 次 的 方程 式 : 

S 一 工 十 J# 十 区 * 
最 后 两 个 方程 式 的 综合: 
也 =C 十 工 十 JJ 十 商业 十 下 一 C 十 工 十 A* 十 工 * 十 人 站 
褒 明 储 革 和 投资 数额 不 同 的 方程 陈 : 

从 十 I* 二 ]* 十 人 一 SS 一 工 
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如 果 我 们 把 最 后 一 个 方程 式 应 用 于 国家 ， 我 们 便 可 作出 这 样 
的 畦 论 ; 出 超额 和 国外 资本 兆 收 入 (扣除 对 其 它 国 家 的 援助 帮 类 侯 
支付 ) 的 总 和 是 等 于 国外 金融 投资 厄 宦 (如 上 现金 输入 ) ,而 这 数目 
相当 于 储 蔷 总 额 对 有 形 投资 总 额 的 超过 额 。 
: 关于 资本 价值 ,我 们 可 假定 ,团体 各 成 员 之 美的 债权 、 债务 互 

相抵 销 ， 而 投 在 自己 的 有 价 证 参 上 的 金融 资本 给 代表 着 行 志 对 股 
东 的 合 务 的 一 个 相应 鳃 项 所 抵 销 。 这 些 假设 是 基于 和 .上 面 所 说 的 
理由 相似 的 理由 。 此 外 ,上 面 已 经 讲 过 ,各 成 员 所 持 有 的 本 团体 货 
币 的 总 数 , 利 [相应 数目 的 发 行 机 构 的 贷 务 对 抵 。 因 此 ,我 们 假定 : 
He*+ 一 H"- H”= 0 
M°+ = M"- M*°=0 
于 是 财富 方程 式 可 号 成 如 下 : 
W = K+ H*+ M* 

这 个 方程 式 意味 着 团体 财富 总 额 等 于 有 形 次 本 价值 以 及 国外 投资 
兆 值 加 上 所 拥有 的 外 国货 币 减 去 外 国人 所 拥有 的 本 团体 发 行 的 货 
币 。 

最 后 ,我们 只 需要 补充 说 :如 果 企 刚才 所 诊 的 各 方程 式 中 ， 所 
有 有 * 符 和 与 的 项 上 且 都 等 于 党 ， 这 样 得 到 的 比较 简单 的 方程 式 便 可 
适用 于 不 与 外 界 来 往 的 社会 。 


E=A—B+I (收入 方程 式 ) 
E=C+5 (收入 使 用 方程 式 ) 
S=I 《和 售 攻 投资 方程 式 》 
W= K (财富 方程 式 ) 


(3) 关于 计算 国民 收入 的 结果 名 


中 ”不 关 入 本 节 也 可 了 解 下 节 的 内 容 。 
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我 们 现在 可 认 到 方程 式 对 估计 一 个 国家 收入 的 重要 性 。 以 收 
入 方程 式 为 出 发 点 ,但 略 去 国外 投资 方面 未 收 到 的 利息 (在 估计 一 
个 国家 收入 时 ,通常 不 过 问 这 一 项 ), 即 (J* 一 F*), 我 们 可 用 下 列 方 
程式 来 表示 国民 收入 : 
E=A—B+I +R* 
实际 上 可 使 用 各 种 不 同方 法 来 计算 这 个 总 收入 。 在 下 面 的 方 
程式 (这 些 方程 式 都 可 以 化 成 刚才 所 诅 的 普通 方程 式 ) 中 我 们 提出 
四 种 最 重要 的 方法 。@ 使 用 哪 一 方法 最 为 恰当 ， 这 要 看 所 得 到 的 


统计 资料 的 性 质 是 怎样 。 
(a) 坟 税 收 和 统计 为 根据 的 方法 : 
E=ZB(a—bti+-r—e) 二 Ze 
应 灿 税 的 收入 总 收入 与 应 闲 税 收入 


(对 于 重复 计算 已 经 做 了 种 正 ) ” 之 差 
从 应 课 稳 的 收入 出 发 , 先 校 正 重复 计算 的 收入 (例如 ， 关 于 同 
一 来 产 的 收入 ,对 行 号 和 股东 同时 永 税 )， 人 然后 加 上 未 包括 在 税收 
统计 内 的 某 些 收 入 项 目 (6 ) 。 有 的 时 候 , 还 要 做 其 它 修正 , 使 得 
应 课 稳 的 收入 能 和 和 进行 计算 时 所 根据 的 国民 收入 的 定义 相符 合 。 
(这 里 假定 所 有 应 该 做 的 修正 都 包括 在 e 内 。.) 


(pb) 以 收入 统计 为 根据 的 方法 ; 
E=A—B+I+ RB+-A—B 
OO A 
利润 和 利息 ( 洛 额 ) 工 仁 和 产 休 ( 阁 额 ) 


在 使 用 这 个 方法 时 ,我 们 可 先 估计 一 急行 号 (从 广义 说) 有 形 
资本 收入 总 额 。 如 果 对 这 个 总 额 加 上 扣除 了 金融 交易 方面 一 切 开 
支 (B*) 的 国外 投 交 利 息 洛 额 R*) ， 我 们 就 得 到 利息 和 利润 的 总 

QD 参阅 林 达 尔 , 达 格 兰 和 科 克 :< 瑞典 国民 收入 ,1861 一 1930>( 斯 德 哥 尔 雇 经 济 研 


究 从 书 之 五 (A)) , 1937 年 在 伦敦 出 版 , 第 5 页 。 这 里 所 述 的 方法 , 在 那 本 书 里 有 更 群 
尽 的 襄 明 。 
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数 ( 或 可 采用 另 一 计算 方法 : 把 各 行 号 , 各 个 人 所 收 到 的 利息 和 利 
油光 人 额 加 起 来 ,然后 对 这 总 数 加 以 校正 ,消除 由 于 行 号 所 分 派 的 股 
息 又 作为 股东 收入 而 出 现 的 重复 计算 ) 。 此 外 ,还 要 计算 国内 居民 
所 得 的 工资 和 薪 俯 的 总 数 , 再 由 这 总 数 碱 去 他 个 工作 上 的 开支 。 上 
述 两 总 数 相 加 ,其 总 和 就 是 国民 收入 。 
(0) 以 生产 统计 为 极 据 的 方法 
E=A +IM+I"—(B’—1')— (B”—I I") — (B”—A) + R* 


产品 的 价值 有 形 辣 定 资 所 鸿 耗 的 原 从 其 它 行 号 得 到 国外 投资 的 
产 的 损耗 料 的 价值 ”的 服务 的 价值 ”收入 (着 额 ) 


在 这 个 方程 式 ，I 项 分 为 四 个 组 成 部 分 : (1) 有 形 固 定 资产 
(I); (2) 原 料 (1”); (3 ) 秆 制 成 品 (I?); (4 ) 制 成 品 (Iz) 。B 项 
也 分 为 三 个 组 成 部 分 : (1) 购 入 的 有 形 固定 将 产 (B'");(2 ) 购 入 的 
原料 (B”) ; (3 ) 使 用 的 服务 (By) 。 行 号 所 贩卖 的 东西 和 投 在 和 制 
成 品 、 制 成 品 上 的 总 金额 等 于 行 号 产品 的 价值 。 行 号 所 购买 但 不 
构成 姜 投 次 的 有 形 固定 资产 的 数额 (包括 灯 修 费 ) 相当 于 有 形 固 定 
资产 的 报 耗 。 相 似 地 ， 购 进 的 原料 的 数额 与 投 在 原料 上 的 净 投 资 
客 之 差 相 当 于 在 生产 过 程 中 所 消耗 的 原料 。 如 果 我 们 从 所 使 用 的 
一 切 服务 中 碱 除 工人 所 提供 的 服务 ， 我 个 就 得 到 从 别 的 行 号 得 来 
的 服务 。 就 行 号 来 说, 上述 这 些 正 项 与 负 项 的 差额 , 便 构成 行 号 使 
用 的 生产 因素 (有 形 资 本 和 劳动 ) 对 国民 收入 所 作 的 贡献 。@ 这 些 
学 数额 的 总 和 就 等 于 国内 所 创造 的 这 一 部 分 的 国民 收入 。 一 般 地 
座 , 应 设 对 各 生产 部 门 的 正 角 项 目 分 别 太 成 耕 计 ,从 而 计算 它们 对 
国民 收入 所 作 的 贡献 。@ 如 果 要 知道 国民 收入 总 数 ,我 们 把 从 国外 





Q@ ”应 诅 注 意 , 各 负 项 ( B 项 ) 不 但 是 行 号 本 身 的 负 项 ,而 且 也 是 行 屿 所 居 用 的 人 员 
的 负 开 (工作 方面 的 开支 ) 等 等 。 
”在 < 瑞典 国民 收入 > 一 书 里 , 我 们 使 用 这 个 方法 计算 瑞典 国民 收入 。 最 困难 的 
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得 到 的 利息 ,股息 滔 和 额 加 在 国内 创造 的 收入 上 面 , 便 得 这 个 总 数 。 
(4d) 以 消费 和 投 前 统计 为 根据 的 方法 
E = C + I++ RH 十 M* + T* 
二 C0C ++ LI 二 AX -+ FR* 


国民 的 消费 国内 有 形 ”出 超额 “国外 投资 收入 
投资 韶 究 〈 按 广义 说 ) 


利 L 上 节 所 壕 的 方程 式 比较 ， 这 些 方程 式 来 得 简单 。 这 些 方 程 
式 不 包括 金融 资本 所 生 的 未 收 到 的 利息 ， 因 此 可 用 了 下 来 代替 J 。 
在 第 二 个 方程 式 ， 国 内 所 创造 的 收入 相当 于 国民 消费 总 额 加 上 国 
内 有 形 投资 滔 额 和 出 超额 的 总 帮 。 我 们 也 可 从 收入 方程 式 相 接 求 


出 这 个 方程 式 。: z 
E*= I 二 + Ak 一 Bf 二 A"* 一 也 
0 一 C 一 C* 一 C” 
E? 一 C++TI — A* 


应 迹 注 意 , 这 里 的 C 表示 国民 的 总 消费 ,包括 他 们 在 外 国 的 清 
费 〈C 关 ) ,但 不 包括 外 国人 在 国内 的 稍 费 (1C)。 但 1C 却 包括 在 A* 
内 ,而 CX 包括 在 C* 内 。 这 样 ， 后 者 成 为 A* 内 的 正 项 :而 前 者 成 
为 A 内 的 负 项 。 所 以 , 我们 如 果 对 出 超 的 计算 加 以 调整 , 便 可 把 
国民 疹 沉 改 为 国内 疹 赏 。 


E =C +iC— CA++1+ A*— (fC 一 Ct) 
国内 消费 。 。 投 轩 出 超 玫 不 包括 外 国人 在 国内 的 
浓 费 和 本 国人 在 外 国 的 消费 
一 般 褒 来 ,这 个 方程 式 在 应 用 上 最 为 容易 ,因为 消费 统计 通常 疫 有 
对 外 国人 与 本 国人 的 疹 费 加 以 区 别 。 


计算 工作 用 是 计算 没有 礼让 可 考 的 负 项 。 在 估计 瑞典 国民 收入 时 ， 我 们 先 根据 生产 和 
洽 费 用 途 把 国内 所 有 的 一 切 货物 和 服务 说 组 分 类 。 然 后 根据 这 些 分 类 计算 这 些 负 项 。 
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关于 投资 ,应 该 做 两 个 计算 : (1 ) 关于 一 年 中 国内 所 得 到 的 一 
切 新 的 生产 资料 的 估计 (生产 一 出 口 十 进口 );( 2 ) 关于 一 年 中 所 
消耗 的 这 种 资料 序 永久 性 货物 的 提 耗 、 原 料 的 消耗 等 等 的 估计 。 
可 按照 上 述 计 算 国 民 收 入 的 第 三 个 方法 所 根据 的 统计 材料 来 估计 
这 两 项 。 三 、 四 两 方法 不 同 的 地 方 , 在 于 按照 第 三 个 方法 , 我 们 把 
国民 收入 看 做 是 相当 于 “名 种 生产 过 程 的 贡献 的 总 和 1, 每 项 员 献 相 
当 于 某 些 货 方 项 目 ( 所 生产 的 货物 和 服务 的 价值 ) 与 某 些 借方 项 目 
(从 其 它 生 产 过 程 获 得 的 服务 的 价值 以 及 生产 资料 的 消耗 和 折旧 ) 
的 差额 ”; 按照 第 四 个 方法 ， 这些 正 外 项 目 “或 加 以 分 解 或 加 以 合 
并 ， 使 国民 收入 表现 为 所 生产 的 各 类 货物 和 所 提供 的 各 类 服务 的 
价值 超过 牛 产 过 程 中 所 消耗 的 价值 的 超过 额 的 总 和 。”@ 

上 面 关于 估计 国民 收入 四 种 方法 的 叙述 ， 都 是 依据 收入 方程 
式 的 各 种 变 式 , 因 此 ,在 一 定 情况 下 ,它们 应 访 导 致 相同 的 精 果 ,如 
果 我 们 是 依照 同一 原 旭 计算 各 项 目 ， 而 且 在 解释 统计 资料 时 能 不 
犯错 驶 的 应, 但 事实 上 错 纲 无 法 避 如 ,因此 所 得 精 果 必定 有 或 大 或 
小 的 出 入 。 在 比较 不 同 国家 的 国民 收入 时 ,出 人 尤 难 避 如 ,因为 各 
国 对 收入 基本 概念 的 看 法 各 不 相同 。 但 事实 上 ， 不 管 我 们 给 收入 
下 哪 一 种 定义 ， 我 们 都 可 按照 它 来 襄 明 这 里 所 提出 的 方程 式 。 特 
别 在 襄 明 工 项 目 和 区 别 B 项目 与 C 项 目 时 ， 我 们 必须 在 各 种 还 不 
一 致 的 定义 中 采用 一 个 。 我 们 不 拟 在 这 里 诗 花 这些 问题 。 我 个 的 
目的 不 在 于 对 收入 问题 的 讨论 作出 贵 献 ， 而 在 于 说 明 按 一 定 方式 
解释 的 国民 收入 的 各 种 估计 方法 的 关系 。 

(4 ) 事前 估计 与 事后 计算 的 价 信 的 关系 

(一 ) 各 种 假发 及 其 所 导致 的 粘 果 。 在 2 ( 2 ) 那 一 节 里 ， 我 们 


QD 参阅 «< 瑞典 国民 收入 ,1861 一 1930», 第 一 笨 , 第 15 一 16 页 。 
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讨论 了 关于 很 短 的 时 期 小 的 经 济 的 关 有 条。 我 们 假定 这 时 期 是 这 样 
的 短 ,以 致 事前 预期 的 售 价 与 购买 数量 , 跟 事 后 计算 的 不 差 毫 厘 。 
我 们 讨论 大 的 经 济 的 关系 时 仍 将 使 用 这 个 假设 。 
但 是 ,在 大 的 经 济 事 例 中 ,我 们 要 稍稍 修改 上 述 假设 的 意义 。 
由 于 一 个 团体 的 成 员 不 会 同时 修订 他 们 的 计划 ， 所 以 所 有 成 员 的 
计划 都 没有 变动 的 时 期 ， 一 定 比 一 个 成 员 的 计划 没有 变动 的 时 期 
来 得 短 。 但 郎 使 讨论 的 时 期 是 非常 的 短 ， 我 们 的 推 话 也 不 至 失去 
它 的 重要 性 。 为 使 这 时 期 不 至 短 得 和 实际 青 况 不 相符 合 ， 我 们 不 
假定 一 切 计 划 都 完全 不 变 ， 而 假定 在 这 时 期 中 ， 个 别 价值 的 总 
(或 平均 数 ) 只 呈现 些微 的 变动 。 这 样 ， 我 们 的 推 葵 就 可 应 用 于 很 
短 的 时 期 , 朗 以 日 计算 的 时 期 。 
因此 ,在 以 下 的 研究 中 ,我 们 假定 在 讨论 的 时 期 内 ,在 均 物 价 
没有 变动 ， 各 成 员 所 计划 贮 买 的 总 数 与 后 来 实际 购买 的 总 数 冤 全 
一 致 。 这 就 是 说 ， 如 果 我 们 使 用 写 在 字母 下 端的 0 表示 事前 估计 
的 价值 , 写 在 字母 下 端的 1 表示 事后 计算 的 价值 , 那 末 ， 
BS 一 B? 和 | C8 一 C? (向 本 团体 成 员 购买 ) 
B# 一 By  C¥= C¥ (向 其 它 团体 购买 ) 
Bo = BI Co = (Li 
关于 事后 计算 的 价值 ,还 可 以 襄 ( 像 (2 ) 节 所 讼 一 样 ): 
A?= 二 B? 十 C? 或 (由 于 A=A 一 B 一 C)A?=0 
由 此 可 推断 : 


As—As=B? +C=B?tC?=A? “. A3=A?—As 
A 米 一 人 * 一 BB 六 十 C* 一 Bx 十 C+ 二 A¥ 一 人 #*¥ .A¥ 一 人 = A*— A* 


Ap 一 人 = Bo 十 Go = Bi 十 Ci 一 Al 一 A* 。。 A¥— Ao 一 Al 一 A0 
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我 们 可 从 这 些 方程 式 出 发 ， 分 析 实 际 销 售 量 与 卖 者 在 期 切 所 
预期 的 销售 量 有 所 差异 的 因果 关系 。 我 个 只 要 把 它们 利 [ 上 述 关 于 
储蓄 与 投资 之 问 的 差异 的 方程 式 (T=R 十 J] 一 Ff 一 T, 朗 金融 资本 收 
人 了 碱 去 租税 等 等 ) 合 并 如 下 : 

Au 二 Lo 三 So 一 I0 
人 十 I1 一 St 一 II 

(二 ) 销售 量 发 生意 外 变动 的 原因 。 我 们 必须 先 把 这 一 点 弄 清 
楚 : 如 果 事 前 所 估 庆 的 储蓄 箱 | 投资 的 数额 有 所 不 同 , 和 结果 将 会 乓 
样 。 如 果 我 们 把 上 面 第 一 个 方程 式 改写 成 以 下 的 方程 式 ， 我 们 使 
得 到 这 问题 的 答案 : 

Io—So+Io6o+ Ao=0 
然后 分 别 加 .上 — A = A?— A 
A 一 Au = Al 一 Ao 
我 们 就 得 到 以 下 两 个 方程 式 : 
Io— (So 一 Te 一 人间 Al 一 An 
Io 一 (Se 一 To 一 At) Al 一 Ano 

从 这 些 方程 式 , 我 们 可 得 以 下 的 辕 戎 :团体 内 部 的 实际 销售 量 
所 以 在 一 个 时 期 中 不 同 于 卖 者 预期 的 数量 ， 其 原因 在 于 这 时 期 开 
始 时 所 计划 的 有 形 投资 浸 额 各 所 计划 的 储蓄 党 额 不 一 致 。 如 果 其 
它 情 驶 不 变 (如 果 56 , To。，A¥ 或 A¥ 不 变 ), 而 期 初 所 计划 的 投资 数 
额 有 所 增加 , 那 末 实际 销售 额 将 比 预 期 的 数额 来 得 大 。 男 一 方面 ， 
如 果 计 划 的 储 鞋 数额 增多 ,而 计划 的 投资 数额 (或 Fo 和 | Ar 或 AY) 
没有 相应 地 增多 , 那 末 实际 销售 额 便 达 不 到 销 贷 者 预期 的 数额 。 

当然 , 这 里 所 作 的 缚 论 ， 是 以 我 们 对 各 项 目 所 下 的 定义 为 转 
移 , 辣 时 叉 以 我 们 所 作 的 假设 为 前 提 , 融 是 褒 所 研究 的 时 期 足 很 宕 
的 时 期 。 如 果 我 们 现在 单 就 和 外 界 没有 往来 的 社会 来 说 ， 而 把 这 


| 


| 


一 
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部 分 的 推 葵 加 以 简化 ,我 们 就 有 
依据 定义 也 lo= Eo 十 Bo 一 Ao 一 (Ro 二 Jo 一 下 0) 
依据 定义 一 So 一 一 Eo 十 Co 十 To 
依据 假设 0 = Al 一 Bo 一 Co 
To 一 So 一 Al 一 Ao 一 To 

从 以 前 所 列举 的 方程 式 ， 可 看 出 计划 的 有 形 投 将 超过 计划 的 
储蓄 (To 项 减少 ), 这 仅仅 表示 事前 计划 的 购买 量 超出 卖 者 所 期 望 
的 数量 (也 表示 A" 是 个 负数 值 ) 。 只 有 假定 所 有 购买 计划 都 一 一 
实现 ， 实 际 销售 额 超过 预期 销售 额 才 是 选辑 的 必然 上 性。 由 于 这 假 
设 完全 意味 着 拿 来 作 研 究 对 象 的 时 期 必须 很 短 , 它 并 不 脸 离 现实 。 
只 要 我 们 依照 这 里 所 解释 的 各 个 项 目的 意义 ， 我 个 的 推 葵 便 可 应 
用 于 实际 情形 。 

因此 ， 我 们 也 可 作出 这 样 的 结论 :如果 在 一 定 情形 下 ， 一 个 国 
家 在 某 一 短 时 期 内 的 实际 销售 总 量 , 多 于 卖 者 所 期 望 的 数量 (如 果 
国外 的 需求 没有 意外 地 增加 ) , 那 末 , 这 个 国家 在 这 时 期 内 的 计划 
投资 总 究 ,必定 比 计划 储蓄 总 笨 来 得 大 。 男 一 方面 ,如 果实 际 销售 
量 少 于 卖 者 所 期 望 的 数量 ， 那 末 这 个 国家 这 个 时 期 的 计划 储蓄 总 
额 , 必定 比 计 划 投 资 总 额 来 得 大 。 

上 面 所 讼 ,有 些 离 题 , 现在 言 归 正 传 , 再 来 研究 上 面 所 列举 的 
具有 普通 形式 的 方程 式 。 从 这 些 方 程式 可 以 推定 : 在 比较 事前 估 


由。 这些 定义 是 和 上 面 所 列举 的 项 目 一 览 玫 由 的 定义 相 一 致 的 。 所 以 ,投资 的 定 
义 是 按照 以 下 方法 求 得 的 ; 
[= Erk+ Bk— Ak 
0O=BEirB—Ai 
0= Ent Bh— (R +J—F) 


I=E+B—-A-(R+t+]—F) 
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计 的 有 形 投 将 利 储 蕾 时 ,如 果 采 用 这 里 所 下 的 定义 ,就 得 从 储蓄 项 
下 扣除 茶 些 数额 。 如 果 我 们 使 用 (IT? 十 ) 来 代替 To, 我 们 便 可 对 
以 下 三 个 项 目 作 出 区 分 : 

(a) [0 “对 于 扣除 了 租税 等 等 的 国内 金融 次 本 收入 中 所 包括 
的 正 负 项 ,如 采信 计 得 有 所 偏差 ,或 估计 过 高 ,或 估计 过 低 , 以 致 T% 
不 等 于 需 ， 这 些 偏差 往往 会 被 计划 储蓄 方面 所 发 生 的 方向 相同 的 
变动 所 抵 销 。 例 如 ， 假 使 一 个 人 错误 地 认为 他 能 够 从 金融 资本 获 
得 一 大 笔 收 入 ,但 同时 决定 把 这 项 额外 收入 蓄积 起 米 , 他 的 消费 便 
将 和 从 前 一 样 ,而 他 错误 估计 的 结果 ,将 被 计划 储蓄 相应 的 培 加 所 
抵 钠 。 从 事后 观点 看 来 ， 额 外 收入 与 额外 储 蔷 都 将 消失 。 一 般 
地 褒 ， 在 估计 已 产生 的 但 未 收 到 的 利息 时 最 常 发 生 这 种 错误 。 如 
末 依 照 收 入 的 实际 概念 ,把 这 种 利息 置 诸 不 间 , 了 的 价值 使 将 接 
近 于 等 6 

(b) II 这 一 项 目 主要 代表 事前 所 估计 的 国外 资本 的 收 
入。 如 果 这 项 收入 被 储 太 起 来 ， 或 在 国外 投资 或 倪 为 现金 提 回 国 
内 , 它 便 和 国内 有 形 投资 不 发 生 关系 。 因 此 , 在 这 种 场合 下 ， 应 谤 
从 国内 储蓄 总 额 项 下 扣除 这 项 收入 。 相 似 地 ， 这 项 收入 如 果 以 办 
人 货物 或 服务 的 方式 提 回 国内 ,也 应 设 把 它 略 去 ,因为 它 将 作为 鳃 
项 包括 在 出 超 (A*) 中 。(A*) 作 为 单独 项 目 出 现 于 方程 式 。 

(c) Ai 或 At 第 一 项 表示 “事前 估计 的 出 超额 ”, 就 是 一 困 体 
成 员 希 望 能 在 某 时 期 中 卖 欠 其 它 团体 的 东西 的 数目 与 他 们 打算 在 
同时 期 中 向 其 它 团体 买 进 的 东西 的 数目 的 差额 。 第 二 项 表示 “ 事 
后 计算 的 出 超额 , 即 输 出 实际 超过 输入 的 数额 。 如 果 所 希望 的 出 
超额 (就 是 Ai > BY 十 C¥)， 由 于 计划 的 储蓄 相应 地 超过 计划 的 有 


@ 参 间 上 述 伦 德 堡 博士 所 车 的 < 经 济 扩张 理论 的 研究 > 第 146 页 。 
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形 投资 (就 是 Ao > Bo+ Co) 而 被 抵 销 , 那 末 ,国内 交易 的 均衡 (就 是 
Ai 二 Bo 十 C8 二 A 明显 地 不 至 受到 干扰 。 但 在 这 种 情况 下 ,事前 
估计 的 总 售 量 与 事后 计算 的 总 售 量 便 难 望 平衡 ， 因 为 国外 的 需 
可 能 随时 发 生意 外 的 变动 (就 是 A 之 Ai 。 使 事前 估计 的 总 售 量 
与 事后 计算 的 总 售 量 达到 平衡 的 储蓄 与 投资 的 关系 ， 必 定 导 和 致 国 
内 项 目 疝 的 不 平衡 (就 是 Ai 准 BI+CI 一 Af)。 

所 以 ,我 们 认为 ,使 事前 估计 的 某 时 期 售 额 与 事后 计算 的 售 额 
相等 的 平衡 ,只 能 用 下 列 (3) 或 (b) 方式 加 以 府 明 ， 

(a3) 国内 售 额 So—To=Io+ A¥ 

(b) 总 售 额 So— To=10+ A* 
在 利 | 外 界 疫 有 往来 的 社会 ,自然 疲 有 这 种 困难 ,上 述 丙 个 方程 式 可 
化 成 为 So 一 Fo 一 To 

(三 ) 售 糙 意 外 变动 的 糖果。 到 这 里 为 止 ， 我 们 所 计 葵 的 只 限 
于 事前 个 计 的 信息 训 后 站 全 和 售 儿 所 以 不 同 的 原因 。 开 在 我 人 
讨论 这 种 不 同 将 有 什么 后 果 。 我 们 首先 可 把 关于 事后 计算 的 储 落 、 
投资 关系 的 方程 式 和 关于 事前 估计 及 事后 计算 的 总 售 额 的 方程 
式 合 并 起 来 如 下 : 

0=S—I1— T*— A* 
Ai 一 Ao=— So+ Io+ Tot+ Ar 
Al 一 Ao= S11— So ~— (I1— 10) — (TIT¥— To) 

如 果 以 (Ei1 一 Eo 一 了 十 To) 代替 (Si1 一 So0) ,并 把 工 项 分 解 为 其 

租 成 部 分 (R 十 J 一 Ff 一 T),;, 上述 最 后 一 个 方程 式 可 写成 如 下 : 
Ai 一 Ao 一 下 :一 Eo+ Io- 和 一 CRY 二 J 一 FY)+ (Ro+ Jo 一 下 。) 


@ 参 赐 本 书 第 96 一 97 页 。 
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我 们 也 可 以 用 (J 十 但) 代替 (S 一 了 而 写成 下 式 : 

Al 一 Ao= 关上 了 一 (Jo + Mo) — (I¥— To) 

上 面 第 一 、 第 三 两 方程 式 中 最 后 一 个 括 以 及 第 二 方程 式 中 
最 后 了 两 个 括 弧 的 意义 ,不 过 表示 储蓄 总 额 、 收 入 总 额 和 投资 总 额 可 
能 受 已 扣除 了 租税 的 金融 资本 收入 的 意外 变动 的 影响 。 但 可 把 这 
种 变动 置 诸 不 问 ,因为 依照 我 们 的 假设 ,2 这 些 变 动 并 不 是 直接 由 
于 舍 额 的 增加 和 而 发 生 的 。 因 此 ， 只 要 下 面 的 褒 朋 是 以 某 些 比 较 简 
单 的 方程 式 为 根据 , 便 没 有 什么 重要 东西 被 忽略 了 。 这 些 比较 简单 
的 方程 式 是 关于 不 和 外 界 往来 的 社会 的 方程 式 ， 同 时 又 是 应 用 收 
入 的 实际 概念 的 方程 式 ( 像 以 前 所 说 ,这 使 我 们 可 以 假定 了 8 = 0) 

— Ao= Io~ So= Ai— Ao= SI— So+ Io— 1 
= Em Eo++ Io I 

J + Mi 一 (Jo + Mo) 
0 

上 面 第 一 行 表 示 , 事 前 估计 的 有 形 投 资 对 储蓄 的 超过 额 ,怎样 
在 事后 计算 的 价值 中 疹 失 了 。 如 上 所 述 , 这 个 超过 额 可 以 看 作 销 仿 
额 意 外 增加 的 原因 。 由 于 销售 额 意外 的 增加 ,储蓄 必定 增加 ,或 有 
形 投资 必定 碱 少 ， 否 则 这 两 个 项 目 事后 计算 价值 的 平衡 便 不 能 保 
持 。 我 们 鲁 经 使 用 “意外 "这 字眼 来 形容 事后 计算 的 价值 的 这 种 变 
动 。 意 外 储蓄 所 以 可 能 ,就 是 由 于 收入 的 意外 增加 。 这 样 ,收入 的 
增长 数目 就 相当 于 和 售 额 意外 增加 的 数目 与 有 形 投资 意外 碱 少 的 数 
目的 差额 。 我 们 还 可 以 进一步 作出 竺 论 : 这 些 变 动 和 期 初 所 计划 的 


四 ” 像 上 面 所 用 那样 ,在 这 些 假设 中 。 那 意 上 着 下 = 0 的 假设 并 不 很 团 合 实际 ， 
为 经 理事 后 所 估计 的 与 股东 所 估计 的 行 号 的 收入 ,可 能 有 出 入 ,其 精 果 使 包括 在 内 
的 ( 肛 一 F1) 可 能 有 正 值 也 可 能 有 负 值 。 当 然 ,在 这 种 场 台 下 , 在 有 关 时 期 的 交易 与 
的 价值 之 半 可 能 存在 着 因果 关系 。 


102 货币 和 资本 理 戎 的 证 究 


金融 投资 额 与 现金 保有 虞 的 总 数 的 增加 也 有 关系 。 如 果 (Io 一 So) 
的 价值 是 正 值 , 那 末 , (Jo+Wo) 一 定 是 个 负 值 ,和 1 (To 一 So) 相 适 应 。 
在 不 和 外 界 来 往 的 社会 里 ， J 和 :事后 计算 的 价值 等 于 寄 , 因 此 ， 
它们 加 在 一 起 的 价值 和 事前 计算 的 价值 相 比 ,一 定 是 增加 ,其 增加 
的 数目 相当 于 事前 估计 的 有 形 投 次 超过 储蓄 的 数 自 ， 或 相当 于 舍 
人 额 意外 增多 的 数目 。 

关于 这 一 点 ,有 两 个 问题 ，(4) 如 果 计 划 的 有 形 投资 的 数目 大 
于 或 小 于 同期 的 计划 储蓄 的 数目 ， 但 有 形 投资 和 储蓄 事后 计算 的 
价值 却 相等 , 那 未 ,大 体 上 襄 ， 究 竟 是 投资 发 生变 动 来 适应 储蓄 还 
是 储 鞋 发 咎 变动 来 适应 投资 呢 y (b) 计划 的 有 形 投 资 的 数目 与 计 
划 的 储蓄 的 数目 之 不 同 ， 怎 样 影响 到 在 银行 以 外 的 现金 数目 昵 ? 
如 果 我 个 把 讽 分 解 为 全 (在 人 民 手 中 和 在 银行 以 外 的 行 号 手中 的 
现金 的 变动 ) 和 | (在 银行 手中 的 现金 的 变动 ) ,我 们 能 不 能 对 如 
事后 计算 的 价值 作出 褒 明 呢 ? 

上 面 所 迹 各 方程 式 不 能 栓 这 些 问 题 提 供 答 案 。 事 实 上， 只 有 
另 作 一 些 假 设 ， 才 能 对 这 问题 提出 解答 。 我 们 在 这 里 只 能 简单 陈 
述 和 概括 的 解答 。 

(四 ) 主 要 现象 是 储蓄 还 是 投资 昵 ? 关于 第 一 个 问题 ， 我 们 首 
先 可 以 从 2 (2 ) 那 一 节 里 对 于 大 的 经 济 的 价值 所 作 的 推 葵 引 伸 出 
几 个 结 苍 。 那 里 叙述 销售 量 意外 增加 的 烙 果 ， 因 此 把 那里 的 褒 明 
移 用 于 计划 的 有 形 投资 (整个 社会 的 有 形 投资 ) 超 过 计划 的 储蓄 的 
事例 是 完全 可 以 的 。 在 这 个 事例 中 ， 收 入 和 储 著 必 将 有 意外 的 增 
加 ,如 果 以 下 两 种 情形 发 生 ; 第 一 , 由 于 需求 的 增加 , 生产 因素 更 好 
地 加 以 利用 ;第 二 , 由 于 需求 的 增加 ,人 人 乐观 , 认为 行 号 的 赚钱 能 
力 将 有 所 增长 。@ 例如 ， 一 家 行 号 以 减少 存货 的 办 法 应 付 客户 新 

个 在 前 面 另 一 节 (2(3 )) 中 ,根据 收入 的 理 翰 概念 ,我 们 铺 捐 出 ,总 利 丛 中 由 于 
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的 定货 ,同时 打算 扩大 产量 或 提高 售 价 。 由 此 可 见 ,收入 和 储蓄 也 
可 能 由 于 和 售 额 意外 增加 、 存 货 相 应 减少 而 发 生意 外 的 增加 。 所 孝 
起 时 期 中 事后 计算 的 收入 由 于 这 种 影响 增加 多 少 ， 这 时 期 中 事后 
计算 的 储蓄 总 额 (有 意 的 储蓄 和 无 意 的 储 著 的 总 和 ) 也 将 增加 多 少 
来 和 计划 的 投资 总 额 相 适应 。 

另 一 方面 ， 如 果 由 于 车 划 投资 总 额 超过 计划 储蓄 总 额 而 发 生 
的 销售 量 的 增加 ,虽然 减少 存货 , 但 却 没有 引 超收 入 很 天 的 增加 ， 
其 千 果 ,在 所 考虑 的 时 期 中 , 没有 意外 的 储蓄 ,反之 投资 将 意外 地 
碱 少 。 投 资 碱 少 多 少 ,事后 计算 的 投资 总 额 (包括 这 种 意外 的 碱 少 ) 
也 将 减少 多 少 来 和 计划 的 储蓄 总 额 相 适应 。 

在 现实 社会 里 ,上 迹 两 个 倾向 可 能 同时 发 生 , 使 得 事前 计划 的 
投 次 额 与 储 汞 额 的 差异 ,由 于 投资 与 储蓄 的 互相 适应 ,到 事后 计算 
时 归于 消灭 。 情 况 的 发 展 要 看 哪 一 个 倾向 有 较 大 的 力量 ， 哪 一 个 
因素 受到 较 大 的 影响 。 这 些 倾向 中 的 一 个 基 至 可 能 占 那么 大 的 优 
势 ,以 致 投资 与 储蓄 发 生 相同 方向 的 意外 变动 ,虽然 其 中 一 个 的 变 
动 是 较 大 的 。 例 如 , 在 一 个 时 期 中 , 实施 的 投资 计划 的 数目 , 如果 
大 于 实施 的 储蓄 计划 的 数目 ,由 此 而 发 生 的 销售 量 的 增加 ,可 能 使 
事后 计算 的 实际 完成 的 投资 的 价值 超出 事前 计划 的 价值 。( 如 果 事 
后 计算 是 根据 对 将 来 更 乐观 的 看 法 , 这 似乎 是 非常 可 能 的 精 果 ) 。 
在 这 种 情况 下 ， 意 外 增加 的 储蓄 不 但 要 包括 事前 计划 的 投资 与 储 
蕾 的 差额 ,并 且 要 包括 事后 计算 的 与 事前 计划 的 投资 的 差额 , 否则 
投资 与 储蓄 事后 计算 的 业 果 便 不 相等 。 

以 上 所 述 是 关于 一 个 短 时 期 的 发 展 情况 。 

但 我 们 不 妨 补充 一 些 比 较 概 括 的 意见 。 如 果 我 们 考虑 到 一 系 


重新 估价 资产 而 发 生 的 那 一 部 分 ， 在 这 种 情 交 下 也 属于 在 最 后 一 个 短 时 期 中 刚 到 的 收 
和 人 和。 这 个 短 时 期 就 是 这 里 所 考虑 的 时 期 。 


rr . 
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列 短 时 期 的 发 展 ， 在 这 些 时 期 中 计划 的 投资 时 常 不 断 超过 计划 的 
储蓄 , 那 示 ,有形 投 资 总 额 时 常 适应 储 蔷 总 额 的 情况 ， 只 能 在 存货 
完全 耗竭 以 前 的 时 候 发 生 。 因 此 ,如 果 所 考虑 的 是 较 长 的 时 期 , 储 
蓄 必 须 适 应 投资 的 数目 。 从 这 个 观点 看 来 ， 投 次 可 以 说 是 主要 现 
象 。 : : 

关于 这 一 点 ,应 该 注意 ,如 果 所 考虑 的 是 较 长 的 时 期 ， 储 蔷 和 
投资 的 适应 ,并 不 是 只 由 于 储蓄 意外 的 变动 所 引起 , 像 刚 地 所 褒 那 
样 。 除 此 之 外 ,可 能 在 更 大 程度 上 ,在 计划 的 “ 自 顾 ” 储 立方 面 发 生 
有 计划 的 变动 来 适应 投资 。 这 种 有 计划 的 变动 与 收入 的 重新 分 配 
有 关 。 当 计划 的 投资 数目 与 计划 的 储蓄 数目 在 长 时 期 内 有 所 差异 ， 
以 致 一 般 物价 水 平 发 生变 动 的 时 候 ， 收 入 就 要 发 生 重 新 分 配 。 对 
分 析 累 进 的 过 程 来 旋 ， 这 是 很 重要 的 一 点 。 但 由 于 在 别 地 方 已 群 
短 讨 论 过 这 个 问题 ,DP 这 里 只 要 提 一 提 就 够 了 。 

但 是 ,我 们 要 是 进一步 讨论 下 去 ,我 们 必须 承认 把 储蓄 看 作 主 
要 现象 的 看 法 是 很 和 道理 的 。 事 实 上 ， 要 在 将 来 一 个 时 期 中 投资 
多 少 ,这 要 看 利息 率 而 定 , 而 利息 率 的 高 低 , 则 掌握 在 银行 手中 , 银 
行 可 以 随时 加 以 调整 ， 使 计划 的 投资 数 目 能 和 ! 计 划 的 储蓄 数目 相 
符 。 的 确 , 实 际 施行 的 货币 政策 往往 和 这 规则 相 违 背 , 而 整个 商业 
循环 现象 可 以 褒 就 是 府 明 无 意 的 储蓄 与 无 意 的 鱼 储 蕾 怎样 发 挥 作 
用 使 投资 与 储蓄 达到 事后 的 均衡 。 但 是 利息 率 禾 究 会 和 计划 的 储 
蓄 数 目 相 适应 的 倾向 ,大 概 是 可 以 看 得 出 的 。 

(五 ) 人 民 手 中 所 千 握 的 现金 。 如 果 我 们 现在 讼 到 第 二 个 问题 ， 
朗 银 行 以 外 所 保有 的 现金 如 何 由 于 事前 计划 的 投资 额 与 储蓄 额 的 
不 同 而 发 生变 动 ， 我 们 必须 以 另 一 个 关于 金融 投资 的 假设 作为 推 
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论 的 根据 。 到 现在 为 止 , 我 们 只 假定 ， 某 一 个 时 期 的 购买 计划 ,无 
论 是 购买 物资 或 使 用 服务 ,都 在 这 时 期 中 成 功 地 完成 。 事 实 上 , 研 
究 现 金 数额 的 变动 ， 最 好 要 使 用 一 个 和 上 述 假 设 相 类 似 的 假设 为 
出 发 点 ,这 个 假设 是 关于 公众 (包括 行 号 ) 与 银行 之 间 的 金融 交易 。 
我 们 可 不 过 问 其 它 不 牵涉 到 银行 的 金融 交易 ，. 而 假定 在 放款 数量 
和 存款 数量 方面 ,银行 都 能 适应 公众 的 硕 望 ,因此 银行 和 公众 问 的 
金融 交易 ,完全 是 依照 公众 在 期 初 所 定 的 计划 , 也 就 是 襄 〔 如 果 我 
倍 把 J 分 为 卫 异 了 ? 两 部 分 , 正 像 我 们 对 站 所 做 那样 ) ,及 = 。 
如 果 我 们 把 公众 和 行 号 事前 计划 的 投 次 数目 与 储蓄 数目 的 差 
额 写成 a， 把 计划 中 银行 所 持 有 的 现金 以 外 的 现金 的 增加 数目 写 
成 B, 就 可 从 下 列 方程 式 很 容易 地 看 出 上 述 假 设 所 导致 的 精 论 。 


事前 估计 事后 计算 
So—1o= 十 全 SI 一 I 二 J 十 页: 
公众 利 行 号 (p) a 一 (aa 一 G) + 0 一 (a 一 CN) + 一 oa) 
银行 (b) 0 =0 土 0 0 =(6-a)+(a 一 G) 


a =(a—B8)+B 0 0 圭 0 
这 样 , 三 ! 的 价值 等 于 4G 一 a) ,或 等 于 (三 十 To 一 So)。 
所 以 ,我 们 可 这 样 稚 :在 自足 自 输 的 经 济 中 , 如 果 公 众 ( 包 括 行 
号 在 内 ) 在 一 个 短 时 期 开始 时 所 作 的 和 银行 区 多 的 寻 划 都 完全 实 
更, 而 不 过 问 其 它 金融 交易 , 那 末 ,银行 所 保有 的 现金 以 外 的 现金 ， 
必定 增加 得 和 计划 中 的 现金 增加 数目 与 计划 的 有 形 投资 超过 储 鞋 
的 数目 的 总 利 相 等。 上述 有 形 投资 超过 储 蕾 的 数目 ， 相 当 于 现金 
的 意外 增加 额 。 
但 事实 上 ,个 人 和 行 号 可 能 和 银行 进行 新 的 交易 ,因而 在 基 程 
度 上 抵 销 了 他 们 所 保有 现金 的 巨 意 的 增加 。 所 以 ,实际 的 结果 要 看 
他 们 在 这 方面 的 动作 而 定 。 因 此 ， 理 论 家 在 更 详尽 地 研究 这 问题 
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时 ,必须 再 作出 一 些 其 它 假 肌 。 但 是 ,事前 计划 的 有 形 投资 对 储蓄 
的 超过 额 使 公众 所 保有 的 现金 发 牛 增加 的 倾向 这 一 竺 论 ， 大 体 上 
是 根据 现实 的 假设 的 ,因为 销售 量 如 果 在 一 定时 期 中 意外 地 增加 ， 
公众 大 抵 在 以 后 时 期 中 将 有 意识 地 增多 他 个 手中 所 持 有 的 现金 。 

(六 ) 结论 。 像 寻 葵 小 的 经 济 的 价值 那 一 节 一 样 ,本 节 的 分 析 ， 
主要 以 扩张 过 程 为 限 ， 这 个 扩张 过 程 起 因 于 投资 在 开始 时 超过 储 
蓄 。 但 我 们 所 列 的 方程 式 ， 对 相反 的 情况 序 奸 划 投资 超过 计划 储 
蕾 的 情况 也 可 适用 。 所 以 ， 我 们 的 推 葵 大 体 上 对 由 此 而 发 生 的 紧 
糖 过 程 也 可 适用 。 z 

最 后 要 提醒 读者 ,在 本 节 全 节 中 ,我 们 始 弥 假定 在 所 讼 的 短 时 
期 中 物价 毫 无 变动 。 我 们 设 销 售 额 发 生变 动 时 ， 我 们 心里 所 想 的 
是 行 号 (X) 及 个 人 (Y) 所 销售 的 东西 在 数量 上 的 增 戚 , 像 下 面 ( 简 
单 的 ) 方 程式 所 表示 的 那样 : 

Io— So= Ai— Ao = P(X1— Xo0o) + IT(Y1— Yo0) 

物价 变动 问题 ， 属 于 和 有 时代 的 推移 有 关 的 问题 。 这 些 问 题 不 
在 本 文 讨论 之 列 。 本 文 的 和 目的， 只 在 于 把 一 个 时 期 事前 估计 的 价 
值 与 事后 计算 的 价值 之 阅 的 关系 弄 明 白 、 答 更 深入 地 研究 在 一 系 
列 短 时 期 内 这 些 价 值 之 关 所 存在 的 关系 打 好 基础 。 因 此 ， 上 述 那 
些 有 趣 的 .重要 的 经 济 间 题 , 恰 怡 在 本 文 精 束 的 地 方 开始 出 现 。 

关于 这 些 涉 及 在 一 较 长 时 期 内 的 发 展 的 问题 的 讨论 ， 必 须根 
据 那 些 关 于 一 个 短 时 期 的 事后 估计 的 价值 与 下 一 个 时 期 事前 估计 
的 价值 之 问 的 关系 的 假设 , 换 旬 话 府 ,必须 根据 那些 关于 实际 事件 
如 何 影响 经 济 人 的 期 望 与 计划 的 假设 。 由 于 这 些 反 应 可 能 极 不 相 
同 ， 因 此 假设 必须 作为 可 替换 使 用 的 假 肌 提 出 来 。 这 个 方面 的 理 
葵 家 的 最 大 困难 ,在 于 选择 切合 实际 的 假设 ,使 经 济 问题 的 研究 能 
利 实际 紧密 地 辕 合 起 来 。 
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第 一 章 精 论 


1. 乔 单 假设 和 本 文 的 提要 

本 文大 站 是 炖 理论 的 研究 ,因此 我 们 认为 ,采取 那 种 从 比较 往 
单 的 情况 入 手 的 传统 方法 , 是 很 适当 的 。 此 外 ,在 整 篇 论文 中 , 我 
们 将 使 用 一 些 关于 货币 制度 的 简单 假设 。 

我 们 可 从 这 样 一 个 社会 着 手 ,在 这 个 和 会 里 ,货币 制度 具有 以 
下 简单 性 质 ,使 它 能 够 和 理论 分 析 相 适 应 : 

(1 ) 货币 制度 在 一 个 和 外 界 没有 来 往 的 经 济 粗 织 中 施行 着 。 
因此 ,对 于 那些 由 国际 掺 易 引 起 的 复杂 情况 ,我 们 可 不 必 过 间 。 

(2 ) 我 们 假定 ， 一 种 自由 货币 制度 已 经 在 这 个 经 济 租 织 中 建 
立 起 来 。 如 果 我 们 假定 ， 货 币 管理 机 构 能 够 采取 一 种 完全 独立 的 
政策 ,无 须 保持 通货 和 黄金 或 其 它 任何 一 种 货物 之 间 的 平价 ,而 且 
能 够 完全 自由 地 执行 它 的 信用 政策 ， 那 末 我 们 就 能 够 很 容易 地 把 
决定 一 般 物价 水 平 的 因素 显示 出 来 。 

(3 ) 一 切 银行 信贷 业务 都 集中 控制 在 货币 管理 机 构 或 中 央 银 
行 手 里 ; 货币 管理 机 构 或 中 央 银行 还 独揽 着 发 行 法 币 的 权力 。 这 
一 个 假设 《人 们 很 容易 设想 , 由 于 实施 银行 国有 人 制度, 这 个 假发 的 
条 件 能 够 得 到 满足 ) 使 得 我 们 能 够 容易 研究 货币 政策 的 影响 ,因为 
只 有 这 样 我 们 才 可 不 过 间 关 于 中 央 银 行 对 其 它 银行 的 影响 的 许多 
问题 。 

(4 ) 我 们 假定 ,信用 制度 已 发 达到 无 须 保有 现金 的 程度 ,所 以 
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我 们 假定 ,短期 借贷 在 个 人 与 个 人 之 间 大 量 进 行 着 ,而 且 其 它 还 必 
须 办 理 的 直接 支付 ， 都 是 在 银行 存款 巾 上 划拨 精算 的 。 对 于 这 种 
存款 ,银行 照常 给 付 利息 .@ 

上 波 假 设 ， 对 于 我 们 的 说 明 将 有 很 大 的 帮助 。 即 使 我 们 使 用 
一 些 上 比较 更 切合 现实 的 假设 来 禁 代 上 述 的 假设 ， 我 们 的 褒 明 大 体 
上 也 不 会 有 所 改变 ,第 五 章 第 五 节 将 对 这 一 点 加 以 简单 的 陈述 。 

本 章 其 它 部 分 简单 讼 明 那 些 决 定 物价 水 平 变动 的 因素 。 我 们 
将 看 到 ,我 个 需要 做 的 葵 述 ;在 一 些 方面 和 传统 的 数量 学 脱 有 所 不 
同 。 以 下 各 章 将 专门 讨论 这 些 因 素 中 的 一 个 , 朗 放 款 利息 率 。 在 第 
二 章 里 ， 我 们 更 翌 细 地 分 析 魏 克 赛 尔 认为 存放 款 利 息 率 变 得 不 正 
常 时 就 开始 的 累进 过 程 。 为 作 这 个 分 析 ， 我 们 假定 一 个 在 性 质 上 
比较 简单 的 原始 形态 ， 就 是 一 个 静止 的 均衡 状态 。 但 这 个 假设 并 
不 会 严重 地 创 弱 我 们 精 葵 的 一 般 正 确 性 。 接 着 ， 我 们 褒 到 利息 率 
差别 问题 ， 特 别 是 短期 放款 和 长 期 放款 利息 率 差别 问题。 第 四 章 
和 第 五 章 研讨 利息 挛 作 为 货币 政策 的 手段 的 作用 ,在 这 两 章 里 ,我 
们 研究 由 于 主要 因素 发 生变 动 而 引起 的 动态 过 程 。 我 们 假定 ， 物 
价 水 平 是 按照 一 些 可 以 将 换 使 用 的 原则 来 调节 的 。 关 于 这 些 原则 
的 价值 ,在 早期 有 关 货 币 政 策 目标 的 论文 里 , 我 们 便 经 讨论 过 。® 
在 最 后 一 章 里 ,我 们 企图 关 明 魏 克 赛 尔 的 “放款 正常 利息 率 ” 概 念 。 

2. 消 费 资 料 价 格 的 基本 方程 式 

研究 有 关 物 价 水 平 的 规律 ,通常 是 从 研究 支付 手段 贝 发 的 。 这 
就 导致 所 谓 数 量 学 讼 的 研究 ， 把 货币 价值 的 变动 和 支付 手段 的 数 


@ ”我 们 假定 ,所 有 中 央 银 行 活 期 存款 ,不 管 是 盏 使 用 支票 提 款 ,利息 都 是 相同 的 。 
我 们 也 假定 ,这 些 存 款 中 一 部 或 全 部 使 用 支票 提 款 这 一 事实 ,对 于 短期 利和 户 率 水 平 并 没 
有 影响 。 因 此 ,对 于 现金 没有 特 立 帐户 。 

@ ”此 < 货 第 政策 的 目的 >,1929 年 在 马 黑 出版。 参阅 下 面 第 4 章 第 1 节 的 注释 。 
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量 联 系 起 来 。 这 两 个 因素 的 联系 在 若干 方面 是 重要 的 ， 所 以 数量 
学 讼 成 为 货币 理论 的 一 个 重要 部 分 ,但 这 个 学 说 不 能 合 人 满意 地 、 
正确 地 说 明 货 币 价值 的 变动 。 当 我 们 感到 这 个 学 说 在 上 面 提 到 的 . 
简单 假 腰 下 完 公 不 能 适用 的 时 候 ， 上 述 一 点 就 非常 明显 地 呈现 出 
来 ,这 些 简 单 假设 是 我 们 对 货币 问题 的 论 迹 的 根据 ( 参 并 前 一 节 )。 
它们 意味 着 我 们 所 褒 的 社会 不 保有 现金 。 一 个 自称 能 够 一 般 适 用 
的 有 关 货 币 价值 的 理论 ， 必 须 也 能 够 褒 明 这 种 社会 中 物价 水 平 的 
变动 。 以 此 之 故 ， 物 价 水 平 变 动 这 一 问题 必须 从 另 一 个 出 发 点 来 
研究 。 

这 个 出 发 点 可 从 一 般 价格 理论 中 寻找 出 来 。 的 确 ， 物 价 问题 
通常 是 在 静态 假设 下 加 以 座 述 ， 因 此 这 个 问题 只 涉及 到 一 定 均衡 
状态 中 的 各 种 相对 价格 。 可 是 ,物价 学 褒 如 果 推 广 到 动态 的 情况 
那 未 它 不 但 要 时 葵 每 一 个 时 期 中 的 各 种 相对 价格 ， 而 且 也 要 于 共 
构成 动态 过 程 的 各 个 时 期 之 间 的 物价 关系 假使 对 于 这 些 “ 各 个 时 
期 之 间 ”® 的 物价 关系 计算 出 一 个 平均 数 , 那 末 就 能 找 出 一 个 数 式 
来 代表 各 个 时 期 物价 水 平 的 相对 状态 。 按 照 这 个 方法 ， 应 迹 可 得 
到 一 个 关于 货币 价值 变动 的 理论 。 这 就 是 我们 在 下面 的 努力 方 
向 。 

在 褒 明 那些 决定 物价 水 平 变动 的 因素 时 ， 从 以 下 一 个 事实 着 
手 是 适当 的 。 这 一 个 事实 是 :在 每 一 个 时 期 ,名 义 总 收入 中 没 储 昔 
起 来 的 部 分 ,是 等 于 这 一 个 时 期 所 涌 费 的 货物 和 服务 的 总 数量 , 乘 
它 个 的 价格 。 可 用 下 列 数 式 来 表示 上 述 事实 :四 下 (1 一 S)=PQO 。 


@ ”参阅 哈 耶 克 所 写 的 < 各 个 时 期 之 间 的 物价 平衡 和 货 第 价 信 变动 > 一 文 , 见 < 忆 界 
经 济 文 献 >,1928 年 ,第 33 真 和 以 下 各 真 。 

@ ”这 一 方程 式 相当 于 本 书 第 一 篇 第 91 丰 所 提 到 的 “收入 使 用 ”方程 式 , 也 相当 于 
第 三 篇 第 257 页 所 提 到 的 方程 式 (?)。 
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在 这 数 式 里 ,E 代 表 名 义 总 收入 , $ 代表 这 总 收入 中 储蓄 起 来 的 部 
分 ,了 代表 消费 品 的 价格 水 平 ,而 代表 一 定时 期 中 这 种 货物 的 数 
量 。 

这 样 ,P 是 所 消费 的 货物 和 服务 的 价格 指数 ,各 个 价格 用 各 种 
货物 的 总 消费 量 来 加 权 。( 那 些 由 生产 者 自己 消费 而 因此 没有 参加 
交换 的 货物 , 也 包括 在 上 述 的 货物 内 ,这 种 做 法 眼 制 定 交 换 方 程式 
时 通常 使 用 的 方法 是 相反 的 。) P 因 此 代表 一 个 时 期 中 全 部 消费 品 
的 平均 价格 水 平 。 我 们 使 用 这 个 方程 式 作为 出 发 点 ， 其 原因 是 这 
个 方程 式 会 帮助 我 们 解释 物价 水 平 的 合 义 。 正 像 一 个 早期 著作 中 
所 指出 的 那样 ， 这 桩 解释 物价 水 平 概念 的 方法 似乎 是 一 个 最 具有 
实际 重要 意义 的 方法 。 对 货币 政策 订 定 两 个 标准 《下 面 将 讨论 它 
_ 们 的 应 用 ) ,也 是 根据 物价 水 平 这 一 构 念 的 。 因 此 ,在 下 面 , 当 我 们 
褒 到 “物价 水 竺 "而 不 对 它 的 含义 加 以 限制 时 ， 所 指 的 就 是 所 消费 
的 一 切 货 物 和 服务 的 平均 价格 水 平 。 的 确 ， 这 个 物价 水 平 概念 的 
含义 并 不 是 明白 确定 的 。 因 为 我 个 可 以 使 用 不 同方 法 来 对 各 种 物 
价 加 权 。 不 过 这 些 不 同 之 点 ,我 个 在 这 里 可 不 必 过 间 ， 因 为 ， 只 要 
我 们 使 用 货物 的 消费 量 作 为 权 数 ,我 们 的 结论 大 体 上 还 是 正确 的 ， 
不 管 指数 是 用 什么 方法 编制 的 。 

& 表示 所 消费 的 货物 和 服务 的 总 数量 ， 甩 它 个 的 价格 加 权 。 
Q 要 看 了 是 怎样 来 确定 ,因为 PQ 必须 等 于 在 讨论 中 的 时 期 所 消费 
的 总 数量 的 货币 价值 。 所 以 8 也 包括 那些 没有 参加 交换 但 却 具 有 
交换 价值 的 货物 和 服务 的 消费 量 。 

方程 式 左边 , 序 E (1 一 $), 表示 收入 中 没 储 蓝 起 来 的 部 分 ,就 
是 褒 ， 名 义 总 收入 中 已 经 消费 的 部 分 。 只 要 储 汞 是 指 收 入 和 消费 


人 @ 见 < 货 铝 政策 的 目的 > ,第 11 页 和 以 下 各 页 。 


第 二 篇 ”第 一 章 ” 精 夫 111 

的 差额 ,无 论 我 们 对 收入 和 储 蔷 下 什么 定义 ,都 不 会 影响 到 这 一 部 
分 数目 的 决定 。 可 是 ,对 收入 这 一 概念 输 予 哪 一 种 确定 的 意义 ,这 
对 于 分 析 的 成 功 与 否 是 有 一 定 的 重要 性 的 。 在 本 文 里 ， 我 们 使 用 
这 样 一 种 的 收入 定义 , 它 虽然 不 是 普通 使 用 的 定义 ,但 从 理论 观点 
看 来 ,似乎 能 够 提供 一 定 的 便利 。 

3. 关 于 收入 的 一 个 新 定义 

正 像 在 别 的 书 里 比较 佑 尽 地 襄 明 过 的 那样 ，@ 从 理 诅 命 观点 看 
来 ,只 有 两 个 完全 没有 矛盾 的 关于 收入 的 概念 。 第 一 个 概念 :收入 
是 在 一 定时 期 内 从 各 种 经 济 资 源 陆续 得 到 的 服务 。 第 二 种 概念 : 收 
入 是 从 这 些 资源 的 豆 本 价值 陆续 得 到 的 利息 ， 这 些 查 源 的 资本 价 
值 是 由 时 间 因 素 的 经 济 价值 产 生 的 。 从 前 者 来 党 ,我 们 必须 把 那些 
投 在 生产 资料 上 未 经 消费 的 服务 ， 作 为 这 些 生产 资料 所 提供 的 服 
务 来 看 待 。 按 照 这 种 见解 ( 费 希 尔 数 授 坚持 这 一 见解 )， 闻 收入 等 
于 消费 。 从 后 者 来 讼 ， 净 收入 等 于 消费 加 上 页 本 价值 由 于 所 生 利 
息 而 发 生 的 净 增 加 。 收 入 的 通常 概念 ,是 上 述 两 个 概念 的 中 间 物 、 
它 的 因素 中 有 的 是 经 济 资源 所 陆续 提供 的 服务 ， 有 的 是 这 些 立 源 
在 价值 上 的 变动 。 在 下 面 ,我 们 不 能 使 用 第 一 个 定义 ,因为 我 们 要 
用 “储蓄 起 来 的 收入 ”来 代替 “未 经 消费 的 收入 ”。 所 以 ， 我 们 使 用 
第 二 个 定义 ,按照 它 的 原 有 形式 使 用 ,不 加 变动 。 

在 这 样 做 的 时 候 ， 我 们 面 监 着 收入 时 期 长 短 的 问题 。 我 们 可 
以 克服 这 个 困难 ,如 果 我 们 对 收入 下 这 样 的 定义 :收入 是 各 个 短 时 
期 中 资本 家 估计 的 资本 价值 所 生 的 利息 。 至 于 更 长 时 期 的 收入 、 
我 们 可 把 它 作 为 上 壕 那 些 短 时 期 中 陆续 得 到 的 利息 的 总 和 来 看 
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待 。 由 如 果 资 本 在 这 个 时 期 内 提供 了 服务 , 那 末 资本 价值 的 增加 只 
等 于 上 述 估计 的 收入 和 这 种 服务 的 价值 的 莽 额 。 因 此 ， 次 本 价值 
这 样 的 增加 便 构成 储蓄 起 来 的 收入 。 当 绵 本 所 提供 的 服务 的 价值 
超过 现今 利息 的 价值 时 , 鱼 储 蔷 或 次 本 损耗 便 产 生 了 。 

资本 价值 的 其 它 变动 ， 即 由 于 意外 事件 而 产生 的 资本 估 定 价 
值 的 变更 ,都 作为 损 丛 来 解释 。 按 照 巡 里 所 使 用 的 收入 的 含义 , 攻 
些 损 丛 不 包括 在 收入 范围 内 。 在 计算 以 后 各 时 期 的 收入 时 ， 只 把 
这 样 变更 的 资本 价值 的 利息 列 人 计算 。 包 

如 果 把 一 个 人 的 收入 看 作 他 所 有 的 资本 价值 在 本 期 所 生 的 利 
息 , 而 资本 价值 包括 他 自己 的 活动 的 次 本 价值 ， 那 末 ， 这 一 定义 便 
可 以 比较 容易 地 应 用 到 有 形 资 本 ,这 种 资本 包括 土地 ,但 不 包括 劳 
动 。 这 个 资本 价值 ， 必 须 看 做 是 所 有 者 根据 他 所 预 奸 的 资本 价值 
的 将 来 收入 能 力 而 估 定 的 价值 。 由 于 有 了 各 种 不 确定 因素 ， 在 作 
这 种 估 定 时 ， 他 必须 考虑 到 所 预计 的 收入 将 来 可 能 有 的 变化 以 及 
他 自己 对 这 些 变化 的 估计 。 计 算 资 本 价值 ,必须 按照 当时 适用 于 各 
个 所 有 者 的 利息 率 计 算 各 项 预计 收入 的 价值 ， 然 后 把 这 些 汗 计价 
值 加 在 一 起 。 因 此 ,收入 等 于 这 样 算得 的 资本 价值 的 短期 利息 。®@ 


Q@ [必须 注意 ,按照 这 个 见解 ,收入 是 在 它 出 更 以 前 的 时 候 计 量 的 , 因此 , 这 个 见 
解 ,把 事前 估计 和 事后 计算 的 差异 ,以 及 由 此 而 产生 的 困难 ,减低 到 最 小 的 限度 。 参 并 上 
面 第 76 页 和 以 下 各 真 。J 

加 [我 们 把 收入 看 作 事 前 估计 的 利息 ,采用 这 个 定义 ,就 不 必 把 那些 总 损 丛 区 分 
为 “收入 损 丛 ”和 “资本 损 丛 ”。 如 果 问 题 是 关于 事后 计算 的 收入 及 其 和 事前 估计 的 收入 
的 关系 , 那 末 上 述 区 分 便 成 为 不 可 缺少 的 区 分 。 参 站 上 面 第 72 一 73 页 。] 

”我 们 使 用 aiyazyas 等 来 表示 一 种 生产 资料 在 各 个 将 来 时 期 中 所 可 能 产生 的 净 
总 收入 ( 正 的 或 负 的 )。 这 种 次 总 收入 就 是 所 有 者 根据 所 预计 的 各 种 可 能 有 的 变化 而 估 
定 的 阅 总 收入 。 此 外 ,我 们 使 用 rl,r2sT3 等 来 表示 对 期 限 超过 一 个 时 期 以 上 的 放款 预期 
的 利息 率 。 所 以 ,从 上 述 生产 资料 得 到 的 本 期 收入 等 于 下 式 : 
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但 是 ,就 个 人 的 劳动 所 得 到 的 收入 来 襄 , 上 述 定 义 和 传 统 的 见 
解 有 所 不 同 ,因为 ,对 这 种 劳动 计算 资本 价值 ,这 不 是 通常 的 做 法 。 
一 个 工厂 工人 所 领 到 的 工资 ,一 般 都 作为 收入 来 看 待 , 虽 然 这 种 工 
资中 一 部 分 是 相当 于 这 个 工人 所 代表 的 次 本 的 摊 提 额 。 可 是 ， 把 
相似 的 论 法 应 用 到 从 劳动 得 来 的 收入 的 分 析 , 不 但 是 可 能 的 ,而 且 
从 一 些 观 点 看 来 是 适当 的 。@ 就 个 别 情况 来 褒 ， 使 用 这 个 方法 所 
得 到 的 和 精 果 , 将 和 | 使 用 通常 方法 所 得 到 的 结果 有 所 差异 (或 是 正 的 
差异 ,或 是 负 的 差异 ) ;但 就 整个 社会 来 说 ,这 些 差异 倾向 于 互相 抵 
销 。 

最 后 , 我 们 要 强调 以 下 一 点 :我 们 的 定义 ,对 于 分 析 那 些 决 定 
物价 水 平 变动 的 因素 , 并 不 是 不 可 缺少 的 。 显 然 ,可 以 借助 于 其 它 
有 关 基 本 概念 的 定义 来 分 析 这 个 问题 。 因 此 ， 我 们 精 论 的 实际 内 
容 是 否 正 确 , 并 不 以 是 否 使 用 .上面 对 收入 所 下 的 定义 为 转移 。 

4. 物 价 水 平 变动 的 主要 原因 

首先 ,从 我 们 的 基本 方程 式 出 发 , 我 们 可 以 设 ，P 的 变更 必定 
利 E(1 一 S)/@ 这 一 式 的 变更 有 关 。 换 句 话 褒 , 疹 费 品 ( 以 及 服务 ) 价 
格 水 平 的 变动 ,是 以 下 述 的 变动 为 必要 条 件 的 : 充 作 消费 用 途 的 名 
义 收入 和 滑 费 品 数 量 相 比 ,发 生 了 变动 。 其 次 ,我 们 要 探 时 : (1) 从 
稳定 价格 的 观点 看 来 ,上述 变 动 中 ,哪些 应 该 看 作 主 要 变动 ; (2) 什 
入 是 这 些 变动 的 原因 。 一 个 主要 原因 可 能 直接 影响 到 上 面 提 到 的 
价格 决定 方程 式 中 的 一 个 因素 或 一 个 以 上 的 因素 。 主 要 影响 后 来 
又 产生 次 要 影响 。 由 于 上 述 各 个 因素 是 互相 接连 着 的 ， 这 些 次 要 
影响 因此 便 蔓延 到 那些 先前 没有 受到 主要 原因 的 影响 的 因素 。 

在 某 些 情况 下 ， 主 要 原因 可 能 直接 引起 物价 水 平 的 变动 。 物 


QD 参 并 上 面 第 54 页。 
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价 水 平一 发 生变 动 ,方程 式 中 的 其 它 因 素 可 能 女 着 变动 ,因为 这 些 
因素 要 和 新 的 物价 水 平 相 适 应 。 所 以 ,物价 水 平 的 变动 ,和 其 它 因 
素 的 变动 比 起 来 ,是 主要 的 。 

在 另 一 些 情 况 王 ， 主 要 原因 可 能 先 影响 到 方程 式 中 的 其 它 因 
素 ， 而 这 些 因素 的 变动 可 能 使 物价 水 平 后 来 发 生变 动 。 在 这 种 情 
殉 下 ,我 们 可 以 各 , 物 价 水 平 的 变动 ,在 性 质 上 是 次 要 的 ,而 且 这 个 
变动 是 由 于 消费 品 需求 和 供应 关系 的 变更 所 引 超 的 。 

5.。 完 全 的 预见 的 假设 

如 果 我 们 现在 假定 将 来 是 可 以 完全 预料 得 到 的 ， 那 末 物 价 水 
年 的 变动 将 属于 上 逃 的 第 一 个 范 上 。 因 为 ， 个 人 对 物价 将 来 发 展 
的 预测 ,在 一 定 程度 上 是 产生 实际 发 展 的 原因 ; 就 这 一 点 来 说 , 物 
价 水 平 的 变动 乃 是 主要 的 变动 。 方 程式 中 的 其 它 因素 和 这 个 对 物 
价 水 平 所 预期 的 发 展 相 适应 。 

我 们 现在 必须 提出 这 样 一 个 问题 :关于 物价 将 来 发 展 的 意见 ， 
是 否 必须 具有 确定 的 性 质 ， 使 得 它们 在 一 定 条 件 下 能 成 为 正确 的 
意见 ;在 将 来 可 以 完全 预料 得 到 的 假设 下 ,能 否 对 物价 水 在 的 变动 
采 出 一 般 规律 。 如 果 这 里 所 作 的 简单 假设 符合 事实 ， 那 末 上 迅 则 
题 的 回答 必定 是 否定 的 。 只 要 物价 水 平 在 各 个 时 期 的 变动 大 体 上 
可 以 预料 得 到 ， 这 些 变动 的 形式 是 无 关 重 要 的 。 因 为 预期 的 物价 
水 平 的 各 种 变动 对 经 济 没 有 关系 ， 它 们 旗 不 影响 生产 因素 和 消费 
品 的 相对 价格 ， 也 不 影响 生产 的 范围 和 方向 。 如 果 各 个 人 都 在 很 
早 的 时 间 预 见 到 物价 水 平 的 变动 ， 那 末 在 订立 所 有 有 关 将 来 的 合 
同时 可 能 都 计 虑 到 这 个 预见 。 如 果 这 些 合 同 是 关于 交易 行为 的 ;而 
且 买 卖 双方 的 行为 是 在 同一 个 将 来 时 间 发 生 的 ， 那 末 价 格 就 可 以 
比照 将 来 时 间 的 物价 水 平 来 决定 。( 例 如 ,工商 合同 可 以 比照 一 定 
生活 费 指 数 来 订立 。) 如 果 提 供 一 种 服务 的 时 间 , 和 偿还 报 柄 的 时 
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间 有 所 不 同 ,可 考虑 当中 时 间 所 可 能 发 生 的 物价 水 乎 变动 ,依照 货 
币 价值 的 变更 来 改变 这 个 时 期 的 利息 。 最 简单 的 办 法 是 ， 按 照 这 
时 期 物价 水 平 升降 的 百分率 ， 对 利息 率 即 在 物价 水 平 没有 变动 条 
件 下 的 利息 率 ， 作 相应 的 提高 或 碱 低 。( 例 如 ， 利 息 奉 在 物价 水 平 
没有 变动 时 是 五 厘 ,而 物价 水 平 在 这 一 年 增加 百 分 之 二 , 那 末 这 一 
年 的 利息 率 是 七 厘 。) 这 种 措施 不 改变 各 个 时 期 中 消费 品 的 供应 
量 ， 明 显 地 会 这 样 促成 各 时 期 对 这 些 消费 品 的 总 需求 ， 使 得 所 纠 
期 的 物价 水 平 变动 (包括 相对 价格 的 疆 整 ) 能 够 实现 。@ 

刚才 褒 过 ， 如 果 人 们 都 能 预测 物价 而 且 都 能 完全 预料 到 其 它 
经 济 情 寻 ， 那 就 能 凭 预测 明白 确定 物价 水 在 的 变动 。 这 个 设法 不 
能 应 用 到 其 它 经 济 问 题 ， 例 如 不 能 应 用 到 一 个 时 期 中 各 个 货物 的 
相对 价格 。 为 使 对 一 个 将 来 时 期 中 各 个 相对 价格 的 预测 能 够 应 验 ， 
这 个 预测 必须 满足 一 定 条 件 , 使 得 它 能 利 一 般 物价 发 展 相 符合 。 

由 此 可 见 , 在 刚 提 到 的 假发 下 ,货币 管理 机 构 必须 推行 一 种 炎 
是 消极 的 利息 政策 。 因 为 ,物价 发 展 是 主要 因素 , 它 是 赁 一般 的 预 
测 明 白地 加 以 确定 的 ,所 以 , 要 使 物价 体系 不 陷于 紊乱 ， 利息 率 就 
必须 和 这 个 预期 的 物价 发 展 相 适应 。@ 这 样 一 来 ,货币 管理 机 构 ， 
不 能 通过 它 的 利息 政策 来 直接 翻 节 物 价 水 平 ， 但 能 通过 对 主要 决 
定 因素 郎 一 般 预 测 施 加 影响 ,来 间接 铀 节 物 价 水 平 。 因 为 ,货币 管 


QD 枯 阳 下 面 第 262 责 和 <“ 货 第 政策 的 目的 > 第 5 页 的 注释 ,在 那里 作者 全 说 ; 要 想 
把 物价 水 平 每 年 减低 百 分 之 二 、 三 以 上 , 来 和 在 不 变 的 物价 水 平 下 的 利息 座 相 适应 ,这 
是 不 可 能 做 到 的 。 在 这 里 所 假设 的 社会 没有 保有 现金 的 情况 下 ， 上 述 有 意识 地 减低 物 
价 水 在 的 做 法 并 不 是 不 可 能 的 。 因 为 ， 这 里 没有 什么 东西 可 以 阻止 负 利 息 率 的 普遍 应 
用 。 

名 ”如 果 人 们 先 预 料 到 一 种 物价 发 展 ,而 后 来 他 们 认为 , 货 第 管理 机 构 定 将 推行 一 
个 和 上 述 发 展 不 相反 应 的 利 筷 素 ， 那 末 这 个 新 的 利息 素 将 立即 对 物价 水 平 产 生 巨大 的 
案 进 影响 , 带 来 灾难 性 车 果 。 因 此 这 种 假 届 和 我 们 的 将 来 是 可 以 完全 巴 料 得 到 的 假 届 是 
背 道 而 辆 的 。 


本 


人 
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理 机 构 如 果 着 手 对 物价 水 平 订 出 一 定 标准 ;作为 要 达到 的 目的 ,而 
社会 成 员 ， 鉴 于 货币 管理 机 构 必 定 反对 任何 和 这 标准 相 违背 的 其 
它 计 划 ,都 相信 物价 水 平 的 实际 发 展 要 和 这 标准 相符 , 那 末 ,， 对 于 
未 来 物价 水 平 的 预测 便 将 产生 一 个 和 货币 管理 机 构 所 希 丝 的 完全 
相同 的 物价 发 展 。 在 这 种 情况 下 ， 施 行货 币 政策 的 唯一 积极 性 措 
施 力 是 对 货币 价值 订立 标准 。 

6. 不 完全 的 预见 的 假 屋 

在 实际 情况 下 , 即 在 将 来 不 能 完全 预料 得 到 的 情况 下 ,物价 水 
在 变动 问题 变 得 更 为 复杂 。 因 为 实际 情况 和 I 上 述 假定 的 情 吏 在 以 
下 三 个 方面 有 所 不 同 ; (1) 实际 的 发 展 或 多 或 少 地 不 同 于 个 人 所 巴 
期 的 发 展 ，(2) 事物 的 不 确定 性 影响 到 人 们 对 于 将 来 的 看 法 , 使 得 
他 们 的 预测 具有 盖 然 性 御 断 的 性 质 ， 这 种 御 断 序 在 同一 情况 下 也 
因 人 而 殊 ( 乐 观 的 看 法 或 悲观 的 看 法 ) ; (3) 各 个 人 对 同一 可 能 发 生 
的 事情 的 反应 是 不 相同 的 (由 于 各 个 人 的 品质 不 相同 、 经 济 情况 不 
相同 ,因此 对 于 风险 和 机 会 所 作 的 估计 也 不 相同 ) 。@ 

虽然 ,由 于 上 述 的 复杂 情况 ,我们 不 能 够 像 从 前 那样, 使 用 一 
系列 联 立方 程式 ,把 一 个 动态 过 程 表示 出 来 ,但 我 们 可 用 前 一 章 提 
到 的 基本 方程 式 作为 出 发 点 。 因 为 ,尽管 有 了 那些 现实 性 假 届 ,下 
而 的 话 还 是 确实 的 :物价 水 平一 发 生变 动 ,消费 品 的 总 需求 序 E (I 
一 S) 和 消费 品 的 供应 郎 Q 这 两 者 的 关系 ,必定 也 跟着 变动 。 

现在 不 可 再 认为 ,物价 水 平 的 实际 发 展 , 归 根 到 底 是 由 个 人 对 
这 个 发 展 的 预测 来 决定 ， 而 方程 式 中 的 其 它 因 素 都 能 和 预测 相 适 
应 。 正 像 上 面 说 过 的 那样 ， 关 于 将 来 的 看 法 是 具有 基于 不 同 的 可 


全 ”关于 价格 决定 这 一 问题 的 翰 著 ， 半 者 可 参阅 资本 在 物价 理 葵 中 的 地 位 > 那 篇 
郑 妇 第 338 责 和 以 下 各 页 以 及 米尔 达尔 的 < 价格 决定 问题 和 变动 因素 > 前 者 只 瑶 到 上 流 
复杂 情况 中 的 第 一 个 情况 ,而 后 者 说 到 第 二 ,第 三 两 个 情况 。 
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能 性 而 作 的 盖 然 性 币 断 的 性 质 ， 而 且 这 种 制 断 是 因 人 而 殊 的 。 因 
此 ,物价 的 实际 发 展 不 像 前 一 个 事例 那样 ,主要 不 是 由 个 人 在 初期 
所 作 的 预测 来 决定 .来 认识 的 。 这 样 ,我 们 必须 对 各 种 主要 变动 怎 
样 影响 到 方程 式 中 的 因素 这 一 问题 作 更 深入 的 研究 。 / 

在 这 些 主要 原因 中 ,执行 货币 政策 的 措施 成 为 一 种 主要 原因 。 
按照 我 们 的 基本 假设 ( 昂 第 一 节 )， 货 币 管理 机 构 可 随意 执行 完 
独立 的 货币 政策 ,因此 它 的 行动 , 从 决定 价格 的 观点 看 来 ,可 作为 
主要 原因 。 现 在 ， 由 于 物价 的 实际 发 展 不 能 由 个 人 的 预测 明白 加 
以 确定 ,不 是 个 人 的 预测 所 产生 的 直接 精 果 ,而 是 许多 主要 原因 联 
合 起 作用 的 千 果 ， 所 以 货币 管理 机 构 便 有 对 物价 水 平 施加 影响 的 
各 种 机 会 。 

在 这 里 要 加 以 考虑 的 其 它 主要 原因 ,是 决定 消费 品 需 求 .生产 
竹 服 务 的 供应 利生 产 性 服务 合作 车 果 的 西数 。 这 些 原 因 ， 一 个 是 
属于 客观 的 性 质 , 例 如 和 人口 ,天然 资源 或 一 般 生产 力 的 变更 ; 一 中 
是 属于 心理 的 性 质 , 例 如 个 人 看 法 逢 估计 的 变更 。 

可 以 想像 ,上 壕 主 要 原因 的 一 个 , 可 能 先 使 了 发 生变 动 ， 其它 
因 案 然后 跟着 发 生变 动 ， 以 致 名 义 收入 中 已 经 消耗 去 的 部 分 和 所 
消费 的 东西 的 交换 价值 能 够 保持 相等 。 所 以 ， 在 分 析 一 个 和 外 界 
没有 来 往 的 社会 时 , 了 可 以 想像 有 一 种 规定 最 高 和 最 低 价格 的 立 
法 机 关 存 在 着 ,而 由 一 个 行政 机 构 来 确保 这 种 法 律 的 施行 。 或 者 ， 
可 以 想像 ;所 有 滑 费 品 制造 者 对 他 们 产品 的 一 定价 格 都 取得 同意 ， 
不 管 供求 关系 将 起 什么 变化 。 因 此 ,首先 应 将 P 决定 下 来 ,其 他 因 
素 划 自行 调整 以 和 了 相 适 应 。 





”我 们 现在 的 商讨 是 基于 这 个 假设 。 在 实际 情况 下 ,一 个 国家 有 各 种 国际 关系 ， 
它 的 物价 水 平和 外 国 的 物价 水 在 是 千秋 万 炎 地 联系 着 的 。 那 些 一 开始 就 对 了 产生 影响 
的 事件 的 例子 ,不 胜 枚 举 。 
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但 上 述 情 疯 是 例外 的 情况 。 一 般 地 褒 ， 主 要 事件 在 开始 时 只 
影 吗 方 程式 中 一 个 或 一 个 以 上 的 其 它 因 素 。 如 果 千 果 是 诊 费 品 供 
求 关系 发 生变 动 ， 那 末 物 价 水 平 的 变动 就 是 由 这 些 因 素 的 变动 所 
产生 的 。 我 们 这 样 说 ,并 不 是 膏 卫 通常 是 个 完全 被 动 的 要 素 。 但 首 
先 应 该 注意 ,由 于 决定 物价 这 一 过 程 具有 惯性 的 称 故 , P 倾向 于 保 
持原 有 状态 不 动 ; 在 暂时 性 变动 的 假设 下 ，P 尤 是 这 样 。 因 此 , P 
倾向 于 插 抗 其 它 因 素 对 它 的 影响 。 这 样 ， 主 要 事件 对 P 了 影响 的 力 
量 就 被 人 制 弱 了 。 其 次 , 应 设 记 住 , P 发 生变 动 ， 其 它 因素 往往 也 发 
生变 动 。 后 者 的 变动 ,在 方向 上 有 的 时 候 和 原来 的 变动 是 相同 的 ; 
有 的 时 候 是 相反 的 。 这 些 次 要 影响 使 了 发 生 新 的 变动 ， 这 种 新 的 
变动 又 对 其 它 因 素 产 生 影 响 。 如 果 上 述 的 次 要 影响 和 原来 的 影 啊 
有 共有 相交 的 方向 ， 那 末 变 动 便 是 汉 进 的 变动 。 如 果 次 变 影 啊 各 了 原 
来 影响 具有 相反 的 方向 , 那 末 变动 倾向 于 逐 浙 讼 弱 , 一 下 到 均衡 达 
到 为 止 。 但 这 些 决定 价格 因素 的 相互 关系 ， 并 不 否定 以 下 一 个 一 
般 规 律 的 正确 性 。 这 个 一 般 规律 是 : P 的 变动 通常 可 看 做 是 由 其 
它 因 融 的 变动 产生 的 车 果 。 

.主要 原因 怎样 影响 收入 . 储 苦 和 消费 品 数 量 

基于 上 述 ， 我 个 必须 更 深入 地 研究 主要 原因 和 乓 样 影响 到 忆 下 
这 些 因素 :名 义 收入 .储蓄 和 洽 费 品 供应 量 。 

(在 那些 影响 到 名 义 总 收入 《 王 ) 的 货币 措施 中 ， 我 们 首先 应 
设 往 登 货币 答 理 机 构 厘定 银行 信贷 利息 本 这 一 措施 。 因为 这 种 利 
息 率 ， 对 个 人 计算 个 人 收入 所 根据 的 利息 率 是 极其 重要 的 。 长 期 
利息 这 对 计算 资本 价值 是 重要 的 ， 而 短期 利息 率 决 定 各 时 期 中 次 
本 价值 的 收入 。 当 各 种 利息 牵 变 动 的 方向 是 一 致 的 时 候 ， 这 种 变 
动 对 收入 的 影响 倾向 于 相互 抵 销 。 例 如 ,如 果 利 息 牵 降低 ,资本 价 
值 便 撞 高 ,但 它 对 这 时 期 收入 的 影响 又 输 下 列 事实 所 抵 销 。 这 个 事 
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实 是 : 较 高 的 将 本 价值 是 按照 蒋 低 的 利息 率 来 直 算 的 。. 货币 管理 
机 构 所 悍 定 的 利息 率 , 可 能 包括 各 种 不 局 的 利息 率 。 例 如 ,货币 管 
理 机 构 可 按照 放款 或 存款 期 间 的 长 短 ， 或 按照 担保 品 的 种 类 和 借 
款 的 用 途 厘 定 不 同 的 利息 率 。 对 信贷 便利 作出 各 种 规定 这 一 整个 
过 程 ， 人 
素来 膏 , 是 很 重要 的 。 最 后 ,应当 注 意 , 在 实际 入 会 里 ,货币 管理 

构 关于 它 的 计划 所 作 的 宣告 ,影响 个 人 对 将 来 的 看 法 ,因而 也 影 
他 们 对 收入 所 作 的 计算 。 

一 个 社会 在 一 定时 期 里 的 名 义 总 收入 要 看 上 壕 货 币 措 施 、 资 
产 数量 (我 们 这 里 所 询 的 资产 是 指 一 切 生 产 因素 即 天 然 次 源 、 已 经 
制造 出 来 的 生产 资料 和 [个别 的 人 ) 以 及 那些 影响 到 生产 和 个 人 预 
测 、 估 计 的 条 件 而 定 。 应 访 特 别 强 调 以 下 一 点 :收入 的 变更 可 能 完 
全 是 由 于 个 人 对 将 来 生产 力 和 物价 的 看 法 有 所 改变 而 产生 的 。 对 
于 风险 和 变动 的 估计 有 所 改变 ,就 会 影响 资本 价值 ,因而 也 影响 名 
义 收入 。 

(2) 储 苹 和 收入 的 比例 , 朗 入 会 收入 在 一 定时 期 中 在 洽 费 和 储 
蓄 之 间 的 分 配 ,可 能 利 ! 货 币 措施 也 有 得 接 关 条 ,而且 是 看 货币 措施 
而 定 的 。 利 息 床 的 变更 可 能 对 各 人 收入 中 所 储蓄 的 数目 有 不 同 的 
影响 ,但 这 种 不 同 的 影响 并 不 一 定 互 相抵 销 。 在 下 面 ,我 们 将 从 这 
假设 出 发 (这 假设 到 现在 还 没 满 意 地 证 明 过 ) :利息 率 增 高, 净 储 蓝 
总 额 倾向 于 跟着 增加 3 利息 率 降 低 ， 交 人 皇 萃 总额 倾 商 于 跟着 减低 ， 
但 这 个 规律 可 能 有 例外 。 除 上 述 主 要 影响 外 ,利息 率 的 变更 ,可 能 
通过 其 它 经 莉 因 素 的 变更 ,特别 是 收入 分 配 的 变更 ,也 对 储蓄 产生 
次 要 的 影响 。 应 该 注意 ， 这 些 次 要 影响 所 起 的 作用 可 能 和 主要 影 


@ 在 下 一 章 ( 特 别 是 第 二 节 ) ,我 们 将 再 瑶 到 利息 率 变动 对 和 名 种 收入 影响 的 问题 。 


re re 
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响 所 起 的 作用 相反 ， 以 至 利息 率 改 变 所 产生 的 最 后 畦 果 和 上 述 有 
所 不 同 。 此 外 ,各 种 利息 率 的 差异 和 储 著 额 也 有 关系 。 应 该 特别 注 
意 , 有 关 放 款 担保 品 的 规定 ， 可 能 使 获得 借款 的 可 能 性 受到 限制 ， 
以 到 在 一 定 情况 下 , 某 些 想 把 他 们 资本 所 生 利息 全 部 花 掉 的 人 ,由 
于 得 不 到 借款 ,不 能 够 这 样 做 ,而 必须 把 一 定 部 分 的 利息 收入 储 昔 
起 来 ， 让 利息 增加 到 可 本 中 去 (这 种 储蓄 可 以 对 做 “强迫 储 
落 "® ) 。 最 后 ,应 该 补充 说 ,货币 管理 机 构 (和 政府 合作 ), 能 够 通 
过 金融 政策 对 社会 的 总 储 东 额 施 加 影响 。 

在 那些 影响 到 储蓄 但 不 是 货币 性 质 的 主要 原因 中 ， 我 们 应 识 
注意 以 下 二 个 主要 原因 ;国民 收入 在 数额 上 和 分 配 上 的 变更 ;个 人 
对 现在 和 将 来 相对 情况 看 法 的 改变 。 后 者 部 分 地 决定 于 个 人 对 性 
质 相 类 似 的 现在 需要 和 将 来 需要 所 作 的 评价 ， 部 分 地 决定 于 个 人 
对 将 来 提供 这 些 需要 的 可 能 性 的 看 法 。 在 这 里 ， 我 们 不 需要 更 类 
密 地 研究 不 同情 况 下 的 不 同 储 蕃 。 我 们 只 要 注意 ， 按 照 我 们 对 收 
入 和 储 蔷 所 下 的 定义 ， 在 某 些 情况 下 我 们 应 让 把 通常 看 作 已 经 消 
费 掉 的 收入 ,类别 为 负 储 著 , 朗 豆 本 消耗。 

(8) 最 后 ,一 定时 期 中 出 售 的 消 壳 品 数量 序 《这 种 消费 总 量 
部 分 地 决定 于 这 个 时 期 的 生产 量 、 部 分 地 决定 于 这 个 时 期 存货 量 
的 变更 ) ,也 可 能 直接 受到 货币 政策 的 影响 。 利 息 率 的 变更 直接 影 
响 到 出 售 的 消费 品 ,因为 它 使 这 些 货物 的 存量 有 所 变更 ,而 且 最 阁 
使 这 些 货物 的 生产 有 所 调整 ,来 保持 现在 产量 和 将 来 产量 的 在 衡 。 
短期 利息 这 减低 ,存货 量 立 序 眼 着 增加 ,因为 利息 率 戚 低 , 及 存货 





四 ”例如 ,一 个 新 林场 , 它 的 树木 要 在 得 远 的 将 来 才 砍 伐 , 其 所 有 者 有 权利 认为 他 
现在 是 从 树木 资本 价值 获得 收入 的 人 。 这 一 种 收入 表现 在 树木 的 奖 本 价值 由 于 产生 利 
息 而 增长 着 。 可 是 ,如 果 他 不 台 够 以 他 的 树林 财产 作为 担保 品 借 和 到 款项 ,因此 没有 可 以 
花 绵 的 资金 , 那 林 他 就 不 能 泊 费 上 述 收 入 ,必须 把 它 储 芋 起 来 。 

@ ”当然 ,这 个 名 蛮 在 这 里 的 意义 ,并 不 是 它 的 通常 的 意义 。 
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物 所 需要 的 利息 费用 也 跟着 减低 。 这 样 就 使 出 售 的 消费 品 减少 。 相 
反 的 ,利息 率 增加 ,存货 量 便 减 少 , 而 出 售 的 消费 品 全 增多。 生产 
的 调整 是 由 于 生产 资料 价格 和 消费 资料 价格 这 两 者 关系 的 改变 而 
引起 ,而 这 种 关系 的 改变 则 因 长 期 利息 率 的 变更 而 产生 的 。 这 种 改 
变 了 的 价格 关系 是 改变 了 的 利息 率 的 直接 结果 ， 但 改变 了 价格 关 
系 所 引起 的 生产 调整 ,由 于 阻力 的 缘故 ,只 能 逐渐 产生 效果 。 所 以 ， 
长 期 利息 奉 碱 低 , 次 本 价值 便 增 高 ,而 生产 因素 就 移 转 到 生产 将 料 
制造 业 ， 其 结果 , 消费 品 的 供应 量 便 碱 少 (一 直到 新 的 生产 资料 制 
造 完成 能 够 生产 消费 品 , 到 这 时 候 , 消费 品 的 供应 量 又 再 增加 ) 。 由 
此 可 见 , 利 息 达 变动 对 出 售 的 消费 品 的 影响 ,都 是 在 同一 方向 起 着 
作用 ， 不 管 是 直接 通过 存货 量 对 出 售 的 售 物 施加 影响 或 是 通过 磷 
整 生产 逐渐 地 对 出 售 的 货物 施加 影响 。 

但 是 ,由 于 其 它 原因 , 消费 品 的 产量 和 存量 ,当然 也 会 发 生变 
化 。 特 别 值得 注意 的 是 由 于 生产 情况 而 引起 的 生产 量 的 变更 。 在 
这 种 情况 下 ,个 人 的 看 法 也 是 很 重要 的 。 因 此 ,人 们 如 果 认 为 物价 
水 平 将 发 生 一 定 变化 ， 这 就 对 消费 资料 存量 以 及 资本 主义 生产 方 
向 产生 影响 ， 而 且 这 种 影响 又 是 在 同一 方向 起 作 用 。 如 果 人 个 普 
表 认为 物价 水 平 将 要 增高 ,这 往往 会 引起 疹 费 资料 存量 的 培 加 ,和 | 
资本 主义 生产 方法 更 广泛 的 采用 ,而 且 由 于 这 两 个 原因 ,消费 资料 
的 数量 便 将 减低 。 

如 果 每 一 个 主要 原因 只 影响 到 下 (IT 一 S) 8 这 一 代数 式 里 的 一 
个 因素 ,而 其 它 因 素 却 受 不 到 影响 , 那 末 我 们 就 能 很 简单 地 作出 对 
物价 水 平 变 动 的 分 析 。 但 从 上 面 所 设 , 我 们 可 以 看 出 ,货币 政策 以 
及 其 它 主 要 事件 都 会 立 列 或 在 过 了 一 些 时 间 以 后 影响 到 上 壕 因 素 
中 的 几 个 因素 ,而 且 往往 影响 到 所 有 上 壕 因 素 。 有 的 时 候 , E (I 一 
S) 这 一 式 的 变动 和 Q 的 变动 在 方向 上 是 相同 的 。 在 这 种 情况 下 ,对 
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物价 水 在 的 各 个 影响 ， 在 一 定 程度 上 会 互相 抵 销 。 在 另 一 些 情况 
下 ,各 个 变动 的 方向 可 能 是 相反 的 ,而 且 它 们 对 物价 水 平 的 影响 可 
能 是 累进 的 影响 。 这 样 ， 因 果 的 关系 变 得 更 复杂 。 为 了 和 弄 明 白 各 
个 因素 对 物价 水 平 的 最 后 影响 ,我 们 必须 作 更 深入 的 分 析 。- 

8. 分 析 中 所 采用 的 方法 

如 果 分 析 只 限于 一 个 时 期 ， 那 就 不 能 对 那些 影响 到 物价 水 平 
的 因素 作出 合 人 满意 的 分 析 。 因 为 ,利息 率 变 动 的 最 重要 效果 ,要 
经 过 相当 长 的 时 间 以 后 才 呈 现 出 来 。 所 以 ， 要 描述 利息 率 变动 的 
影响 ,我 们 只 能 从 研究 整个 动态 过 程 人 手 。 褒 得 更 正确 些 , 我 们 只 
能 从 比较 在 其 它 情 况 相同 而 利息 率 不 相同 的 状态 下 发 生 的 各 种 不 
同 过 程 信 手 。 / 

要 把 上 述 分 析 弄 得 简单 ,我 们 就 必须 进一步 假定 :在 我 们 观察 
的 时 期 中 ,其 它 变动 没有 发 生 。 可 把 一 个 静止 的 均衡 , 即 利息 率 使 
物价 保持 不 变 的 状态 ,作为 出 发 点 ,这 样 就 能 最 简单 地 满足 上 述 假 
设 的 条 件 。 如 果 我 们 假定 利息 率 在 这 种 状态 下 发 生变 动 ， 那 末 这 
种 变动 往往 会 引起 一 个 动态 过 程 。 

为 了 分 析 这 个 动态 过 程 ， 我 们 假定 它 可 以 区 分 为 若干 很 短 的 
时 期 ， 使 我 们 可 以 认为 那些 直接 影响 到 物价 的 因素 ， 以 及 物价 本 
身 , 在 各 个 时 期 都 是 不 变 的 。 因 此 我 们 假定 ,所 有 上 述 变 动 都 是 在 
各 个 时 期 的 转折 点 发 生 的 。 所 以 物价 的 发 展 可 作为 一 系列 物价 形 
态 来 表示 的 。 

我 们 进一步 假定 ;在 上 述 的 每 一 个 短 时 期 中 ,人 们 对 这 时 期 的 
物价 状态 都 有 充分 的 认识 ;关于 供求 方面 的 一 举 一 动 ,他 们 都 是 根 
据 物 价 状态 来 决定 的 。 这 种 物价 状态 和 他 们 的 举动 因此 是 一 致 的 。 
所 以 ,就 这 时 斯 供求 保持 平衡 的 意义 来 襄 , 上 述 物 价 状态 将 是 均 稀 
状态 
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这 样 一 来 ， 物 价 的 形成 可 用 对 每 一 个 时 期 都 适用 的 一 系列 方 
程式 来 表示 。® 各 个 时 期 中 各 种 物价 的 变动 和 物价 水 平 的 变动 ,将 
看 决定 物价 的 因素 是 宕 样 变动 的 而 定 。 我 们 假定 ， 这 种 变动 是 入 
各 个 时 期 的 转折 点 发 生 的 。 包 
由 于 举 明 一 定 动态 过 程 中 的 全 部 物价 情况 ， 需 要 有 很 大 的 篇 
幅 ， 所 以 我 们 下 面 的 讨论 只 限于 几 个 典型 情 殉 。 那 些 决定 上 述 情 
驶 下 的 物价 的 条 件 ， 作 为 在 在 着 选 定 的 典型 情况 的 中 罗 时 间 所 产 
生 的 过 程 的 千 果 加 以 说 明 。 我 们 一 般 都 使 用 一 些 可 以 替换 使 用 的 
基本 假设 来 说 明 上 述 各 种 典型 情况 。 变 动 的 后 果 不 能 够 明白 地 确 
定 下 来 ， 因 为 变动 的 后 果 要 看 原始 情况 的 性 质 以 及 个 人 对 不 同情 
况 的 反应 而 定 。 一 方面 为 要 使 我 们 的 襄 明 不 限于 特殊 性 假设 ， 男 
一 方面 为 要 使 我 们 的 褒 明 不 至 由 于 使 用 和 能 统 的 假设 而 创 弱 它 的 作 
用 ,我 们 使 用 一 些 可 以 替换 使 用 的 假设 ,把 我 们 的 关 述 和 弄 得 更 明确 
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@@D 上面 已 经 诅 过 ,在 这 里 (和 将 来 是 完全 可 以 预料 得 到 的 情 六 比较 起 来 ) ,要 把 对 
每 一 个 时 期 都 适用 的 各 种 方程 式 合并 为 一 个 有 系 弥 的 整体 ， 那 是 比较 困难 的 。 由 于 在 
菜 些 情况 下 发 生 的 变动 ,只 能 作为 可 能 发 生 的 变动 来 作 柏 测 ， 所 以 对 每 一 个 时 期 ,我们 
必须 作出 一 系列 新 的 方程 式 。 

@ 在 上 面 提 到 的 一 篇 有 关 价 格 决定 问题 的 询 交 里 ， 我 鲁 企 图 使 用 这 个 方法 来 前 
涉 在 动态 假设 下 的 价格 决定 问题 。 荐 者 可 雁 间 下 面 第 247 页 和 以 下 各 真 以 及 第 264 下 
和 以 下 各 页 。 
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产生 的 黑 进 过 程 


1. 关 于 降低 利息 率 的 一 般 假 设 

货币 管理 机 构 对 物价 水 平 施加 影响 所 使 用 的 最 重要 手段 ， 力 
是 对 银行 放款 积存 款 厘 定 利息 率 。 利 息 牵 政策 可 能 包括 两 个 方 
面 :调整 一 般 利 息 率 , 把 它 提高 或 把 它 降 低 ; 对 各 种 存款 放款 厘定 
”有 差别 的 利息 率 。 在 下 面 ， 我 位 将 对 每 一 个 这 种 政策 各 别 地 作出 
分 析 。 

利息 率 水 平和 物价 的 关系 因此 成 为 本 章 寻 论 的 对 象 ， 至 于 对 
各 种 放款 存款 如 何 厘定 有 差别 的 利息 率 的 天 题 ， 我 们 暂 不 讨论 。 
我 们 不 仿 假定 ,同一 的 利息 率 适 用 于 长 期 和 短期 放款 ,也 适用 于 放 
款 与 存款 一 一 但 对 于 风险 大 小 不 同 的 放款 采用 不 同 的 利息 率 。 为 
使 短期 放款 利息 率 和 长 期 放款 利息 奉 一 致 ,我 们 必须 假定 ,货币 管 
理 机 构 弃 贷 放 长 短期 信用 , 又 借入 长 短期 信用 ， 例 如 ， 买 卖 债 纤 。 
对 存款 和 不 具有 风险 因素 的 放款 采用 同一 的 利息 奉 , 其 结果 是 : 货 
币 管理 机 构 ， 从 它 作 为 信贷 机 构 的 业务 方面 得 不 到 收入 。 管 理 费 
用 因此 必须 用 政府 所 拨 的 经 费 来 开支 。@ 我 们 假定 : 信用 的 贷 放 
完全 自由 ,不 受到 什么 限制 ; 所 有 信贷 的 条 件 都 相同 , 而 且 这 些 条 
件 并 不 随 着 利息 这 的 变更 而 改变 。 所 以 ， 利 息 认 将 是 决定 信用 贫 
放 范 围 的 唯一 因素 。 

让 我 们 先 研 究 这 样 一 个 静止 均衡 , 它 本 来 可 以 持久 ,但 由 于 利 





Q@ 入 者 会 和 得 ,按照 第 1 章 第 1 节 所 提 到 的 一 般 假设 , 社会 没 保有 现金 , 因此 货 
种 管理 机 构 , 从 流通 中 的 银行 钞票 ,得 不 到 具有 利息 性 质 的 收入 。 
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息 从 突然 降低 而 发 生变 动 。 跟着 利息 率 降低 而 来 的 发 展 的 过 程 ， 
要 看 我 们 对 入 会 的 生产 独 织 各! 企业 家 的 预期 作出 怎样 的 假 识 而 
定 。 在 第 二 节 到 第 五 节 里 ,我 们 将 假定 ,在 开始 的 时 候 ， 一切 商 源 
都 充分 加 以 利用 ,而 且 所 有 的 人 都 认为 ,消费品 那 时 候 的 价格 将 继 
续 不 变 。 如 果 在 一 个 时 期 中 价格 发 生变 动 ， 这 些 新 价格 会 继续 到 
另 一 个 时 期 。 在 第 六 节 和 以 下 各 节 里 ,我 们 不 使 用 上 议 假 设 。 

我 们 可 把 由 于 利息 率 降 低 而 产 朱 的 发 展 的 过 程 区 分 为 三 个 阶 
恨 。 通 过 使 用 不 同 的 假 委 ,我 们 便 得 到 这 些 阶段 可 能 有 的 形态 。 

2. 直 接 粘 果 

降低 利息 率 的 直接 精 果 ,是 所 有 资本 价值 的 增加 。 当 然 ,在 时 
期 比较 长 的 授 音 方面 亚 本 价值 的 增加 ， 在 比例 上 是 大 于 时 期 比较 
短 的 投资 。 由 于 在 计算 这 种 资本 价值 的 次 收入 时 使 用 较 低 的 利息 
率 , 所 以 名 义 总 收入 (为 了 把 论点 弄 得 简单 ， 我们 在 这 里 把 名 义 总 
收入 和 广义 的 净 收 入 看 做 相等 ) 比较 低 一 些 。@ 


中 ”如果 我 们 假定 所 有 将 求 时 期 的 利息 率 都 相同 , 那 末 本 书 第 112 页 注 中 所 列举 的 
方程 式 将 变 成 以 下 的 形式 ; 
E=r 





a 
lt+r (1+r)? (1+7)" 

从 这 个 方程 式 出 发 ， 在 其 它 因 素 不 变 的 条 件 下 ， 我 们 可 把 利息 率 变 更 和 总 收 
入 变更 之 问 的 关系 叙述 出 来 。 

EE 是 各 个 项 目的 总 和 。r 一 变更 ,这 些 项 目 就 会 循 不 同 的 方向 起 变化 。r ri 
是 指 任何 一 个 将 来 时 期 的 总 项 目 ， 这 个 将 来 时 期 和 现在 的 距离 用 t 来 表示 。 这 是 很 明 
显 的 : 如 果 t 是 小 于 (一 + 1 ), 上 还 总 项 目 和 利息 率 将 循 相同 的 方向 超 变 化 ;如 果 t 是 
大 于 (一 + 1), 这 总 项 目 和 利息 率 将 循 相反 的 方向 起 变化 。 所 以 ,BE 和 + 是 箱 相 同 的 
方向 变化 着 ,如 果 在 + 从 小 于 (二 + 1 ) 的 价值 变 成 大 于 (二 -+ 1 ) 的 价值 的 这 一 项 


目 之 前 的 正 项 目 和 在 它 之 后 的 负 人 项 目 ， 合 在 一 起 跟 其 它 项 目 相 比 是 相当 大 的 项 目 。 在 
相反 的 假设 下 , E 和 7 将 逢 相反 的 方向 起 变化 。 

如 果 所 有 的 a 都 相等 , 我 们 可 概括 地 说 : 收入 和 利息 率 特 相 同 的 方向 起 变化 ， 
但 它 和 利息 率 变 更 的 比例 ， 在 a 增 大 时 是 小 于 1 而 且 接 近 于 0。 如果 a 是 永久 性 生产 
资料 (on 一 > oo ) 所 得 到 的 永久 性 利得 , 那 末 收入 和 利和 扔 率 的 变更 将 没有 什么 关 采 。 
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”同时 ,收入 的 再 分 配 也 将 发 生 , 这 种 再 分 配 有 利于 借款 者 ， 但 
不 利于 出 借入 (至 于 按 长 期 贷款 贷 出 的 旧 的 借款 ,不 包括 在 考 苛 的 
范围 内 ) 。 虽 然 由 于 利息 率 降 低 的 直接 千 果 ,储蓄 可 能 会 减少 ,但 
有 利于 负 有 债务 的 企业 家 的 收入 再 分 配 ， 将 生产 相反 的 影响 。 因 
此 我 们 很 难 府 ,次 储 著 会 不 会 增加 。 这 样 一 来 ;如 果 降 低 利息 牵 的 
影响 仅仅 限于 我 们 在 上 面 所 提 到 的 一 些 影响 ， 那 末 对 消费 品 价格 
水 平 的 唯一 影响 将 是 使 这 个 水 下 倾向 于 稍微 降低 。 

但 是 ,各 种 投资 获得 利 酒 的 可 能 性 的 改变 ,将 产生 以 下 一 个 趋 
向 ;存货 量 倾向 于 增加 , 而 生产 倾向 于 转向 较 长 时 期 的 投资 方面 。 
要 进一步 研究 这 个 发 展 , 就 得 作出 一 些 可 以 替换 使 用 的 假设 。 


3. 进 一 步 的 发 展 ,假设 甲 , 即 关 于 充分 运用 资源 和 固定 投资 期 
限 的 假设 


我 们 可 先 假定 ， 由 于 技术 土 的 原因 ， 生 产 资 料 的 存量 不 能 增 


加 ,同时 生产 查 料 的 产量 也 不 能 增加 。 如 果 投 资 期限 是 那么 固定 ， 
以 致 在 生产 过 程 中 不 能 够 把 生产 因素 从 消费 资料 制造 业 移 转 到 生 
产 查 料 制造 业 ,而且 没 有 未 径 使 用 的 资源 可 借以 增加 生产 性 服务 ， 
那 末 ,在 这 种 情况 下 ;上述 假 设 后 一 部 分 的 条 件 便 具 备 了 。 

在 这 些 假 届 下 ， 上 述 二 个 类 型 产业 的 生产 情况 和 从 前 是 一 样 
的 ,尽管 由 于 利息 泰 降低 ,生产 资料 的 价格 有 所 增加 。 生 产 资 料 制 
造 业 的 企业 家 将 努力 增加 他 们 的 活动 ， 但 这 种 活动 的 精 果 只 使 这 
些 产业 所 使 用 的 生产 因素 的 价格 有 所 增加 。 这 种 增加 将 继续 下 
去 ， 一 直到 这 些 产业 的 企业 家 从 较 高 的 产品 价值 和 较 低 的 利息 览 
用 所 得 到 的 好 处 完全 被 抵消 为 止 ( 昔 者 会 记得 ， 我 们 假定 ， 序 在 
消费 资料 和 生产 豆 料 的 相对 价格 改变 了 以 后 ， 新 的 价格 还 会 继续 
下 去 ) 。 总 之 ,收入 的 增加 , 从 前 主要 影响 到 那些 负 有 债务 的 企业 
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家 ,现在 在 一 定 程度 上 也 影响 到 生产 资料 制造 业 的 工人 和 其 他 牛 
产 因 素 所 有 者 。 另 一 方面 ,在 消费 资料 制造 业 里 ,从 较 低 的 利息 费 
用 所 得 到 的 好 人 处 ， 却 答 这 些 产 业 现在 对 生产 砍 料 必须 给 付 较 高 的 
代价 所 抵消 。 它们 因此 无 法 增加 生产 因素 的 价格 。 在 这 种 情况 
下 ， 企业 家 和 生产 因素 所 有 者 将 感到 他 们 的 情况 大 体 上 并 没有 改 
变 。 

但 社会 的 名 义 总 收入 ,正和 第 一 时 期 一 样 , 将 稍稍 降低 ,因为 ， 
生产 资料 产业 中 生产 因素 所 有 者 收入 的 提高 抵消 不 了 出 借 者 收入 
的 降低 。 显 然 , 这 种 情况 ， 除 以 下 一 点 外 ,和 第 一 时 期 的 情况 很 相 
似 。 这 一 点 是 ， 工 人 收入 的 增加 是 一 种 倾向 于 产生 负 储 著 的 力量 
(因为 按照 我 们 的 假设 ,在 开始 的 时 候 没 有 净 储 蓄 )。 如 果 我 们 假 
定 , 负 储 鞋 和 诚 少 了 的 名 义 总 收入 能 相互 抵消 , 那 末 消费 品 的 总 需 
求 不 会 发 生变 化 ,而 且 由 于 消费 品 的 供应 和 从 前 一 样 , 我 们 可 以 假 
定 , 痊 费 品 的 价格 水 衬 并 疫 有 变更 。 

我 们 构想 了 上 述 那 样 非常 不 自然 的 情况 ， 其 目的 在 于 褒 明 这 
一 点 :在 这 里 所 提 到 的 假设 下 , 利息 这 的 降低 , 并 不 一 定 会 引起 物 
价 的 增高 。 除 非 消 费 品 的 供应 量 减 少 ,或 者 消费 品 的 需求 增加 , 否 
则 .上述 的 物价 增高 不 会 发 生 。 靖 费 品 需 求 的 增加 ， 是 由 总 收入 的 
增加 所 产生 的 ， 而 总 收入 的 增加 是 由 一 般 对 物价 上 涨 的 预期 或 储 
曹 的 减少 所 产生 的 。 在 我 们 所 考虑 的 情况 下 ， 储 蔷 可 能 从 圭 降 到 
奥 的 数目 ,但 这 种 减少 可 能 由 总 收入 同时 的 减少 所 抵消 。 

强调 这 一 点 也 许 是 必要 的 ， 因 为 在 魏 克 塞 尔 首 先 提出 的 关于 
放款 利息 率 和 | 物价 水 平 之 间 的 关系 的 分 析 里 ， 这 一 点 并 没有 加 以 
充分 的 重视 。 当 他 着 手 设 明 他 的 过 低 或 过 高 放款 利息 率 产 生 一 个 
款 进 过 程 的 学 褒 时 ， 他 使 用 了 一 个 基于 和 本 节 相 同 的 简单 假设 的 
数字 实例 。@ 但 上 面 的 分 析 表明 ， 在 研究 放款 利息 率 和 物价 水 平 
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的 关系 时 ，. 上 - 述 简单 的 假设 并 不 是 一 个 很 好 的 出 发 点 。 如 末 我 们 
认为 一 个 入 会 的 投资 期 限 是 固定 的 ， 并 且 假 定 这 个 社会 的 储 落 额 
疫 有 伸缩 性 ,不 能 随 着 利 县 这 的 升降 而 增 碱 , 那 末 我 们 就 必须 下 这 
样 的 竺 论 ， 要 把 有 放款 利 息 这 没 有 关系 的 自然 利息 率 或 贯 正 利息 
率 确 定 下 来 ， 那 是 不 可 能 做 到 的 。 不 论 这 个 乔 会 对 放款 弹出 怎样 
的 利息 泰 ,工资 和 其 它 生 产 因素 的 价格 都 会 和 这 利息 率 相 适应 ,其 
结果 ,静止 形态 能 够 保持 下 来 ,如果 我 们 不 顾 这 一 事实 : 意料 个 到 
的 变动 ,在 一 定 条 件 下 , 可 能 破坏 这 种 均衡 状态 。 因 此 ， 放 球 利 妨 
率 的 委 对 高 度 ， 对 决定 产品 在 资本 家 和 不 | 生产 因素 所 有 者 之 间 的 分 
配 是 极其 重要 的 。 但 它 对 一 般 物 价 水 平 的 变动 未 必 有 影 啊 。 
[事实 上 ， 魏 克 赛 尔 在 这 方面 所 考虑 到 的 情况 , 对 魏 明 和 他 历 
想到 的 恰恰 相反 的 事实 ,倒是 很 重要 的 。 这 个 事实 是 ,和 利息 牵 比 
较 没 有 关系 的 累进 过 程 可 能 发 生 。 这 种 过 程 将 村 发 生 ， 如 膝 以 下 


@@ 参 阳 < 利息 和 物价 > ,第 136 责 和 以下 名 页 。 在 所 考 虎 的 情况 下 , 魏 克 冤 尔 假定 : 
在 开始 时 ,形态 是 磷 目 的 ;生产 过 程 持续 一 年 ,这 个 过 程 , 由 于 技术 条 件 的 限制 , 不 能 延 
长 或 篇 短 ! 所 有 生产 因素 都 充分 地 加 以 利用 ; 人 们 预料 , 在 每 一 个 时 期 中 确定 下 来 的 物 
价 , 将 继续 到 未 来 的 时 期 ,不 会 改变 ,等 等 。 

[一 个 会 在 这 社会 里 发 生 的 案 进 过 程 ,可 篇 单 地 叙述 如 下 。 在 一 个 时 期 开始 时 

所 预期 的 这 个 时 期 未 的 生产 量 , 由 于 某 种 原因 ,在 一 定 程度 上 增加 了 。 了 由 于 企业 家 诗 卡 
到 稳定 的 价格 ,他 们 就 会 对 生产 因素 付出 更 高 的 代价 , 而 且 他 们 相互 竞 等 , 在 他 们 从 银 
行 得 到 的 借款 有 所 去 加 的 时 候 , 他 们 不 得 不 相应 地 对 生产 因素 付出 更 高 的 代价 。 这 样 ， 
专 供 满 足 消 费 品 需求 的 货 第 总 政 入 ， 序 在 增加 的 产品 还 没 到 达 市 场 以 前 就 增 大 了。 
其 精 果 ,物价 增高 ,企业 家 得 到 相应 的 利得 。 所 有 这 一 切 都 可 以 假定 是 在 第 一 时 期 开始 
时 发 生 的 。 在 第 二 时 期 开始 时 ,增加 的 滩 费 品 在 市 场 出 售 。 可 是 ,生产 因素 的 代价 却 同 
时 增高 了 ,因为 企业 家 在 对 第 二 时 期 作 计 算 时 ,都 是 根据 第 一 时 期 所 已 经 达到 的 价格 米 
计算 的 。 所 以 。 第 二 时 期 货 第 总 收入 是 等 于 按 新 价格 计算 的 第 一 时 期 产品 的 价值 。 因 
此 , 在 目前 的 价格 下 , 需求 和 供应 可 能 达到 平衡 。 但 静止 形态 还 不 可 能 达到 ,因为 企业 
家 将 在 第 二 个 时 期 中 把 第 一 时 期 的 利得 花费 掉 。 这 样 , 按 第 一 时 期 价格 计算 ,以 货 第 才 
示 的 消费 品 需求 将 超过 所 有 出 售 的 消费 品 价值 ,其 苦果 , 在 第 二 时 期 开始 时 , 物价 水 平 
将 有 新 的 增高 ,企业 家 将 得 到 新 的 利得 ,上 述 过 程 因 此 可 以 无 限期 地 继续 下 去 。] 
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条 件 得 到 满足 :第 一 , 意料 不 到 的 变动 使 一 些 企业 家 得 到 利 丛 (或 
蒙受 损失 ) ;第 二 ,这 个 利 盆 增 加 下 一 个 时 期 的 消费 者 需求 ,使 这 些 
企业 家 在 下 一 个 时 期 中 获得 新 的 利 盆 。 于 是 这 种 利 丛 又 转 到 再 下 
一 个 时 期 去 ,等 等 。@ 但 在 一 般 地 分 析 降 低 放 款 利 息 率 的 影响 时 ， 
可 无 须 作 出 这 二 个 假 谣 ， 其 至 不 应 设 作 出 这 样 的 假设 。 我 们 在 这 
一 方面 所 作 的 假设 ， 和 看 1 魏 克 赛 尔 所 作 的 假设 ， 在 性 质 上 是 不 相同 
的 。 这 一 点 足以 说 明 ， 我 们 的 分 析 和 魏 克 赛 尔 的 分 析 不 是 一 至 
的 。@ 】 

当然 ， 当 人 们 适当 地 考虑 到 利息 这 对 资本 主义 性 质 的 牛 产 过 
程 的 影响 时 ,他 个 就 会 感到 ,上 面 对 笋 克 赛 尔 分 析 的 一 部 分 所 作 的 
批评 ， 并 不 碱 低 他 的 学 襄 在 更 切合 现实 的 假设 下 的 价值 。 魏 克 赛 
尔 自己 在 他 早期 著作 里 就 已 经 感到 这 个 因素 对 他 的 物价 累进 变动 
学 说 的 重要 性 ， 在 他 的 后 期 著作 里 他 更 感到 这 种 重要 性 。@ 以 下 


[@ 哈 马 舍 尔 德 博 士 便 对 这 种 宁 进 过 程 做 了 分 析 读者 可 参 开 «经济 变 动 的 莹 
延 ", 登 载 在 1933 年 第 29 期 的 < 施政 方针 公报 >* 芒 者 可 特别 参 购 第 19 具 和 以 下 各 页 )。 这 
位 作家 在 论述 动态 过 程 时 所 宋 用 的 一 般 方法 暗示 以 下 一 态 : 在 兴 费 品 需求 作为 总 购买 
力 和 总 储 蔷 的 差额 求 计算 时 ， 一 个 时 期 的 损 丛 便 归 并 到 下 一 个 时 期 的 收入 来 计算 。 当 
然 ,他 所 使 用 的 “ 负 蕾 ”一 灰 的 合 义 , 和 本 书 所 用 的 含义 有 所 不 同 《他 所 用 的 这 一 名 词 的 
意义 和 罗 伯 莲 教授 所 用 的 意义 更 相符 合 。 参 网 伦 德 堡 :< 经 济 扩展 理 痊 的 研究 >, 第 77 丰 
和 以 下 各 页 。 在 这 几 现 里 ,他 对 哈 扎 舍 尔 德 的 理论 矿 究 做 了 简短 的 叙述 。] 

LC®@ 虽然 魏 克 赛 尔 分 析 的 是 在 放款 利息 奉 不 变 的 条 件 下 生产 力 增加 的 情 驶 ,但 我 
们 却 很 容易 对 上 面 所 讨 认 的 情况 作出 类 亿 的 分 析 ， 这 种 情况 就 是 放款 利息 牵 假 定 降 低 
而 生产 力 却 没 有 改变 。 在 这 种 情况 下 ,如果 生 产 因 素 的 收入 是 天 先 付 葵 的 ,而 资本 家 的 
政大 是 在 期 末 才 付 给 的 , 那 未 , 首先 得 到 利 签 的 万 是 企业 家 。 所 以 放款 利息 率 在 一 个 时 
期 开始 时 降低 的 精 果 是 ; 这 个 时 期 中 对 于 举 费 品 的 总 需求 ,相当 于 资本 家 从 前 一 个 时 期 
所 得 的 《不 变 的 ) 收入 以 及 生产 因素 在 这 个 时 期 所 得 的 《刚刚 纵 加 的 ) 收入 的 总 和 。 
此 ,这 两 种 收入 变更 在 时 间 上 的 不 一 致 ,就 是 总 需求 增加 的 一 个 条 件 。 总 需求 的 增加 便 
产生 利得 。 在 我 们 的 分 析 里 ,我 们 假定 ,这 两 种 收入 变更 的 时 间 是 一 致 的 。] 

[@ 在 他 的 < 讲演 集 » 第 2 着 第 194 页 和 以 下 各 页 中 , 魏 克 赛 尔 入 迹 了 放款 利 忆 这 
降低 到 正常 利息 率 以 下 的 影响 。 他 的 分 析 简 单 扼要 到 今 人 姜 奖 的 程度 ， 没 有 人 能 够 像 
他 那样 简明 地 作出 分 析 。 我 们 杞 许可 以 在 这 里 引 录 几 个 重要 段 节 如 下 ;“ 如 采 锯 行 贫 出 


iE 
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的 关 述 ,因此 和 魏 克 赛 尔 的 见解 是 完全 吻合 的 。 

4. 假 设 乙 , 即 关 于 充分 运用 资源 和 不 固定 投 瓷 期 限 的 假设 

我 们 现在 可 放弃 关于 生产 狂 织 在 技术 上 不 能 伸 粮 的 假设 ， 而 
保留 关于 充分 运用 餐 源 的 假设 。 在 这 种 情况 下 ,降低 利息 这 ,一 方 
面 将 使 存货 量 增加 ， 另 一 方面 将 使 生产 朝向 更 大 的 将 本 主义 性 质 
的 生产 方面 。 这 些 干扰 作用 的 烙 果 有 如 下 壕 : 

首先 ， 较 低 的 利息 率 所 引起 的 存货 量 的 夫 加 将 使 滑 费 品 的 供 
应 量 暂 时 减少 ( 序 使 人 们 认为 目前 的 价格 将 继续 下 去 ) 。 假 定 生产 
和 粗 织 暂时 没有 变更 , 那 末 这 样 碱 低 了 的 供应 量 ,将 使 消费 品 价格 水 
平 在 存货 量 正 在 增加 的 时 期 中 增高 起 来 ， 而 且 消 费 品 价格 后 来 将 
停留 在 这 个 较 高 的 水 平 。 在 存货 量 的 变更 业经 完成 以 后 ， 消 费 品 
的 供应 量 又 恢复 到 原始 的 水 于 ,而 货币 收入 (后 来 发 展 的 货币 收 
入) 可 假定 能 够 逐渐 地 和 | 较 高 的 物价 水 平 相 适 应 。 如 果 收 入 中 储 
蔷 起 来 的 部 分 没有 改变 , 那 末 , 对 于 消费 品 的 总 需求 ， 在 较 高 的 物 


款项 的 利息 率 , 比 上 面 提 到 的 正常 利息 奉 低 得 多 ,首先 ,储蓄 将 受到 阻 抑 , 而 且 , 由 于 这 
个 原因 ,社会 对 现今 治 费 的 货物 和 服务 的 需求 使 将 增加 。 其 次 ,企业 家 将 比 从 前 有 更 多 
的 获得 利润 的 机 会 ,而 且 生 产 资 料 产业 对 原料 、 劳动 和 土地 的 需求 因此 增加 起 来 ,所 增 
加 的 数额 等 于 前 此 因 受 高 利 秦 的 影响 而 不 能 坊 加 的 数 牢 。 昌 于 工人 地 主 \ 原 料 所 有 者 
等 等 的 收入 都 有 境 加 (至 于 企业 痕 的 上 额外 利 油 , 我 们 在 这 里 无 须 加 以 考虑 , 因为 这 种 利 
润 ,要 到 将 来 才 会 发 生 , 而 且 在 那 时 候 大 体 上 等 于 倒 行 存款 者 所 得 到 的 利 奶 比 以 前 减少 
的 数 自 ), 所 以 消费 品 的 价格 ,也 开始 增高 。 因 为 ,从 前 在 消费 资料 制造 方面 可 加 以 利用 
的 生产 因素 ,现在 都 转移 到 生产 资料 制 造 业 方面 ,所 以 消费 品 的 价格 涨 得 更 高 。 市 场 对 
货物 和 服务 的 需求 的 均衡 因此 被 打 乱 了 。 需 求 在 两 方面 增加 ,而 供应 却 保持 原 量 , 苏 或 
减少 ,这 必定 会 使 工资 ,租金 和 价格 给 加 …… 人 们 根据 这 些 新 的 价格 判断 将 求 。 企 业 家 
到 目前 为 止 所 以 能 够 对 工人 、 原 料 所 有 者 等 等 出 更 高 的 价 , 只 是 因为 他 们 能 够 以 更 低 的 
利息 率 借 到 款项 。 即 使 银行 放款 利息 率 增 加 到 从 前 的 正常 水 于 ， 他 们 也 能 驶 出 同样 的 
高 价 ,其 原因 是 他 们 有 理由 可 以 预期 他 们 货物 的 价格 (或 是 租金 或 是 运费 ) 将 网 样 增加 。 
如 果 鳞 行 所 条 用 的 利息 率 仍然 很 低 ， 它 又 将 答 企 业 家 获得 额外 利润 的 机 会 。 这 种 诡 力 
所 引起 的 企业 家 之 癌 的 竞争, 直接 促使 劳动 和 原料 价格 进一步 增高 ,间接 促使 消费 品 价 
格 进一步 增高 ,等 等 。”] 
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价 水 平 下 可 能 刹 ! 供 应 相等 。 在 这 种 情况 下 ， 便 不 会 发 生 丰 平衡。 
如 果 降 低 利息 率 对 消费 品 供应 的 影响 仅 限于 存货 量 的 增加 ， 其 结 
果 只 是 物价 水 平 非 循环 性 的 . 非 累 进 性 的 增高 。 

但 更 重要 的 ,是 变更 生产 安排 ,就 是 延长 投资 期 限 。 由 于 利息 
较 低 ， 延 长 投资 期 限 是 有 利 的 。 生 产 因 素 将 从 直接 生产 消费 品 的 
产业 移 围 到 生产 资料 制造 业 中 去 ,因为 生产 资料 价格 ,和 消费 资料 
价格 上 比较 起 来 是 增加 了 。 并 且 , 在 生产 资料 制造 业 里 ,新 制造 的 设 
备 将 比 旧 的 设备 更 为 奎 久 , 而 生产 过 程 所 经 历 的 时 间 也 变 得 更 长 。 
这 种 改变 将 怎样 影响 最 初 阶段 的 货币 总 收入 ， 那 是 很 难说 的 。 但 
是 ,一 个 无 可 争辩 的 千 果 是 ,消费 品 的 供应 量 将 陆续 减低 。 如 果 消 
费 品 的 总 需求 没有 相应 减低 , 治 费 品 供应 量 的 减低 ,必定 很 快 就 使 
消费 品 价格 水 平 增高 。 由 于 我 们 没有 理由 假定 消费 品 总 需求 将 要 
碱 低 ( 其 实 , 更 可 能 发 生 的 似乎 是 消费 品 总 需求 的 增高 ,， 因为 现在 
有 较 多 货币 收入 的 工人 把 收入 储 蔷 起 来 的 数目 是 有 限 的 ) ,消费 品 
价格 的 增加 看 来 是 无 法 避 絮 的 。 

在 消费 品 的 现行 价格 可 望 继续 到 将 来 的 假设 下 《我 个 以 后 将 
放 奔 这 一 假设 ) , 沙 费 品 价格 上 涨 的 直接 千 果 ,将 是 生产 资料 价格 
的 上 涨 ,因为 资本 价值 部 分 地 是 根据 预期 的 消费 电价 格 来 决定 的 。 
次 本 价值 的 增 大 (由 于 生产 资料 生产 增多 而 引起 的 价格 趋 于 下 降 
的 倾向 ,会 稍稍 延 租 次 本 价值 的 增 大 ,但 不 会 使 资本 价值 减低 ) ,将 
使 这 些 行业 中 生产 因素 所 有 者 的 收入 有 相应 的 增加 。 名 义 总 收入 
因此 将 增加 ,所 增加 的 程度 等 于 消费 品 价格 增加 的 程度 。 但 是 , 增 
加 的 收入 不 是 在 整个 社会 中 平衡 地 分 配 着 ， 而 是 借款 的 企业 家 得 
这 项 收入 中 最 大 的 部 分 。 这 些 企业 家 从 资本 家 (资本 出 借 者 ) 的 损 
失 得 到 额外 利润 ， 因 为 资本 家 的 收入 跟从 前 一 样 没有 增加 。 由 于 
收入 的 这 样 的 增加 (我 们 不 能 假定 储蓄 的 增加 会 抵消 收入 的 增加 ) 
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会 使 消费 品 的 需求 有 所 增加 、 而 消费 品 的 供应 量 不 但 没有 上 比 从 前 
大 而 且 还 比 从 前 小 ,消费 品 的 价格 因此 必 将 进一步 上 升 。 这 时 候 ， 
收入 将 有 新 的 增加 ;而 收入 的 增加 又 将 使 消费 品 价格 重新 上 涨 ,等 
等 。 所 以 在 上 攀 假 设 下 ,我 个 讼 ,降低 利息 率 会 引起 一 个 累进 的 物 
价 上 涨 过 程 ,我 们 这 样 讼 是 正确 的 。@ 

如 果 正 在 增高 的 资本 价值 和 消费 资料 价格 的 作用 与 反作用 是 
在 同时 发 生 的 ;, 那 示 , 谐 费 资料 方面 初次 出 现 的 供求 不 平衡 一 经 发 
动 了 上 述 过 程 ,物价 就 扶 毛 赴 上 。 

在 更 切合 实际 的 假设 下 ,降低 利息 率 只 会 导致 物价 逐渐 增高 ， 
至 少 在 初期 是 这 样 。 这 是 因为 正在 增高 的 次 本 价值 和 消费 资料 价 
格 的 作 骨 与 反作用 不 在 同时 发 生 ， 资 本 价值 的 增加 因此 不 立即 引 
起 消费 资料 价格 相应 的 增加 。 由 于 工资 是 比较 固定 的 ， 工 人 对 治 
费 品 需要 的 增加 只 是 组 慢 的 增加 。 并 且 , 可 以 假定 ,收入 增加 最 多 


个 ” 参 肢 黑 克 芍 尔 : < 异常 低 的 利 意 率 的 影响 >, “经 济 杂 志 >，1921 年 第 12 期 第 49 具 
和 以 下 各 页 。 此 文 在 项 种 简单 假 届 下 对 这 个 过 程 所 作 的 叙述 大 致 如 下 : 假定 降低 利息 
率 的 直接 精 果 是 ,生产 资料 价格 增加 一 倍 ,而 治 费 资料 价格 却 没 有 改变 。 生 产 力 因 此 将 
从 消费 资料 制造 炎 移 博 到 生产 资料 制造 业 中 去 。 这 样 移 屿 的 结果 ， 生 产 资 料 价格 将 比 
从 前 降低 , 而 消费 资料 价格 却 将 增高 。“ 这 种 情况 将 继续 下 去 。 一 直到 生产 组 织 做 了 这 
样 的 调整 ， 使 得 生产 资料 价格 和 滑 费 资料 价格 叉 保 持平 衡 。 当 人 们 适当 考虑 到 对 生产 
资料 的 需求 由 于 信贷 玫 增 多 或 利息 素 降 低 而 变 得 比 从 前 大 ， 完 成 了 对 生产 机 构 的 调整 
时 ,上述 平衡 便 将 实现 "( 同 书 第 52 页 )。 按 照 这 个 见解 , 降低 利息 率 会 导致 生产 帝 料 价 
格 和 消费 父 料 价格 的 增加 ,但 这 种 过 程 并 不 是 案 进 的 过 程 , 而 都 是 这 样 的 过 程 : 生产 资 
料 价 格 , 过 了 相当 有 时间 ， 甚至 趋 于 下 降 (小 的 下 降 )( 至 于 降低 利息 率 可 能 减低 人 们 对 储 
落 的 热忱 ,我 们 在 这 里 可 置 族 不 问 )。 和 如 果 要 这 个 分 析 做 得 正 砂 , 那 就 必须 假定 ,生产 帝 
料 价格 的 决定 ,不 受到 较 高 的 消费 资料 价格 的 能 响 。 这 样 ,生产 资料 价格 必须 根据 这 一 
期 望 来 决定 : 当 生 产 资 料 在 将 求 转变 为 消费 资料 的 时 候 , 其 价格 将 停留 在 利息 率 还 没 降 
低 以 前 的 水 平 ,或 将 降低 到 水 平 以 让。 黑 克 舱 尔 没有 府 , 这 一 个 也 许 只 对 特殊 情况 可 起 
用 的 假设 ,是 他 的 理 葵 的 根据 。 不 用 这 个 假设 , 那 就 必须 像 上 面 正 文 所 说 乾 样 来 叙 壕 这 
个 过 程 。 朗 使 认为 ， 生 产 资料 供应 量 的 增加 可 能 使 生产 实 料 的 价格 和 它 在 利息 率 刚 降 
低 时 所 达到 的 高 水 盏 相 比 一 时 有 所 降低 ， 物 价 的 变动 却 很 快 又 改变 方向 。 物 价 一 经 根 
据 消 费 品 较 高 价格 重新 计算 ,上 面 正 文 所 谣 的 采 进 过 程 便 无 分 开动 起 求 。 
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的 企业 家 ,将 把 大 部 分 收入 节 绝 下 来 , 投 在 那些 现在 变 得 有 利 的 产 
业 上 。 相 反 的 ,只 要 消费 资料 价格 的 增加 不 只 是 监 时 性 增加 ,消费 
次 料 价 格 的 增加 将 比较 直接 地 引起 资本 价值 的 增加 。 以 此 之 故 ， 
消费 资料 价格 曲线 将 落后 于 生产 资料 价格 曲线 ， 而 物价 上 升 的 总 
过 程 ,将 是 一 个 比较 和 级 的 过 程 , 正 像 我 们 刚才 说 过 的 那样 。 

5. 假 设 乙 ( 续 ) , 即 关 于 储 车 适应 于 投资 的 假设 

为 使 生产 更 具有 资本 主义 的 性 质 而 作 的 储蓄 ;人 们 时 做 “强迫 
储蓄 ”"。 从 整个 社会 的 观点 看 来 , 这 个 说 法 合 有 以 下 的 车 理 , 利息 
率 降 低 所 造成 的 生产 因素 重新 分 配 的 结果 ， 必 须 对 消费 作 相 应 的 
限制 。 但 从 个 人 的 观点 看 来 ， 储 落 大 抵 是 出 于 自 虹 的。 在 货币 经 
流 制度 下 ,每 一 个 人 对 他 的 收入 要 花费 多 少 就 可 花费 多 少 ;唯一 的 
限制 乃 是 他 的 信用 地 位 。 只 在 他 由 于 得 不 到 信贷 而 节制 消费 的 条 
件 下 ,从 个 人 的 观点 看 来 , 才 可 说 到 “强迫 储蓄 "。@ 

这 是 个 还 没有 十 分 满意 地 讨论 过 的 问题 。 一 般 认 为 会 减少 
(出 于 自 中 的 ) 储蓄 的 放款 利息 率 的 降低 , 怎 能 反 使 总 储蓄 增加 昵 ? 

这 个 问题 的 解答 似乎 是 :虽然 在 收入 分 配 没有 变更 的 条 件 下 ， 
降低 利息 浴 可 能 减弱 储蓄 的 热忱 ， 但 降低 利息 率 使 收入 来 一 个 这 
样 的 重新 分 配 , 使 得 比较 喜欢 储蓄 的 人 收入 增加 ,而 比较 不 喜欢 储 
蓄 的 人 收入 减少 。 可 以 假定 ,资本 出 借 者 不 大 喜欢 储蓄 ,因为 他 们 
保有 永久 性 的 收入 。 这 些 资 本 出 借 者 实际 收入 降低 ， 一 侍 因为 利 
息 率 降低 ,一 牛 因为 物价 上 升 ;他 们 收入 的 实际 价值 减低 了 。 连 工 
人 从 国民 收入 中 所 得 到 的 部 分 也 减少 了 ,工人 收入 较 少 , 因 此 不 能 
储蓄 很 多 。 另 一 方面 ,企业 家 的 收入 增多 了 ，, 他 们 有 强烈 的 动机 ， 
拒 增 加 的 收入 用 来 扩大 生产 资料 的 投资 。 因 此 ， 企 业 家 从 社会 其 


QD ”参半 上 面 第 工 章 第 7 节 。 
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他 阶层 的 报 失 得 到 的 收入 ， 在 这 种 情况 下 将 储蓄 得 比 在 其 它 情况 
下 所 储蓄 的 更 多 。 所 以 ,政信 分 配 的 改变 ,使 总 储蓄 增加 到 这 样 的 
程度 ， 以 致 它 不 仅仅 抵 销 由 于 较 低 的 放款 利 妃 牵 而 产生 的 储 蓝 的 
碱 低 。 

如 果 我 个 对 上 面 提 到 的 次 本 家 名 义 收 入 的 碱 少 不 加 考虑 ， 那 
末 收 入 分 配 的 变更 便 不 是 降低 利息 率 的 主要 竺 果 。 收 入 分 配 的 变 
更 大 体 上 是 次 要 竺 果 ， 因 为 这 种 变更 是 更 低 的 利息 这 所 引起 的 物 
价 上 涨 的 惠 接 结果 。 物 价 水 平 增高 ， 所 有 根据 合同 得 到 报 柄 的 人 
的 实际 收入 便 降 低 了 (这 里 所 讼 的 合同 仅 指 那些 不 是 根据 物价 指 
数 规定 收入 的 合同 ) ;这样 就 使 其 他 收入 所 得 者 能 从 物价 的 增高 得 
到 好 处 。 这 种 物价 水 平 变 动 的 程度 足够 使 收入 的 分 配 发 生 这 样 的 
变化 ， 以 和 致 社会 的 总 储 鞋 等 于 有 形 投 次 的 价值 。 至 于 有 形 投资 的 
多 少 , 这 主要 是 由 利息 牵 来 决定 的 。 

如 果 售 币 政策 是 独立 的 ， 那 末 储 鞋 额 直接 决定 有 形 投资 额 的 
通常 襄 法 ,严格 地 讼 ,并 不 是 十 分 正确 的 。 要 褒 明 因果 关系 ,我 们 
应 酸 膏 , 利 息 率 决定 生产 资料 和 背 费 裕 料 价格 的 关系 ,使 得 生产 资 
料 的 生产 在 一 定 程度 上 是 有 利 的 。 这 样 ， 所 需要 的 储蓄 便 将 发 生 
(大 部 分 的 储蓄 是 出 于 自 顾 的 储 蔓 ) ， 而 因果 关系 中 的 原因 要 素 将 
是 由 于 物价 水 平 的 变更 而 产 千 的 收入 分 配 的 变更 。 岂 

[如 果 我 个 放 奔 了 在 每 一 个 时 期 中 临时 性 均衡 都 会 达到 的 假 
设 ( 正 像 第 一 章 第 八 节 所 指出 的 那样 ,这 个 假设 是 这 里 所 使 用 的 研 
究 方 法 的 基础 ) , 而 把 动态 过 程 看 做 是 由 一 系列 不 均衡 组 成 的 ， 那 
未 上 面 的 分 析 必 须 修改 如 下 ， 由 于 利息 率 降 低 的 结果 ， 娃 划 投 资 

@ ”当然 ,上 述 物 价 从 一 个 时 期 到 另 一 个 时 期 的 转变 是 必 变 的 ,如 果 物 价 正 像 上 面 


的 假设 那样 ,在 每 一 个 短 时 期 内 都 保持 均衡 状态 ,以 致 消费 品 的 需求 和 供应 在 个 别 情况 
下 和 在 一 切 情 驳 下 完全 相称 。 
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在 一 些 时 期 将 超过 计划 储 著 。 这 意味 着 ( 正 像 第 一 篇 所 指出 的 屠 
样 ) ,货物 和 服务 的 实际 需求 将 超过 预期 的 需求 ,其 烙 果 ,企业 家 的 
收入 ,按照 事后 计算 ,将 超过 他 们 预期 的 收入 。 这 种 额外 收入 力 是 
这 样 一 个 时 期 的 “无 意 的 ”储蓄 (对 “无 意 的 储 善 ”使 用 “强迫 储蓄 ” 
这 一 名 词 ,似乎 不 其 确切 )。 由 于 需求 增加 而 事后 计算 的 收入 和 信 
蕾 跟 着 增加 的 精 果 ,我 们 可 假定 , 物价 将 增高 , 而 且 企 业 家 对 下 一 
个 时 期 预期 的 收入 将 达到 更 高 的 水 平 。 收 入 增加 的 期 望 因 此 将 构 
成 后 一 个 时 期 (和 前 一 个 时 期 相 比 ) 计 划 储 蔷 增加 的 基础 。 如 果 这 
个 时 期 的 计划 储蓄 也 不 够 满足 投资 者 的 要 求 , 那 未 所 缺少 的 资金 ， 
和 从 前 一 样 ， 也 是 从 新 的 “无 意 的 ”储蓄 中 取得 的 。 在 以 后 的 时 期 
中 ， 预 期 的 收入 和 计划 的 储蓄 又 将 增加 。 上 述 的 过 程 因 此 将 继续 
下 去 。 所 以 ,按照 这 个 分 析 方 法 ,收入 的 重新 分 配 也 将 使 出 于 自 吨 
的 储蓄 有 所 增加 。 以 此 之 故 , 上 面 的 分 析 , 和 使 用 更 切合 实际 的 方 
法 所 得 到 的 精 果 是 完全 吻合 的 。 事 实 上 ， 从 第 一 个 方法 过 渡 到 第 
二 个 方法 ,似乎 不 是 很 困难 的 , 因而 使 用 事前 分 析 、 事后 分 析 的 字 
眼 来 作 解 释 , 看 来 也 不 是 很 困难 的 ]。 

6 .假设 丙 , 即 关于 未 经 使 用 的 资源 可 供 利 用 的 假设 

我 们 现在 放弃 这 个 假 屋 :在 开始 时 没有 未 经 使 用 的 生产 因素 。 
如 果 我 们 把 炖 粹 心理 因素 置 诸 不 问 ， 即 使 有 未 经 使 用 的 资源 可 供 
利用 ,要 使 物价 普 副 增高 ,还 需要 扩大 生产 资料 的 生产 。 但 和 假设 
甲 的 情况 相反 ,这 样 扩大 生产 瘟 料 的 生产 ,并 不 需要 相应 地 限制 消 
费 凌 料 的 生产 。 : z 

我 们 可 用 社会 存在 着 未 经 使 用 的 劳动 这 一 情况 来 说 明 这 一 
点 。 作 为 出 发 点 ,假定 我 们 社会 存在 着 未 径 屠 用 的 工人 ， 就 是 认 ， 
在 当前 的 工资 下 ,劳工 的 供应 超过 企业 家 的 需求 。 

(a ) 如 果 仅 仅 消费 资料 制造 业 有 了 上 述 工 人 未 经 历 用 的 现 
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象 ,而 且 由 于 技术 上 的 原因 ,生产 因素 不 能 够 移 转 到 较 长 时 期 的 投 
次 , 那 末 ,除非 心理 因素 使 物价 上 升 ， 否 则 过 程 的 发 展 和 上 面 第 三 
节 所 提示 的 是 一 样 的 。 利 息 率 降低 的 侍 果 将 是 总 收入 的 重新 分 
配 , 而 不 是 总 收入 的 增加 ,因为 生产 资料 制造 业 中 的 生产 因素 无 法 
增加 。 对 于 消费 有 有料 的 需求 ,就 整个 来 膏 , 也 不 会 增 大 ， 如 果 储 昔 
的 情况 没有 改变 。 消 费 资 料 的 价格 弃 没 有 增加 ， 请 费 侈 料 制 造 业 
的 企业 家 增加 工人 的 动机 便 不 存在 。 这 样 ， 除 生产 总 料 和 论 费 次 
料 相 对 价格 的 变更 引起 若干 干扰 作用 外 ， 末 经 历 用 的 工人 人 数 不 
会 减少 ,而 生产 会 像 从 前 那样 继续 下 去 。 

但 是 ,如 果 生 产 资 料 制 造 业 有 了 未 经 使 用 的 生产 因素 ,而 生产 
资源 可 从 消费 资料 制造 业 调 到 生产 资料 制造 业 ， 那 就 可 能 扩大 生 
产 次 料 的 生产 。 在 这 两 种 情况 下 ， 一 个 和 和 上面 第 四 市 多 少 有 所 不 
同 的 过 程 就 要 发 生 。 至 于 不 同 的 程度 ， 那 要 看 我 们 所 作 的 假设 是 
怎样 而 定 。 z 

(b ) 如 果 像 上 例 那 桩 我 们 首先 假定 ， 生 产 因 素 不 能 够 在 各 生 
产 部 了 之 疾 计 来 调 去 ,只 生产 性 料 制造 业 存在 着 未 径 展 用 的 劳动 ， 
那 未 ,生产 资料 价格 增高 ,未 屋 用 的 工人 人 数 便 减 少 。 这 样 ， 和 社会 
的 名 义 总 有 收入 便 增 加 , 疹 费 奖 料 的 需求 各 价格 也 相应 增加 ， 因 为 ， 
按 我 们 的 假设 ,消费 资料 的 供应 量 没 有 改变 ,中 

物价 是 比 第 四 节 所 讼 的 涨 得 更 快 或 是 涨 得 更 慢 ， 这 要 看 我 们 
假 裔 是 怎样 。 按 照 这 里 的 假设 ,消费 实 料 数量 没有 减少 ,这 种 情 现 
向 我 们 提示 ,物价 的 上 涨 将 比 在 前 一 个 假设 下 来 得 慢 。 但 是 ,必须 


@ ”上面 所 述 ， 对 于 失业 工人 救济 金 在 失业 工人 找到 职业 以 后 便 将 减少 的 情 刀 也 
可 适用 。 乞 使 过 去 用 来 救济 失业 工人 的 款项 ,现在 都 全 部 投 在 证 和 券 上 面 ,消费 唤 料 的 总 
需求 也 会 增加 。 因 为 ,在 工资 是 高 于 救济 金 的 前 提 下 ,我 们 可 假定 ， 已 经 找到 工作 的 工 
人 ,所 消费 的 比 从 前 多 。 四 
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记 住 ,收入 的 增加 将 比 在 前 一 个 假设 下 来 得 快 ,因为 使 用 未 经 尾 用 
的 工人 来 增加 生产 资料 的 生产 ， 是 比 从 消费 资料 制造 业 凋 动工 人 
增加 生产 资料 的 生产 来 得 容易 。 

这 个 过 程 将 继续 下 去 ， 一 直到 年 产 资料 制造 业 中 所 有 未 经 使 
用 的 次 产 都 充分 加 以 利用 为 止 。 在 资源 充分 加 以 利用 以 后 ， 上 面 
所 锥 的 均衡 便 可 产生 。 

(© ) 如 果 我 们 保留 生产 因素 不 能 在 生产 资料 制造 业 和 消费 资 
料 制造 业 之 阅 调 来 调 去 这 一 假设 ， 但 同时 假定 这 天 种 制造 业 都 有 
未 经 使 用 的 资源 可 供 利 用 , 那 末 ,其 结果 将 是 收入 的 增加 和 跟着 而 
来 的 闪 费 资料 需求 的 增加 ， 以 及 消费 资料 生产 的 增加 。 在 一 定 假 
设 下 ?在 一 个 时 间 内 育 费 资料 供应 的 增加 能 和 扩大 的 需求 相 适 应 ， 
而 涌 费 资料 的 平均 价格 水 胖 不 会 增高 。 无 葵 如 何 ， 这 个 水 平 可 能 
有 的 增高 将 比 (bP ) 节 所 褒 的 增高 组 慢 得 多 。 

当 一 种 产业 中 前 此 未 经 使 用 的 资源 现在 都 已 经 用 尽 的 时 候 ， 
发 展 的 性 质 将 有 所 改变 。 如 果 这 种 情况 先 在 生产 资料 制造 业 中 发 
生 , 那 未 情况 的 发 展 就 逢 (3 ) 布 所 讼 的 相同 。 因 此 ,均衡 可 以 达 
到 。 男 一 方面 ;如果 疹 旨 资料 制造 业 先 受到 资源 的 限制 ;不 能 扩大 
生产 ,我 们 便 有 (b ) 节 所 褒 的 情况 ， 即 生产 资料 制造 业 继 续 扩展 ， 
物价 水 于 增高 ， 一 直到 生产 资料 制造 业 也 全 部 利用 了 它们 的 资源 
为 止 。 

( 4) 最 后 ,我 们 可 引进 另 一 个 候 设 ,就 是 ， 生 产 因 素 可 从 消费 
资料 制造 业 移 转 到 生产 资料 制造 业 , 但 由 于 阻力 的 缘故 ,这 种 移 圭 
在 一 个 时 期 内 只 能 有 限度 地 进行 。 情 况 将 这 样 发 展 ， 使 得 物价 必 
定 继续 不 断 增高 。 纵 使 消费 品 的 产量 像 上 面 褒 过 的 那样 增加 起 
来 ,生产 力 从 疹 费 资料 制造 业 到 生产 套 料 制造 业 的 移 寺 ,将 使 消费 
者 的 购买 力 有 更 大 的 增长 。 记 使 不 立即 增长 ,过 了 一 个 时 间 , 必定 
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增长 。 

如 果 我 们 先 假定 ,只 有 生产 资料 制造 业 里 有 未 被 历 用 的 工人 ， 
. 那 未 ,在 利息 这 降 低 以 后 ,可 以 先 通过 使 用 未 被 历 用 的 工人 人， 人 然后 
通过 调动 消费 资料 制 半 业 的 生产 力 ， 来 扩大 生产 。 只 要 未 被 历 用 
的 劳动 力 的 吸收 继续 进行 ,物价 将 继续 增高 ,正如 生产 因素 没有 在 
各 生产 部 站 之 倍 调 来 调 去 时 的 情况 一 样 (关上 上 面 b 节 )。 在 未 被 帮 
用 的 劳动 力 全 部 都 被 吸收 以 后 , 情 允 的 发 展 就 蚀 | 第 四 市 所 说 相同 。 

此 外 ,如 果 在 消费 资料 制造 业 里 也 有 未 被 历 用 的 工人 ， 那 末 ， 
消费 资料 制造 业 将 只 在 一 个 时 期 内 扩大 生产 , 像 上 面 说 过 的 那样 。 
物价 上 升 的 速度 因此 会 稍稍 减低 。 

7. 这 个 过 程 的 最 后 阶段 是 否 一 个 新 的 均衡 

到 目前 为 止 , 我 们 的 分 析 得 到 以 下 车 论 : ( 除 特殊 情 驾 外 ) 较 低 
的 利息 率 产 生 一 个 动态 过 程 ， 这 个 过 程 具 有 生产 因素 从 较 短 时 期 
的 投资 转移 到 较 长 时 期 的 投资 以 及 物价 普 瑰 增高 的 特征 ; 当然 它 
也 具有 各 种 相对 价格 发 生变 动 的 特征 。 这 里 发 生 了 这 样 的 问题 : 
这 个 过 程 会 继续 多 久 ? 当主 要 资源 慢 加 得 这 样 的 多 以 致 在 目前 的 
利息 率 下 不 能 再 吸收 资本 的 时 候 ， 一 个 新 的 静止 均衡 会 不 会 逐渐 
达到 ? 

有 的 时 候 这 个 问题 是 用 这 样 方式 提出 的 : 利息 率 的 变更 对 物 
价 水 平 有 没有 累进 的 影响 ? 在 我 们 看 夹 ,这 种 提 法 ,是 很 不 适当 
的 。 我 们 已 经 指出 ,只 要 投资 市 场 情 观 还 疫 适 应 于 较 低 的 利息 这 ， 
降低 利息 率 对 物价 水 平 就 有 累进 的 影响 。 但 问题 是 ， 这 个 最 后 精 
果 是 否 一 个 新 的 均衡 ,这 个 累进 的 过 程 是 否 无 限期 地 继续 下 去 。 

我 个 可 把 以 下 二 种 情况 分 开 讨 论 : (3 ) 人 们 在 每 一 个 时 期 都 
预期 ,当前 的 价格 会 继续 到 将 来 ; (b ) 人 们 看 到 物价 在 一 定时 期 内 
继续 增高 ,就 认为 物价 很 可 能 继续 增 和 局。 
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(a ) 在 第 一 个 假设 下 (到 目前 为 止 我 们 一 直 保 留 这 个 假设 )， 
中产 因 素 疝 想 攻 时期 投机 的 及 枪 ， 逐 浙 赵 于 清 严 。 想 长 时 期 的 到 
资 一 增加 ,这 种 投资 获得 利润 的 可 能 性 便 将 减少 。 这 样 , 每 一 个 时 
期 中 ,在 生产 方面 所 作 的 调整 ,进行 到 所 得 利润 等 于 从 其 它 方面 可 
能 得 到 的 利润 的 时 候 , 便 不 进行 下 去 。 应 访 注 意 ,物价 的 增高 ， 正 
像 我 们 在 .上 面 指 出 的 那样 ,是 由 生产 因素 的 转移 而 产生 的 , 它 本 身 
并 不 使 长 期 投资 所 能 获得 的 利 汀 和 短期 投资 比较 起 来 有 所 增 加 。 
物价 增高 的 精 果 ， 反 使 短期 投资 获得 的 利 浇 有 所 增加 。 这 部 分 地 
是 因为 各 种 消费 品 价 格 增加 得 很 不 一 致 ， 那 些 需 要 更 多 资金 来 生 
产 的 货物 ,其 价格 增加 得 比较 少 。 此 外 ,由 于 物价 增高 和 工资 增高 
时 间 的 不 一 致 而 发 生 的 实际 工资 的 降落 ， 会 产生 增加 短期 投资 获 
利 可 能 性 的 作用 。 可 以 假定 ， 企 业 家 在 估计 利 油 时 能 够 部 分 地 预 
料 到 上 述 二 点 (企业 家 不 能 部 分 地 预料 到 物价 的 普 氮 增高 )。 大 体 
座 来 ,物价 增高 的 时 间 拉 得 越 长 ,这 二 点 越 显得 重要 。 郎 使 生产 因 
素 的 围 移 , 由 于 阻力 的 关系 ,需要 有 很 长 时 间 ， 这 种 围 移 效 久 总 会 
完成 。 企 业 家 在 移动 完成 以 后 所 作 的 投资 大 抵 将 限于 补充 资本 捐 
耗 的 再 投资 。 所 以 ,消费 资料 的 产量 ,在 过 了 一 定时 间 以 后 ， 又 会 
开始 增加 ,而 且 由 于 新 的 投资 逐渐 完成 ,消费 资料 的 总 产量 ， 在 过 
了 一 定时 间 以 后 ， 将 大 于 在 原始 静止 均衡 状态 下 的 总 产量 。 这 对 
物价 的 增高 必定 起 着 限制 的 作用 ， 而 且 会 使 物价 的 增高 逐渐 趋 于 
消灭 。 如 果 其 它 条 件 使 静态 能 够 产生 ,就 是 设 , 如 果 没 有 净 储 蓄 
( 正 的 或 鱼 的 ) ;如果 人 口技 术 和 消费 者 爱好 都 没有 变更 ， 那 末 经 
济 又 将 变 成 静态 经 济 ,具有 较 大 数额 的 次 本、 较 低 的 利息 率 和 较 高 
的 物价 水 平 。 

在 这 些 假设 下 ,上 面 提 到 的 问题 可 解答 如 下 ;由 于 利息 率 下 降 
而 产生 的 物价 上 升 ,并 不 一 定 无 限期 地 继续 下 去 ,但 当 资 本 的 供应 
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增加 到 看 (新 利息 浴 相 适应 时 ,物价 便 停 止 上 开 。 同 时 , 我 们 得 承 
认 ， 邵 使 利息 率 的 降低 和 由 此 而 产生 的 新 的 基本 设备 的 投资 数目 
并 不 很 大 ,物价 的 上 升 也 会 继续 到 相当 长 的 时 期 。 因 为 ,在 认 里 次 
料 的 供应 能 够 适应 于 市 面 的 需求 以 前 ， 必 须 经 过 一 段 相 当 长 的 时 
间 , 使 新 的 投资 转变 为 消费 资料 (除非 储蓄 同时 增加 ， 否 则 必须 经 
过 一 段 相当 长 的 时 加)。 

(b ) 另 一 方面 ,如 果 我 们 假定 ,人 们 特别 是 企业 家 们 预期 物价 
会 继续 增高 ， 那 末 , 要 在 将 来 物价 涨 得 更 高 的 时 候 元 成 的 时 间 较 长 
的 投资 ,在 企业 家 有 .上述 期 望 时 ,将 上 比 他 们 只 考虑 到 利息 这 的 变动 
时 显得 更 为 有 利 ( 朗 使 时 间 较 长 的 投资 所 冒 的 风险 较 大 )。 这 将 加 
速生 产 因素 从 消费 资料 制造 业 到 生产 资料 制造 业 的 转移 ,其 结 采 ， 
消费 资料 的 价格 将 以 日 釜 增 加 的 速度 上 升 。 由 于 上 述 生 产 因 素 的 
转移 将 继续 下 去 ,所 以 收入 各 销 费 资料 的 不 相称 将 继续 存在 ,而 且 
铭 费 资料 价格 水 平 将 逐渐 增高 ,一 直到 危机 发 生 , 这 过 程 才 停止 下 
来 。 台 

如 果 认 为 增加 资金 是 有 釜 的 , 那 就 可 以 问 : 银行 降低 利息 率 ， 
是 不 是 增加 资金 的 一 个 适当 方法 呢 ? 按照 上 面 分 析 , 我 们 可 以 设 ， 
这 个 方法 在 理论 上 是 行 得 通 的 ,但 在 实际 社会 里 ,这 个 方法 将 引起 
很 大 的 困难 。 一 个 新 的 均衡 会 不 会 达到 ,总 是 一 个 疑问 。 而 且 , 无 
论 如 何 ,要 达到 这 种 状态 需要 有 很 长 的 时 间 ， 在 这 很 长 的 时 间 内 ， 
物价 将 不 断 上 涨 。 因 此 ， 在 和 较 低 的 利息 挛 相 适应 的 资金 额 还 没 
累积 好 以 前 ,也 许 需 要 和 采取 措施 阻止 物价 变动 。 这 就 意味 着 ,一 部 


@ 卡 塞 尔 ( 见 < 注 会 经 济 理 论 > 第 497 页 ) 售 对 况 克 赛 尔 的 意见 提出 异 刻 。 他 说 ,在 
利息 率 降 低 以 后 ,一 个 具有 过 高 物价 水 于 的 新 的 均衡 , 黎 久 必定 会 达到 。 他 这 旬 话 ， 正 
像 上 面 指 出 的 那样 ,只 在 很 特殊 的 条 件 下 可 以 适用 ,但 在 更 切合 实际 情况 的 假设 下 是 不 
适用 的 。 | | 
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分 新 找 的 资金 所 得 的 利 鸿 是 不 充分 的 《因为 它 是 根据 过 低 的 利 奶 
计算 的 ) ,而 且 这 一 部 分 资金 必须 认为 投 得 不 适当 ， 葵 企业 家 带 来 
损失 。 此 外 ,必须 记 住 ,这 种 投资 所 以 成 为 可 能 ， 是 由 于 收入 的 重 
新 分 配 , 这 种 重新 分 配 有 利于 企业 家 ,但 不 利于 固定 收入 所 得 者 和 | 
工人 。 从 某 种 观点 看 来 ， 上 述 干 扰 作 用 所 带 来 的 坏处 不 仅仅 抵 铀 
了 资金 增加 所 带 来 的 好 处 。 

8. 提 高 利息 率 的 同样 不 利 的 车 果 

概括 地 襄 , 在 静态 经 济 里 提高 利息 索 的 精 果 ,和 我 们 在 上 面 所 
提示 的 恰 愉 相反。 因此， 我们 对 提高 利 县 率 这 一 问题 只 要 作出 比 
较 简 短 的 分 析 就 行 了 。 

(1 ) 提 高 利息 率 的 直接 千 果 是 所 有 资本 价值 的 降低 ， 这 对 较 
长 时 期 的 投资 有 最 大 的 影响 。 (在 静态 的 假设 下 和 在 人 们 相信 价 
格 不 变 的 条 件 下 ) 总 收入 将 稍稍 增加 ,但 它 的 分 配 将 有 所 改变 ， 攻 
种 分 配 有 利于 出 借 人 ， 不 利于 借用 人 。 如 果 这 些 变动 并 不 产生 妾 
储 攻 , 那 末 对 于 物价 水 平 的 直接 影响 是 使 物价 趋 于 轻微 的 上 升 。 

(2 ) 假 定 生产 组 织 没有 伸 荞 余地 ， 不 能 够 从 当时 利 钵 较 少 的 
长 期 投资 中 调动 生产 因素 , 那 末 ，, 妥 保持 生产 因素 的 充分 利用 ， 束 
必须 降低 生产 资料 制造 业 中 劳动 和 其 它 服务 的 代价 。 这 样 ， 企 业 
家 对 于 借款 所 付出 的 较 高 利息 率 ， 将 从 较 低 费用 得 到 补偿 。 到 这 
里 为 止 , 提 高 利息 奉 的 苦果 ,主要 是 国民 收入 的 重新 分 配 ， 有 利于 
资金 出 借 者 ， 不 利于 其 他 生产 因素 所 有 者 和 和 工人。 储蓄 额 可 能 增 
加 ;而 物价 水 平 因此 趋 于 下 降 。 

(3 ) 我 们 现在 可 假定 ,工资 像 从 前 那样 可 任意 加 以 增 碱 ,而 生 
产 因 素 可 以 转移 。 这 样 , 生 产 将 转向 时 间 较 短 的 投资 。 这 意味 着 ， 
消费 资料 的 存量 会 碱 低 ,因而 消费 资料 的 产量 将 暂时 增加 ,而 其 价 
格 将 相应 减低 。 但 是 ,把 生产 因素 从 长 期 投资 调 到 短期 投资 , 比 从 
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短期 投资 调 到 长 期 投资 困难 得 多 ,因为 ,把 资金 从 长 期 投资 抽调 出 
来 和 短期 投资 中 的 其 它 生产 因素 合作 ， 这 需要 有 较 长 的 时 间 。 如 
果 在 市 场 上 出 售 的 消费 资料 数量 不 多 , 那 示 ,消费 资料 的 价格 ， 在 
开始 时 不 会 降 得 很 多 。 在 一 个 消费 超过 收入 的 竺 会 里 ， 情 况 尤其 
是 这 样 。 但 消费 资料 价格 的 降落 ,将 使 套 本 价值 降低 ,这 就 输 企 业 
家 带 来 新 的 损失 。 他 个 不 得 不 更 进一步 地 降低 劳动 和 其 它 服务 的 
费用 。 由 此 而 产生 的 消费 者 收入 的 减低 ， 将 使 消费 资料 的 价格 降 
得 更 低 , 这 对 资本 价值 又 产生 影响 ,等 等 。 朗 在 这 种 情况 下 ， 生 产 
资料 的 价格 将 比 消费 资料 的 价格 降 得 更 快 。 由 于 各 个 时 期 涂 费 次 
料 的 产量 都 大 于 前 一 个 时 期 的 产量 ,所 以 社会 的 资金 将 逐渐 减少 。 
这 又 是 收入 重新 分 配 的 精 果 。 固 定 收 入 所 得 者 和 工人 〔 他 们 的 工 
资 并 没有 降 得 像 牛 活 费 用 降低 那样 的 快 ) 都 感到 他 们 的 经 济 地 位 
有 所 改善 。 另 一 方面 ,企业 家 将 蒙受 损失 ,他 们 要 支付 借款 利息 利 | 
保持 原 有 的 生活 标准 ,就 得 用 尽 他 们 的 资金 。 所 以 ,就 整个 社会 来 
褒 , 各 个 时 期 的 消费 将 超过 总 收入 ,有 形 资金 因此 逐渐 减少 ， 而 物 
价 将 继续 降落 。 
(4 ) 但 是 ,如 果 我 们 假定 ,工资 不 能 任意 加 以 增 碱 , 那 末 ,物价 
的 降 洲 便 戌 为 失业 的 原因 。 在 生产 资料 制造 业 里 ,失业 人 数 最 多 。 
因此 ,消费 资料 总 需求 和 总 供应 的 不 平衡 会 加 剧 ,而 物价 降落 的 速 
度 也 会 增加 。@ 
此 外 ,物价 的 降落 ,也 会 使 消费 资料 制造 业 发 生 失 业 现 象 。 所 
以 消费 资料 的 供应 量 可 能 降低 ， 基 至 可 能 降低 到 原 有 产 量 以 下 。 
但 供应 量 降 低 的 糙 果 , 虽 可 延缓 物价 的 下 降 , 却 不 会 阻止 物价 的 下 


人 @ 我 们 在 这 里 假定 ,工资 总 支付 窗 的 降低 ,在 比例 上 将 大 于 消费 资料 产量 可 能 有 
的 降低 。 “ 
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降 。@ 
(5 ) 如 果 我 们 保留 这 个 假设 ， 朗 企业 家 在 各 个 时 期 都 预期 当 
前 的 物价 会 继续 下 去 ， 那 未 生产 资料 生产 的 降低 将 不 会 无 限期 地 
继续 下 去 。 其 至 在 这 个 条 件 下 ， 也 有 两 种 情况 影响 到 长 期 投资 的 
获 利 可 能 性 ， 这 种 影响 在 方向 上 和 和 改变 了 的 利息 率 的 直接 影响 是 
相反 的 。 那 两 种 情况 是 : 需要 较 长 时 间 来 生产 的 产品 的 价格 增加 
得 比较 多 ;实际 工资 日 丛 增 高。 因此 ,社会 的 名 义 收入 可 能 逐渐 适 
应 于 消费 资料 的 供应 量 。 这 样 , 物 价 便 停止 下 降 ,而 竺 会 变 成 静态 
社会 ,如 果 没 有 发 生 其 它 的 情况 ,使 这 种 转变 成 为 不 可 能 。 整 个 社 
会 的 资金 供应 量 因 此 将 降低 ， 一 直到 次 金 供应 量 能 和 较 高 的 利息 
率 相 适应 为 止 。 
(6 ) 如 果 企业 家 过 了 一 个 时 期 认为 物价 将 要 下 降 《他们 很 可 
能 这 样 想 ) ,他 们 的 这 种 看 法 将 加 速 物 价 的 下 降 。 预 期 的 物价 下 降 ， 
将 成 为 短期 投资 的 另 一 个 刺激 ,其 精 果 ,生产 将 更 加 脸 节 ， 而 失业 
人 数 也 将 增加 。 这 样 ,经 济 将 不 会 回 到 均衡 状态 ,而 且 情 况 会 变 得 
越 来 越 合 人 难受 ,一 直到 政府 宋 取 行政 措施 或 其 它 措施 ,这 种 局 势 
才 会 缓和 下 来 。 / 
由 此 可 见 ， 我 们 可 使 用 相似 的 论 法 来 分 析 降 低 和 提高 利息 率 
的 和 结果。 降低 乔 | 提 高 利息 率 都 会 对 生产 起 不 良 的 干扰 作用 。 但 是 ， 
在 有 未 经 使 用 的 将 源 可 加 利用 的 条 件 下 ， 降 低 利 息 率 可 使 生产 增 
加 ,而 提高 利息 牵 却 会 产生 相反 的 精 果 ,并 且 这 种 状态 可 能 无 限期 


由 ”在 特殊 情况 下 ,这 是 可 能 发 生 的 : 如 果 生 产 因素 不 能 够 从 生产 资料 制造 业 调 到 
消费 资料 制造 业 , 而 且 在 前 者 的 产业 里 ,工资 可 任意 加 以 增 减 ,但 在 后 者 的 产业 里 ,工资 
不 能 任意 加 以 增 减 , 那 末 ,物价 的 降落 将 由 于 消费 资料 供应 量 的 降低 而 完全 停止， 物价 
水 至 转 人 不 七 状态 。 其 结果 ,在 洽 恤 资料 制造 业 里 ,将 有 很 多 的 失业 工人 和 相应 减低 的 
产量 ,所 减低 的 程度 可 能 等 于 各 种 收入 所 得 者 对 消费 品 需 求 的 减低 。 
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地 继续 下 去 。 因 此 ,物价 下 降 所 带 来 的 灾难 ,往往 大 于 物价 上 升 所 
带 来 的 灾难 。 器 那些 实际 收入 较 大 的 阶 般 ， 他 们 的 一 般 经 济 状况 
也 可 能 变 得 不 如 从 前 。 工 资 劳 动 者 特别 是 这 样 ,因为 ,个 别 有 业 工 
人 的 实际 工资 尽管 提高 ,但 这 种 工资 的 增加 ,经 不 能 对 失业 的 增加 
起 抵 痊 作用 。 


第 三 章 和 有利] 县 奉 差 别 的 蕊 义 


1. 长 短期 放款 利息 率 之 问 的 差别 

到 目前 为 止 ， 我 们 还 没有 考虑 到 各 种 利息 率 之 问 的 差别 。 我 
们 现在 必须 注意 这 些 差 别 以 及 这 些 差 别 所 产生 的 复杂 情况 。 我 们 
将 要 说 到 的 主要 差别 是 :(1 ) 短 期 放款 和 长 期 放款 的 差别 ; (2 ) 存 
款 利 息 率 和 放款 利息 率 的 差别 ; (3 ) 按 照 不 同 借款 用 途 对 借款 者 
所 索取 的 利息 率 的 差别 。 

长 短期 放款 的 区 别 , 在 于 形式 ,而 不 在 于 实质 。 为 期 几 个 月 的 
帮 款 ,尽管 一 再 延长 ,还 是 短期 放款 。 债 穷 是 长 期 放款 。 部 使 一 些 
值 券 发 行 不 久 就 被 收回 ,这 些 便 券 也 算是 长 期 放款 。 : 

中 央 银 行 ,在 上 述 情 况 下 ， 能 够 对 短期 放款 利息 率 加 以 调整 ， 
这 是 无 须 褒 明 的 。 另 一 方面 ,有 人 也 许 会 怀疑 ,中 央 银 行 是 否 能 够 
对 长 期 放款 〔 综 一 公债 类 型 的 倩 券 是 长 期 放款 的 一 个 最 显著 的 例 
子 ) 施 加 影响 。 因 为 ,大 多 数 长 期 借款 ， 可 以 设 是 在 中 央 银 行 没有 
直接 参与 之 下 借 出 的 。 在 这 种 情况 下 ， 中 央 银 行 怎 能 调整 这 种 借 
款 的 利息 率 昵 ? 

首先 ,应 广 广 意 ,长 期 放款 利息 奉 在 原则 上 是 参照 所 预期 的 将 
来 时 期 的 短期 放款 利息 率 来 厘定 @ 一 一 如 果 我 们 不 过 间 那 些 根 据 


”在 上 偿 假设 下 ,一 个 放款 是 按照 一 个 固定 利息 率 ( 即 Rt ) 计 息 ,其 期 限 包 括 车 
干 时 期 序 t (假定 利息 是 在 每 一 个 时 期 精 束 时 葵 付 )， 或 是 在 每 一 个 时 期 精 束 时 烷 入 下 
期 ,并 按照 所 瑞 期 的 各 个 时 期 不 同 的 短期 放款 利息 率 ( 郎 ms r2……re) 计 息 ， 这 两 种 做 法 
对 借款 人 和 出 借 人 来 襄 , 利 害 并 无 差别 。 我 们 可 把 方程 式 写 成 如 下 : 
(1+ RD)t=(1+ rn) (t+r). (+ re) 
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长 期 放款 的 风险 因素 和 其 它 因素 由 厘定 的 例外 利息 率 。 显 然 ， 货 
币 管理 机 构 可 宣布 它 对 短期 放款 利息 雍 的 将 来 政策 ， 即 对 贴现 牵 
的 政策 ， 通 过 这 种 做 法 来 影响 公众 对 未 来 利息 奉 水 平 以 及 债 纤 利 
县 率 的 看 法 。 隔 现 奉 的 提 融 如 果 被 认为 是 暂时 的 ， 它 对 长 期 放款 
利 县 这 的 影响 , 便 不 像 它 被 认为 是 永久 的 增高 时 那么 大 。 

其 次, 应 评 往 意 , 中 央 银 行 能 够 在 俩 参 市 场 中 充当 买主 或 售卖 
人 ， 而 且 能 够 通过 买卖 来 对 债 途 行 市 施加 有 力 的 影响 。 从 理论 上 
褒 , 银行 在 政府 支持 下 ,能 够 完全 控制 债 纤 行 市 。 

中 央 银 行 可 以 通过 在 公开 市 场 购买 债 估 , 提高 债 参 价 格 , 来 降 
低 长 期 放款 利息 紊 。 在 我 们 的 假设 下 ,关于 这 种 购买 ,银行 要 增加 
到 什么 程度 就 能 增加 到 什么 程度 ， 欠 为 债券 所 有 首 售 卖 债券 得 到 
的 款项 ,将 用 来 偿还 借款 ,或 存在 银行 生息 。 企 业 家 发 行 债 适 的 能 
力 , 是 有 一 定 的 限度 的 。 当 然 , 可 以 想像 得 到 ， 那 些 不 同意 银行 利 
息 率 将 要 降低 的 看 法 而 投机 狂热 的 企业 家 ,可 能 继续 发 行 债 稚 ,把 
售卖 值 券 所 得 用 作 短 期 投资 。 如 果 短 期 放款 利息 这 是 高 于 债券 利 
息 率 (目前 假定 放款 和 存款 利息 雍 相 同 )， 上 壕 企 业 家 的 做 法 显然 
是 有 利 的 。 但 短期 放款 利息 率 后 来 如 果 下 降 ， 这 些 企业 家 显然 要 
冒 相应 提 失 的 危险 。 中 央 银 行 应 该 没有 困难 从 税收 来 弥补 暂时 的 
损失 。 这 特别 是 因为 * 它 可 预期 后 来 会 得 到 相当 的 利得 ,如 果 它 一 
芙 地 推行 上 述 政策 。 

相反 的 ,如 采 中 央 银 行 妥 想 提高 长 期 放款 利 县 率 , 它 所 妥 做 的 
将 是 按 相当 价格 尽量 售卖 债券 。 如 果 短 期 放款 利息 率 比 长 期 放款 
利息 率 低 , 尤 其 可 以 设想 ,人 们 将 从 银行 借 到 短期 借款 来 购买 俩 
终 。 在 这 乔 僻 加 下， 银行 也 有 损失 。 这 种 损失 ,在 短 时 间 内 ， 要 用 


中 科 克 ， 在 其 < 利息 率 的 研究 > 一 书 里 (1929 年 在 伦 就 出 版 )， 便 详 和 讨论 了 这 些 
因素 对 决定 长 短期 利息 素 的 重 可 性 。:， 
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稳 收 来 弥补 ,但 当 短 期 放款 利息 率 以 后 增高 时 ,上 述 报 失 将 被 相应 
的 利得 所 托 次 一 一 假定 级 行 对 于 形势 做 了 正确 的 御 断 。 诚 然 ， 有 
的 时 候 ， 银 行 售 卖 它 所 掌握 的 全 部 债 参 还 不 足以 把 债 终 市 价 压 低 
到 它 所 希望 的 程度 。 存 这 种 情况 下 ， 银 行 就 得 在 政府 担保 下 自己 
发 行 债 益 。 

我 们 因此 假定 ,中 央 银 行 , 通 过 上 述 的 宣布 或 买卖 ， 能 够 使 长 
短期 放款 在 同一 时 期 内 有 不 同 的 利息 率 。 这 样 一 来 ， 以 下 一 个 问 
题 便 产生 了 :这 样 有 差别 的 利息 秦 , 对 于 物价 将 发 生 什 么 影响 。 

2. 上 壕 利 息 率 差别 在 一 个 则 型 事例 中 所 产生 的 影响 

我 们 的 问题 在 于 讼 明 ， 中 央 银 行 有 意识 地 改变 长 短期 放款 利 
息 率 之 阅 的 关系 , 究 将 对 物价 有 什么 影响 。 最 容易 的 方法 ,是 从 简 
单 情 况 人 手 。 

证 我 仙 从 各 个 时 期 利息 奉 都 相同 的 静态 出 发 ， 假 定 中 央 银 行 
在 一 定 日 期 郎 b 宣布 ,从 这 个 日 期 一 直到 一 定 将 来 日 期 朗 tt 贴现 
硅 比 原始 贴现 牵 高 ,但 后 来 比 原始 贴现 秦 低 (看 下 图 A 曲 线 ) 。 如 果 
公众 对 于 中 央 银 行 有 完全 的 信心 ， 期 限 比 较 短 的 放款 的 利息 这 将 
上 开 ， 而 期 限 比较 长 的 放款 的 利息 率 将 下 降 一 一 假定 降低 利息 这 
的 日 期 不 是 很 迄 远 的 将 来 日 期 。 关 于 在 上 述 日 期 序 世 以 前 偿还 的 
借 款 ， 它 的 利息 率 将 提 得 和 贴现 认 一 样 的 多 。 关 于 在 那个 日 期 以 
后 到 期 的 借款 , 它 的 利息 这 从 高 的 水 平 逐 源 下 降 , 而 且 在 一 定 日 期 
( 郎 ts ) , 它 的 利息 率 和 原始 利息 率 相 同 (看 B 曲线 )。 我 们 可 以 把 
在 这 个 临界 点 ( 朗 is) 或 在 它 以 前 到 期 的 借款 呀 做 短期 借款 ， 而 把 
在 它 以 后 到 期 的 借款 叫做 长 期 借款 。 在 这 个 基础 上 ， 我 们 要 把 以 
下 一 点 弄 明 白 : 长 短期 利息 秦 差 别 的 桔 果 究 是 怎样 。 

利息 率 关 系 改 变 的 直接 车 果 是 :短期 投资 的 价值 下 降 ,因为 它 
是 按照 比 从 前 更 高 的 贴现 牵 估 算 的 ; 长 期 投资 的 价值 上 升 , 因 为 它 
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是 技 照 比 从 前 更 低 的 贴现 过 估算 的 (看 (C 曲线 ) 。 就 短 其 投资 来 
狐 ， 那 些 在 靠近 所 郎 贴现 率 降 低 的 日 期 到 期 的 借款 ， 价 值 降 得 最 
多 ,那些 在 这 个 日 期 之 前 或 之 后 到 期 的 借款 ,其 到 期 的 时 候 距 离 这 
个 时 候 越 远 ,价值 下 降 得 越 多 。 就 期 限 比较 长 的 投资 来 说 ,投资 期 
限 越 长 ,价值 增加 得 越 多 。 

”如 果 生 产 因 素 在 短期 投资 和 长 期 投资 之 则 的 调动 是 和 短期 投 





”指数 
I00 | | - 
利息 率 
4] 、 


一 一 上 一 

〖 

A .在 to 所 预期 的 将 来 时 期 的 贴现 率 。 

B .期 限 长 短 不 局 的 放款 在 to 的 利息 率 。 

C. 从 to 计算 的 在 不 同 的 未 来 日 期 满 期 的 各 投资 的 价值 变动 的 比较 。 


DD .消费 亮 料 价格 在 生产 因素 不 容易 从 短期 投资 油 到 长 期 投 剖 这 一 条 件 下 


的 发 展 。 
王 . 消 费 资料 价格 在 生产 因 天 很 容易 从 短期 投资 针 到 长 期 投资 这 一 条 件 下 


的 发 展 。 


时间 


mm, 
- mm » 
2 
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袖 内 部 的 调动 同样 客 易 , 那 末 , 各 种 短期 投资 的 数额 都 将 下 降 《但 
下 降 的 程度 有 所 不 同 ) ,使 现在 变 得 比较 有 利 的 长 期 投资 有 所 增 
加 。 其 结果 ,物价 将 有 膝 进 的 增高 ,和 利息 率 全 面 降低 时 物价 增高 
的 状态 大 格 相 同 。 所 不 同 的 主要 是 ,不 是 极 短 的 而 是 比较 短 的 ( 稍 
微 短 些 的 ) 投 资 一 一 就 是 那些 在 利息 牵 降 低 的 时 候 (所 ) 到 期 的 投 
资 一 一 现在 会 成 为 最 无 利 的 投资 ,因此 减 得 最 多 。 所 以 , 当 这 最 低 
点 达到 的 时 候 ， 治 费 资料 特别 缺少 。 物 价 水 平 的 上 升 曲线 因此 便 
有 相应 的 突然 上 升 (看 EE 曲线 )。 

但 在 实际 社会 里 ， 生 产 因 素 在 短期 投资 和 长 期 投资 之 问 的 吝 
动 ， 是 上 比 投 在 短期 投 次 上 的 各 个 生产 因素 的 调动 困难 得 多 。 改 变 
存货 量 来 调整 非常 短 的 投资 到 期 的 日 期 ,尤其 客 易 。 男 一 方面 ,把 
劳工 丰 ! 其 它 生产 因素 从 疹 费 实 料 制造 业 调 到 生产 资料 制造 业 ， 比 
较 困 难 , 而 且 需 要 有 较 长 的 时 间 。 所 以 ,把 现在 变 得 最 无 利 的 短期 
投 壮 (就 是 在 利和 县 率 降 低 的 日 期 到 期 的 投资 ) 加 以 糖 碱 ， 并 把 获 利 
可 能 性 减 得 比较 小 的 短期 投资 (就 是 在 距离 利息 奈 降 低 日 期 (ti) 
较 远 的 前 后 日 期 到 期 的 其 它 短期 投资 ) 加 以 扩充 ， 这 是 最 上 算 的 。 
特别 是 在 起 点 (to) 以 后 的 时 期 (在 这 个 时 期 内 存货 量 会 减少 )， 消 
费 资 料 的 供应 量 将 大 于 从 前 的 供应 量 。 供 应 量 培 大， 物价 就 会 下 
降 , 但 在 蜂 客 点 (i) 达 到 的 时 候 , 物 价 将 上 升 。 在 览 界 点 达到 以 
后 ,物价 又 倾向 于 暂时 的 下 降 ( 看 D 曲线 )。 因 此 ， 物 价 水 焉 曲线， 
在 物价 不 炳 .上升 以 前 ,是 一 个 S 状 的 曲线 (先是 疝 下 是 进 然后 疝 上 
凸 出 )。 物价 上 上升 的 最 重要 原因 是 :41 7) 把 生产 因素 投 在 时 间 较 长 
的 投资 ;(2) 在 早 些 时 期 ,在 短期 放款 利息 牵 降 低 以 后 ， 把 存货 量 
扩充 。 出 


QD 这 个 3 状 曲 改 的 形式 ,将 看 利息 率 从 高 到 低 的 改变 日 期 ( t ) 是 在 前 远 的 将 来 
还 是 在 不 那么 霹 远 的 将 来 而 有 所 差异 。 如 果 这 个 日 期 是 在 很 竟 远 的 将 来 ， 痢 末 曲 线 将 
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上 和 钾 的 魏 明 使 我 们 能 够 对 长 短期 放款 利息 雍 的 差 完 所 产生 的 
影响 得 到 一 个 明确 的 认识 。 

短期 放款 利息 率 对 物价 发 生 影 响 较 快 ， 但 这 种 影响 是 比较 短 
暂 的 。 朗 使 可 以 假定 ， 长 短期 放款 利息 率 的 差别 能 够 保持 到 相当 
长 的 时 期 (因为 短期 放款 利息 率 的 碱 低 无 论 在 哪个 时 刻 都 会 发 
生 ) , 亡 对 物价 的 影响 并 不 是 累进 的 。 在 这 种 情况 下 ， 短 期 放款 利 
奶 奉 的 提高 ,只 在 商人 碱 少 存货 量 的 时 候 , 对 物价 有 影响 ， 过 了 那 
个 时 候 ， 它 的 影响 就 归于 消灭 。 如 果 短 期 放款 利息 率 后 来 和合 到 原 
有 的 水 平 , 那 未 ,在 商人 又 增加 存货 的 时 候 , 物 价 将 暂时 上 涨 。 

长 期 放款 利息 论 对 物价 发 生 影 响 殉 慢 , 但 一 般 地 膏 , 这 种 影 啊 
到 了 最 后 却 比 较 猛 烈 。 纵 使 短期 放款 利息 率 在 相当 长 的 时 间 内 保 
持 高 的 水 平 ,而 长 期 放款 利 盘 率 很 低 ( 因 为 每 一 个 人 都 认为 短期 放 
款 利 息 率 不 入 就 要 下 降 ) ,长 期 放款 利息 牵 也 会 逐渐 成 为 支配 物价 
水 平 的 力量 。 

对 于 其 它 可 能 有 的 情 陨 ,只 要 有 高 低 不 同 的 长 短期 利息 论 , 上 
述 理 论 也 可 适用 ,因此 ,不 必 男 作 其 守 假 设 来 分 析 。 如 果 短 期 放款 
利息 这 下 降 , 而 长 期 放款 利息 论 还 是 高 的 , 那 末 情 玩 的 发 展 将 和 I 上 
面 所 府 恰 恰 相 反 , 就 是 襄 , 物 价 先 上 升 然 后 下 降 。 另 一 上 方面， 如果 
长 期 和 短期 放款 利息 牵 都 在 正常 静止 水 平 之 上 ， 而 短期 利息 雍 比 
长 期 利息 这 高 一 些 ， 那 末 物 价 当然 会 下 降 ， 下 降 程 度 在 初期 特别 
铬 你 接着， 稍 租 和 和 绚 ; 然后 由 于 长 期 放款 利息 牵 的 影响 又 加 剧 起 
来 。 如 果 长 期 和 短期 科 息 率 同 时 下 降 ,而 短期 降 得 尤 多 , 那 末 情况 
的 发 展 将 和 上 述 恰 治 相反 。 此 外 ,还 有 这 种 情 驶 ,长 期 | 短期 利息 
率 朝 着 同一 方向 变动 ， 但 短期 利息 率 和 的 变动 落 在 长 期 利息 这 变动 


有 很 大 的 弯 度 ,而 且 和 第 二 章 第 入 节 所 网 的 形式 多 少 相 同 。 但 是 ,如 果 利 息 率 只 在 短 时 
税 认 是 较 高 的 , 则 由 于 存货 暂时 减少 而 引起 的 物价 下 降 , 不 但 是 短暂 的 ,而 且 是 有 限 的 。 
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的 后 面 。 在 这 种 情况 下 ,物价 曲线 不 是 S 状 曲线 ,因为 短期 利息 率 
总 是 追随 长 期 利息 率 ， 朝 着 同一 方向 变动 。 这 种 物价 曲线 因此 是 
比较 匀 整 的 曲线 。 

3. 存 款 利 总 率 和 放款 利息 率 的 差别 

我 们 现在 必须 注意 存款 、 放 款 利息 论 差 异 的 重大 意义 。 这 些 
利息 率 的 差异 往往 很 大 ， 以 致 银行 能 从 它们 的 信用 交易 得 到 一 定 
的 收入 (如 果 差 异 的 程度 只 和 风险 的 程度 相称 , 那 末 银行 就 不 会 得 
到 收入 )。 这 种 差异 的 大 小 随 着 银行 所 能 行使 的 垄断 程度 的 大 小 
而 有 所 不 同 ; 但 是 ,没有 理由 可 以 设想 ， 由 此 而 产生 的 收入 重新 分 
配 , 将 对 物价 产生 重大 影响 , 因为， 那些 得 到 额外 收入 的 人 使 用 收 
入 的 方法 ， 利 | 那些 栓 银行 通过 放款 利息 取 去 一 部 分 收入 的 人 使 用 
收入 的 方法 大 体 相 同 。@ 

如 果 放款 利息 率 和 存款 利息 率 之 间 有 很 大 的 差异 ， 这 必定 会 
促使 人 们 直接 磋商 借贷 ,不 通过 银行 作为 媒介 。 尽 管 风 险 较 大 ,但 
资本 所 能 获得 的 次 收入 较 多 。 但 是 ， 这 个 问题 不 在 我 们 研究 范围 
之 内 ，, 它 似乎 和 物价 水 平 高 度 这 一 问题 没有 直接 的 关系 (参阅 下 
面 )。 就 这 里 来 襄 ,一 个 重要 之 点 是 ， 银 行 存款 利息 率 在 一 定 情况 
下 决定 企业 家 用 来 作为 计算 根据 的 利息 率 。 一 般 地 褒 ， 那 些 使 用 
借入 的 资金 的 企业 家 对 存款 利息 率 不 怎么 关心 ， 因 为 他 们 所 言 虑 
的 只 是 他 们 对 借款 所 必须 给 付 的 利息 率 。 妇 使 他 们 是 向 私人 借 人 


四 ”如果 我 们 放弃 了 由 于 信用 便利 的 发 展 人 们 往往 不 保有 现金 这 一 假 丽 ， 我 们 也 
必须 同时 注意 ， 低 的 存款 利息 率 可 能 会 使 留 在 人 民 手 中 的 现金 增加 。 当 存款 利息 率 是 
低 的 时 候 , 人 们 便 不 想 存 款 , 因 为 ,由 于 保有 现金 而 损失 的 利息 ,是 比较 小 的 。 这 对 妆 入 
的 分 配 有 一 定 的 影响 。 妈 票 需求 的 增加 ,使 中 央 银 行 的 收入 有 所 增加 ,而 现金 保有 上 的 
考 加 ,使 银行 的 从 前 存 户 的 收入 有 所 减少 。 这 种 对 货 第 管理 机 构 或 国库 有 利 的 准 课 税 ， 

当然 会 影响 整个 生产 粗 织 ;但 是 ,似乎 没有 理 出 可 以 裔 想 ， 它 将 使 物价 在 一 方面 的 变动 
在 程度 上 大 于 另 - 一 方面 的 变动 。 
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资金 ,所 答 付 的 利息 这 通常 是 接近 于 银行 放款 利息 率 , 而 不 接近 于 
存款 利息 率 。 但 尽管 这 样 ,那些 拥有 大 额 资 金 ,而 由 于 计 虑 到 风险 
因素 , 不 愿 把 过 多 将 金 直接 借 输 私人 的 企业 家 ,仍然 将 把 他 们 得 自 
有 形 投资 的 利 潮 ( 扣 除 用 以 补偿 风险 那 一 部 分 的 利 酒 ) 和 他 们 可 能 
从 银行 存款 得 到 的 利息 加 以 比较 。 因 为 可 以 假定 ， 他 们 总 是 这 样 
分 配 他 们 的 资金 ,使 他 们 能 得 到 最 大 的 纯利 铀 的 ,所 以 存款 利息 率 
的 高 度 决定 着 他 们 要 留 在 自己 企业 里 的 资金 数额 。 应 当 注 意 ,在 
这 种 情况 下 ,银行 存款 利息 率 ,实际 上 是 决定 这 种 资金 投资 期 间 长 
短 的 决定 性 因素 。 

如 果 我 们 从 静态 出 发 ， 假 定 存款 利息 率 下 降 但 其 它 利息 率 仍 
旧 不 变 ,那些 拥有 大 额 资金 的 企业 家 ,将 对 自己 的 企业 增加 投资 而 
减少 存款 余额 ， 一 直到 从 自己 企业 可 得 到 的 收入 和 降低 的 存款 利 
息 率 相等 为 止 。 而 且 ， 由 于 这 种 降低 的 利息 率 是 估计 利润 可 能 性 
的 一 个 要 素 ， 所 以 他 个 可 能 选择 在 时 间 上 比 从 前 更 长 的 投资 。 其 
精 果 将 是 一 个 动态 过 程 ， 和 上 入 在 各 种 利息 率 一 同 降低 的 情况 下 
所 发 生 的 动态 过 程 相同 。 

在 估计 存款 利息 率 对 物价 的 全 面 影 响 时 ， 我 们 也 必须 考虑 到 
存款 利息 率 对 储蓄 的 影响 。 如 果 我 们 可 假定 ， 在 其 它 情况 不 变 的 
条 件 下 ,储蓄 和 利息 率 朝 着 同一 方向 移动 ,而 且 我 们 可 假定 ， 由 于 
风险 因素 的 关系 ,大 部 分 储蓄 存在 银行 生息 , 那 末 低 的 存款 利息 过 
倾向 于 减低 社会 的 总 储蓄 额 。 

.所 以 ,存款 利息 率 的 变更 对 物价 确 有 影响 ,但 不 像 放 款 利 息 率 
的 变更 有 那么 大 的 影响 。 由 于 大 多 数 企业 家 借用 资金 ， 而 且 私 人 
资本 家 所 索取 的 利息 率 和 银行 的 放款 利息 率 大 抵 相 似 ， 所 以 放款 
利息 率 是 企业 家 考虑 各 种 投资 可 能 性 的 更 重要 因素 。 印 使 我 们 假 
定 ， 储 蓄 率 更 多 地 取决 于 存款 利息 率 、 较 少 地 取决 于 放款 利息 率 
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(放款 利息 率 要 看 投资 市 场 的 粗 织 而 定 ) ,上 面 的 理论 仍 可 适用 , 
为 企业 家 对 资金 的 需求 比 储 著 对 资金 的 供应 有 更 大 的 适应 性 。 

4. 按 投资 类 型 来 区 别 的 利息 率 

实际 上 ,各 个 借款 人 所 能 利用 的 信贷 便利 ,在 一 定 程度 上 可 能 
是 不 相同 的 ， 因 此 我 们 应 当 把 它 看 作 影 响 物价 水 平 的 一 个 因素 。 
关于 这 个 问题 ,我 们 得 满意 于 几 个 一 般 的 意见 。 
那些 使 物价 保持 一 定 水 乎 的 有 差别 的 利息 率 的 平均 ， 当 然 和 | 
那些 产生 同一 千 果 的 没有 差别 的 利息 率 有 所 不 同 。 如 果 对 具有 高 
度 介 攻 性 的 资金 需求 保持 比较 高 的 利息 率 ， 而 对 具有 低 度 伸 糖 性 
的 可 金 需 求 保持 比较 低 的 利息 率 , 那 示 ,在 这 种 情况 下 ， 借 款 的 总 
需求 (在 一 定 限度 内 ) 可 按 一 个 很 低 的 平均 利息 紊 得 到 供应 ， 如 
果 一 切 借款 都 使 用 同一 利息 率 ， 则 全 部 借款 的 平均 利息 这 便 高 得 
多 。 如 果 对 伸 稿 性 大 小 不 同 的 资金 需求 条 用 和 上 人 述 相反 的 利息 率 ， 
平均 利息 率 便 必 较 高 。 

由 此 可 另 ， 我 们 可 以 使 用 有 差别 的 利息 率 政策 来 加 强 赤 高 利 
息 奉 或 较 低 利息 牵 的 影响 。 这 种 政策 的 一 个 重要 例子 是 ， 对 新 旧 
投资 订 定 有 差别 的 利息 率 。 未 偿 清 的 货款， 或 多 或 少 地 具有 冻 竺 

的 性 质 。 就 是 说 ,只 在 生产 资料 能 提供 服务 时 ， 资 本 才 解 放出 来 。 
显然 ,提高 利息 率 有 助 于 糖 短 生产 赛 料 的 完成 时 间 , 而 降低 利息 率 
有 助 于 延长 生产 资料 的 完成 时 间 。 但 由 于 时 间 落 后 的 关系 ， 这 个 
趋势 只 产生 有 限度 的 影响 。 至 于 那些 具有 再 投资 性 质 的 新 投资 或 
新 资本 的 新 投资 , 自 当 别 论 。 就 这 一 方面 来 认 , 企业 家 投资 与 否 可 
以 自行 决定 。 他 个 对 借款 的 需求 ， 比 较 容 易 地 受到 利息 率 变 更 的 
影响 。 所 以 ,这 种 利息 率 的 差别 ， 对 借款 的 总 需求 有 重大 的 影响 
因而 对 物价 水 平 的 高 低 也 有 重大 的 影响 。 

最 后 ,我 们 可 款 谈 这 一 点 :有 的 时 候 ， 按 照 新 投 次 在 成 熟 前 所 
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朗 经 过 的 平均 时 间 对 新 投资 索取 有 差别 的 利息 ， 可 能 得 到 和 良好 的 
畏 末 。 如 果 中 央 银 行 在 大 景气 开始 时 就 想 阻止 生产 因素 向 较 长 期 
投资 转移 , 那 未 它 可 以 对 特别 长 的 投资 ,例如 建设 工厂 所 需要 的 借 
款 , 订 出 特别 高 的 利息 柠 。 如 果 存 在 着 不 景气 趋势 , 中央 银行 可 采 
用 和 .上述 相反 的 政策 。 采 用 这 种 政策 ， 物 价 可 在 很 小 的 平均 利息 
率 变 动 下 稳定 下 来 。 如 果 各 项 用 途 的 借款 都 使 用 同一 利息 论 ， 借 
蒜 伞 均 利 息 雍 的 变动 便 大 得 多 。 包 


中 ”如 果 依 照 投 资 时 期 的 长 短 条 用 有 差别 的 利息 率 政 策 ， 是 控 和 上 述 相 反 的 方式 
施行 , 那 未 从 平均 利息 率 变动 的 意义 看 来 ,对 物价 水 平 高 低 的 影响 以 及 由 于 利息 克 变 动 
而 对 生产 所 起 的 干扰 作用 都 将 减轻 。 如 果 利 息 率 的 降低 特别 影响 到 那些 用 在 短期 投资 
方面 的 借款 一 一 这 种 利息 率 的 降低 和 短期 放款 利息 率 的 降低 不 同一 一 著 末 这 些 方 面 的 
新 投资 就 要 增加 ， 而 且 生 产 因 素 会 从 其 它 方面 的 投资 狂 到 这 里 来。 物价 在 这 种 情况 下 
可 能 有 的 上 升 将 受到 阻 抑 , 因 为 ， 新 制 出 求 的 生产 资料 在 短 时 期 内 就 能 生产 消费 资料 ， 
而 浓 费 资料 的 供应 因此 会 增加 起 来 。 





第 四 章 ”利息 率 作 为 保持 稳定 的 
物价 水 平 的 工 其 


1. 糙 盏 

我 们 下 一 步 的 工作 就 是 叙述 一 些 一 般 规 律 。 通 过 这 些 规律 ， 
就 能 够 使 用 以 上 两 章 所 座 的 对 物价 施加 影响 的 方法 , © 来 贯彻 各 
种 典型 的 货币 政策 。®@ 在 做 这 种 叙述 时 ， 我 们 将 保留 第 一 章 第 一 
节 所 提 到 的 简单 假设 。 

首先 , 应 设 记 住 , 如 能 爽 爽 快 快 地 把 货币 纲领 的 目标 说 明白 ， 
而 且 对 于 在 各 种 情况 下 所 推行 的 货币 政策 ， 都 在 情况 许可 的 范围 
内 作出 说 明 ， 那 末 货 币 纲领 的 功效 便 可 天 大 增加 。 如 果 人 们 都 能 
完全 预料 未 来 情况 , 那 末 中 央 银 行 所 宣布 的 关于 管理 物价 的 纲领 ， 
将 由 于 公众 的 期 望 自动 地 发 生效 力 。 所 以 要 使 用 合理 的 方法 来 管 


5 ”本 篇 以 下 二 章 的 准点 :和 罗 伯 还 的 其 点 相似 。 在 “ 鳗 行 政策 和 物价 水 平 > 这 一 
部 卓越 著作 里 ,他 计 其 了 若干 同样 的 问题 。 
加 ”在 上 面 已 经 提 到 的 早期 著作 里 ， 我 是 从 以 下 观点 来 讨论 货 第 政策 的 自 标 的 : 


和 


糯 论 是 ,要 得 到 上 述 精 果 , 误 整 消费 品 价格 使 它 和 生产 力 成 反比 例 ， 上 比 保 持 消 费 品 的 稳 
定价 格 水 平 更 为 有 效 。 后 一 政策 ,从 总 的 看 来 ,可 能 合 有 使 企业 家 只 骨 最 小 的 “物价 下 
降 危 险 ” 的 意思 。 但 是 ,如 果 推 行 前 一 政策 ,企业 家 所 冒 的 总 的 危险 将 是 比较 小 的 ,尽管 
他 们 实际 上 所 冒 的 价格 下 降 的 危险 是 比较 大 的 。 因 为 ,对 所 有 企业 家 来 说 ,这 种 物价 下 
降 危险 是 和 改善 条 件 与 机 会 的 可 能 性 联系 着 ， 或 者 改善 条 件 与 机 会 的 可 能 性 是 和 物价 
下 降 的 危险 联系 着 ,以 致 所 预期 的 产品 的 货 促 价值 的 变动 将 减少 到 最 小 限度 。 

在 本 篇 里 ,我 们 不 仅 要 讨论 我 们 认为 最 适当 的 典型 货 第 政策 ,我 们 还 要 研究 贯彻 两 
个 可 以 蔡 换 使 用 的 典型 政策 的 方法 和 可 能 性 。 这 两 个 政策 是 : 保持 消费 品 的 稳定 价格 
水 个 调整 消费 品 价格 ,使 它 和 生产 力 成 肥 上 比例。 因为 ,根据 早期 车 作 关 于 这 两 个 典型 
政策 优 铅 点 的 讨论 ,还 不 能 够 对 这 两 个 典型 政策 作出 最 后 的 讲价。 此 外 ,也 需要 研究 运 
用 这 两 个 政策 的 相对 可 能 性 ,以 及 货 第 政策 本 身 所 可 衣 产 生 的 干扰 作用 。 
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理 物价 ， 第 一 个 原则 是 由 中 央 银 行 宣布 它 的 政策 来 影响 公众 的 期 
望 ,使 用 和 葵 能 按照 银行 所 想 望 的 方向 来 影响 物价 水 平 。 

但 总 的 问题 是 , (在 不 同情 况 下 ) 应当 怎 样 运用 货币 政策 的 其 
它 措 施 ， 使 得 货币 政策 能 对 物价 起 我 们 所 希望 的 支配 作用 。 为 要 
答复 这 个 问题 ,我 们 将 言 葵 几 个 “单纯 "事例 。 我 们 假定 ,在 这 些 事 
例 中 ， 一 些 影 响 到 物价 的 主要 变动 是 孤立 地 发 生 的 。 对 于 每 一 个 
这 种 典型 事例 ， 我 们 将 研究 运用 一 个 积极 的 货币 政策 的 精 果 是 什 
么 。 至 于 政策 的 目标 ， 我 们 可 作出 一 些 可 以 替换 使 用 的 假设 。 我 
们 因此 应 访 研 究 : (1 ) 要 怎样 才能 保持 一 个 消费 品 的 稳定 价格 水 
平 ; (2 ) 要 怎样 才能 使 物价 水 平 的 变动 和 生产 力 成 反比 例 。 只 要 
我 们 能 够 实行 上 述 二 个 典型 政策 中 的 一 个 来 管理 物价 水 平 ， 我 们 
就 得 拒 所 采用 的 政策 的 其 它 影响 加 以 比较 。 因 为 ， 我 们 的 目的 是 
决定 哪些 方法 会 带 来 最 小 的 危险 和 最 小 的 干扰 作用 。 

中 央 银 行 在 控制 物价 时 所 可 采用 的 最 重要 手段 ， 当 然 是 盖 定 
短期 放款 利息 率 , 即 芍 定 贴现 奉 。 但 是 , 正 像 下 面 的 说明 所 表示 的 
那样 ,在 一 些 情况 下 ,单单 使 用 这 个 方法 ， 不 能 够 得 到 调整 物价 的 
效果 ;在 另 一 些 情 况 下 ,使 用 这 个 方法 ,会 带 来 严重 的 缺点 。 所 .以 ， 
其 它 可 以 利用 的 手段 ， 存 合理 的 货币 政策 中 也 有 它 的 地 位 。 在 这 
些 手 肌 中 ， 通 过 公开 买卖 债 究 来 控制 债 乡 价格 ， 乃 是 最 重要 的 手 
段 ,但 也 是 最 难 使 用 的 手段 。 因 此 ,在 讨论 各 种 典型 事例 时 ， 我 们 
必须 特别 注意 到 我 们 所 要 保持 的 长 短期 放款 利息 这 之 间 的 关系 ， 
使 物价 管理 所 遇 到 的 阻碍 最 禾 能 减 到 最 小 的 程度 。 

2 .消费 者 需求 的 变更 

如 果 我 们 从 静态 出 发 《在 静态 下 当然 不 发 生 货 币 政策 问题 )， 
一 个 一 个 地 引进 动态 因素 , 那 末 , 作 为 我 们 分 析 的 第 一 步 ， 我 们 可 
假定 ,消费 者 对 各 种 货物 的 需求 ,在 各 个 时 期 中 有 所 不 同 ， 但 其 它 
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影响 到 物价 的 主要 因素 却 疫 有 变更 。 这 意味 着 ， 生 产 因 素 供 应 的 
改变 完全 是 直 于 需求 的 改变 ,@ 而 那些 用 生产 力 丙 数 来 表示 的 影 
响 生 产 的 一 般 和 情况 却 没有 改变 。 我 们 因此 也 假定 :人 口 仍旧 不 变 ; 
正 储 蓝 或 鱼 储 苹 不 存在 ， 技 术 知 识 和 企业 家 对 生产 过 程 的 看 法 没 
有 改变 。 

由 于 需求 的 变动 ， 其 本 号 不 会 引起 一 般 生 产 力 的 变动 ， 因 此 
作为 我 们 出 发 点 的 货币 纲领 便 要 求 一 个 不 变 的 消费 品 平均 价格 水 
平 。 我 们 的 下 一 个 问题 是 ,怎样 实行 这 个 纲领 。 

如 果 所 有 生产 者 都 能 完全 预料 需求 的 变动 ， 生 产 机 构 明显 地 
将 在 需求 发 生变 动 以 前 预先 作 好 安排 来 适应 这 种 变动 。 过 渡 时 期 
所 需要 的 储蓄 额 也 个 会 发 生 剧 烈 的 变动 。 如 果 由 于 生产 方面 所 需 
要 的 资金 比 从 前 多 一 些 或 少 一 些 ， 而 需要 一 个 和 从 前 不 相同 的 利 
息 率 , 那 末 ,这 个 利息 这 ,将 在 年 产 进行 调整 的 过 程 中 产生 。. 

在 实际 情况 下 ,生产 者 只 能 或 多 或 少 地 预料 到 未 来 的 需求 , 生 
产 机 构 因 此 不 能 完全 适应 变动 发 生 以 后 的 新 形势 ,其 千 果 主要 是 : 
比较 迫切 需要 的 货物 ,价格 比较 高 ;比较 不 迫切 需要 的 货物 , 价格 
比较 低 。 因 此 ,对 生产 所 起 的 干扰 作 用 ,在 程度 上 可 能 有 所 不 同 。 

如 果 生 产 因 素 能 很 容易 地 转移 ， 那 末 只 需要 按照 资金 需求 所 
发 生 的 变动 来 调整 利息 率 , 无 须 采 用 其 它 货币 措施 ,就 可 在 不 久 的 
时 间 内 ,在 稳定 的 物价 水 和 平 下 达到 新 的 均衡 如 果 这 种 转移 ,由 
于 阻力 的 关系 ;多少 是 有 困难 的 , 那 末 , 消费 者 需求 的 变更 便 影响 
到 一 般 物 价 水 平 ,特别 是 因为 那些 正在 扩充 的 产业 需要 新 的 投资。 


Q@ ”我 们 假定 ， 上 这 变动 只 是 我 们 对 各 种 个 别 情 融 所 人 的 人 的 必然 精 果 。 我 们 
这 样 做 ,就 可 避 纲 不 必要 的 粉 醒 | 


加 ”如 果 洽 费 者 露 求 的 性 质 有 所 改变 、 那 就 很 难 对 “不 变 的 演 费 品 价格 水 在 ”这 一 
概念 作出 明确 的 定义 。 我 在 < 货 第 政策 的 目标 > 第 15 页 和 以 下 和 名 页 ， 便 就 到 这 个 问题 ， 但 
在 这 里 可 由 诸 不 间 。 
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生产 位 料 制造 业 在 过 渡 时 期 接受 订货 的 数额 比 以 前 增 大 ， 因 而 生 
产 奏 料 制 造 业 将 把 其 它 方面 的 生产 力 吸收 过 来 。 如 果 货 币 政策 是 
消极 的 , 社会 的 名 义 总 收入 便 增加 , 而 消费 品 的 供应 也 暂时 碱 少 。 
所 以 ,在 生产 正 进行 调整 的 时 期 ,物价 趋 于 上 天 。 

如 果 中 央 银 行 预料 到 这 种 趋向 ， 它 就 会 在 早 一 些 的 时 期 预先 
调整 利息 柠 ， 使 生产 资料 在 过 渡 时 期 中 转变 为 消费 资料 的 数量 比 
在 中 央 银 行 没有 进行 这 种 调整 的 情 恕 下 来 得 多 。 这 样 ， 在 过 渡 时 
期 ,无 须 大 大 改变 利息 率 , 就 能 保持 消费 资料 供求 的 平衡 。 如 果 中 
央 银 行 没有 上 壕 的 预见 性 ,要 保持 稳定 的 物价 ,就 得 大 大 改变 利息 
认 。 

首先 ,在 过 渡 时 期 ， 必 须 提 高 短期 放款 利息 率 。 这 样 ,存货 量 
便 碱 少 ,而 消费 品 的 供应 量 因此 暂时 有 所 增加 ;至少 不 会 碱 低 到 生 
产 减低 的 程度 。 此 外 ， 短 期 放款 利息 柠 的 提高 也 会 碱 低 生 产 者 对 
贷款 的 需求 ,因而 可 能 刺激 储蓄 的 增加 。 

至 于 长 期 放款 利息 率 ， 一 般 地 说， 要 使 它 低 于 短期 放款 利息 
率 。 当 新 投资 的 需求 已 达到 饱和 ! 的 时 候 ， 便 有 生产 力 可 用 以 增加 
消费 品 的 生产 。 过 湾 时 期 过 去 以 后 ,又 须 降 低 短期 放款 利息 率 ;, 而 
长 期 放款 利息 率 也 需要 调整 ， 使 和 新 的 情况 相 适 应 。 和 新 的 均衡 
相 适 应 的 利息 牵 , 是 高 于 或 低 于 原来 的 利息 率 , 主 要 是 看 正在 扩充 
的 产业 是 比 正 在 衰落 的 产业 需要 更 多 或 更 少 的 资金 。 另 一 个 需要 
考虑 的 要 点 是 ,已 经 投 在 衰退 产业 上 的 资金 ,现在 不 像 从 前 那么 有 
效 地 使 用 着 。 这 意味 着 ,就 整个 社会 来 设 , 资 金 的 供应 ， 不 像 从 前 
那么 充分 ,这 必定 会 使 利息 率 培 高 。 在 一 切实 际 情况 下 ,最 后 的 精 
果 在 很 大 程度 上 受到 利息 率 发 展 的 影响 。 

总 之 ,我 们 可 以 说 ， 消 费 者 需求 的 变更 通常 要 求 投资 的 增加 ， 
因而 使 物价 在 生产 正在 进行 调整 的 时 期 内 趋 于 上 升 。 在 过 渡 时 期 ， 
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必须 提高 短期 放款 利息 率 来 抵抗 这 种 趋向 。 长 期 放款 利息 率 应 访 
币 短 期 放款 利息 率 的 未 来 正常 水 平 相 适应 ， 但 也 要 考虑 到 过 渡 时 
期 中 由 于 较 高 的 短期 利息 率 而 产生 的 特殊 水 平 。 所 以 ， 在 这 个 时 
期 ,长 期 放款 利息 这 必须 经 常 低 于 短期 放款 利息 率 。 

3-. 储 著 的 变更 

其 次 ,我 们 可 以 假定 ,各 生产 因素 之 问 量 的 关系 有 所 变更 ， 但 
生产 力 画 数 仍 旧 不 变 ; 需求 函数 除 由 于 量 的 变动 而 需要 调整 外 也 
没有 变更 。 

要 最 好 地 解决 消费 品 价格 保 持 稳 定 这 一 间 题 ， 就 得 研究 应 怎 
样 调整 长 短期 放款 利息 率 , 使 得 现在 和 将 来 消费 品 的 供应 ,能 和 在 
不 变 的 物价 水 平 下 消费 品 的 总 需求 相符 合 

如 果 大 家 能 够 完全 预料 将 来 情况 ,要 保持 均衡 状态 ,只 需 对 利 
息 率 作 轻微 的 调整 。 在 这 种 情况 下 ， 连 涌 费 品 总 需求 的 很 大 变动 
(不 管 是 否 由 储蓄 的 变动 引起 的) ， 也 可 通过 对 一 切 生 产 资 料 产生 
效果 的 平均 时 间 的 轻微 调整 来 加 以 制止 。 这 样 ， 消 费 品 的 供应 将 
利 | 消费 品 的 需求 以 局 一 速度 变动 。 而 且 ， 生 产 资 料 产生 效果 时 间 
所 必须 有 的 调整 ， 可 在 投资 时 进行 。 至 于 利息 率 ， 只 需 作 小 的 调 
整 。 如 果 仅 仅 中 央 银 行 预 料 到 事态 的 发 展 , 那 末 , 在 一 定 程度 上 ， 
情形 将 和 上 述 相同 。 因 为 ,中 央 银 行 ,在 每 一 个 时 期 ， 可 以 通过 它 
的 利息 政策 ， 使 未 来 物价 水 平 朝 着 正确 的 方向 发 展 。 如 果 中 央 银 
行 没有 先 见 之 明 , 只 能 在 资金 投下 以 后 施加 压力 , 屠 末 各 个 时 期 的 
管理 就 需要 比较 强烈 的 措施 ,来 改变 有 形 资 本 产生 效果 的 时 间 , 从 
而 改变 消费 品 的 供应 量 。 

(a ) 我 们 现在 可 以 假定 ,在 一 定时 间 ， 储 蔷 倾 向 于 增加 ， 而 且 
人 们 预料 ,这 种 新 的 事态 是 持久 的 。 

在 这 种 情况 下 ,如 果 利 息 率 仍 旧 停 留 在 从 前 的 水 在 ,物价 就 会 
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下 降 。 因 为 ,生产 力 在 现在 和 将 来 之 闪 的 分 配 ,并 不 是 由 储蓄 额 让 
接 决定 的 ( 行 号 内 部 的 储蓄 是 个 例外 ) ， 而 是 由 借款 利息 率直 搂 决 
定 的 。 借 款 利息 率 是 企业 家 计划 的 决定 性 因素 。 所 以 ， 在 不 变 的 
利息 率 下 ,消费 品 的 供应 量 不 会 变动 。 但 是 ,由 于 储蓄 的 业 果 ， 消 
费 品 需求 将 下 降 , 因 此 沙 费 品 平均 价格 下 降 的 比例 ,和 总 需求 下 降 
的 比例 ,必定 大 路 相同 一 一 如 果 生 产 者 和 商人 都 认为 , 较 低 的 利息 
率 是 持久 的 ,因而 没有 理由 改变 存货 量 。@ 

消费 品 价格 的 这 种 下 降 , 也 使 资本 价值 逐渐 降低 ,这 样 就 使 实 
际 收入 和 财产 的 分 配 有 所 改变 。 稿 果 , 原 来 的 储蓄 ,将 被 现在 减少 
的 储 著 或 其 它 方 面 壮 本 的 损耗 所 抵消 。 所 以 ， 原 来 的 储蓄 不 会 引 
起 新 的 有 形 投 次 ,但 将 被 物价 的 下 降 所 抵 党 。 

为 着 分 析 的 方便 ,我 们 把 这 个 过 程 区 分 为 二 个 阶段 :第 一 ， 物 
价 在 一 个 时 期 过 渡 到 另 一 个 时 期 的 时 候 下 降 ， 因 而 产生 利 盆 刊 损 
失 ; 第 二 ,在 各 个 时 期 内 进行 交易 ,这 些 时 期 中 的 供求 情况 可 讼 是 
由 当时 的 物价 决定 的 (在 每 一 个 时 期 中 物价 没有 变动 }。@ 

如 果 储 蓄 额 没有 变更 ,而 且 利 息 率 保持 着 同一 的 水 平 , 那 示 这 
个 过 程 将 反复 重启 。 当 然 , 进 一 步 的 发 展 ,要 看 生产 者 和 商人 对 将 
来 物价 的 期 望 如 何 ， 以 及 能 否 调整 经 常 费 用 使 和 产品 较 低 的 价格 
相 适 应 。 如 果 工 资 是 不 能 变动 的 ， 失 业 和 生产 范围 的 糖 小 使 无 可 
避 腕 。 总 收入 将 减少 ,而 总 收入 的 减少 将 导致 储 著 的 进一步 戚 少 ， 
或 负 储 蓄 的 增加 。 因 此 ,原来 的 储蓄 ,不 导致 新 绵 本 的 形成 ， 而 导 
致 现存 查 金 的 消灭 。 朗 使 工资 和 其 它 经 常 费 用 具有 伸 糖 性 ， 最 后 

@ ”如 果 他 们 认为 , 需求 的 实际 下 降 是 暂时 的 ， 那 未 上 记过 程 发 展 的 速度 将 减低 。 
最 初 ,物价 不 发 生变 动 ,但 由 于 存货 晤 增加 ,物价 炮 必 下 降 。 相 反 的 ， 和 如果 他 们 省 料 ， 物 
价 将 继续 趋 于 下 降 , 则 上 述 过 程 将 以 加 快 的 速度 发 展 。 


@@ ”出 众人 得 到 最 大 的 利 钴 ,而 异 款 人 央 蒙 受 担 失 。 在 基 些 方面 储蓄 的 减少 ,主要 
是 由 于 , 那些 负债 索索 的 企业 家 势必 出 多 于 入 。 
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产生 的 竺 果 ， 像 上 面 也 襄 的 那样 , 力 是 分 配 的 变更 和 物价 水 全 的 降 
低 , 而 不 是 新 投资 的 出 更 。 

为 阻止 物价 下 降 , 显 然 必 须 减 低 利 县 率 ， 使 有 形 可 本 产生 效果 
的 期 间 得 以 延长 ， 并 使 每 年 制 成 的 治 费 品 碱 低 到 由 于 储蓄 而 应 设 
碱 低 的 程度 。 如 果 中 央 银 行 很 早 就 预料 到 储 曹 额 的 增多 ， 那 末 ，, 像 
上 面 指出 的 那样 , 它 将 预先 稍稍 降低 长 期 放款 利息 率 , 使 有 形 资 本 
产生 效果 的 时 间 延 长 到 所 希 乙 的 程度 。 但 是 ,中 央 银 行当 局 ,如 来 
认为 储 鞋 不 会 增加 ,没有 采取 未 雨 移 绝 的 措施 , 那 末 , 变 阻 止 物价 下 
降 , 就 得 施行 比较 积极 的 货币 政策 。 首 先 ,必须 大 大 降低 短期 放款 
利息 牵 来 刺激 存货 量 的 增加 、 鼓 励 新 的 投资 .延长 归 的 投资 产生 歼 
果 的 期 间 。 但 是 ,长 期 放款 利息 秦 不 应 蔽 降 得 很 低 。 中 因为 ， 在 过 
渡 时 期 过 去 以 后 ,短期 放款 利息 率 又 将 逐 浙 上升 ;名 不 是 上 升 到 从 
前 的 水 平 ,而 是 上 升 到 由 增加 的 资金 所 决定 的 比 从 前 较 低 的 水 平 。 
当然 ,长 期 放款 利 上 县 牵 的 高 低 必 须 和 这 种 情 欢 相 适 应 。 

关于 相反 的 情况 ， 即 人 们 储 蕾 热忱 在 长 时 期 内 疹 痰 下 去 的 情 
况 , 也 可 按照 类 似 的 论 法 加 以 关 述 。 在 这 种 情况 下 ,物价 将 有 上 天 
的 危险 。 如 果 中 央 银 行 先前 没有 预料 到 这 种 形势 ， 那 末 它 现在 就 
得 大 大 提高 短期 放款 利息 这 ， 并 采取 措施 使 长 期 放款 利息 这 也 会 
升 高 ,但 升 高 的 程度 可 稍 低 于 短期 放款 利息 牵 升 高 的 程度 。 

(b ) 另 一 方面 ,如 果 我 们 假定 ,动态 过 程 受 到 储蓄 的 较 短 芹 的 
增加 的 干扰 ,上面 的 分 析 还 可 适用 ,不 过 须 加 某 些 修改 。 

因为 必须 假定 ,在 过 波 时 期 以 后 ,短期 放款 利 上 县 秦 ， 几 乎 已 四 
复 到 新 储蓄 并 始 以 前 的 旧 水 衬 , 所 以 长 期 放款 利 呈 过 ,个 可能 降 得 

D 负 果 长 其 放款 咎 素 降 得 和 短期 放款 和 向 束 一 样 的 匡 ， 其 结果 将 全 光 必 品 在 


一 定 将 来 时 期 中 的 供应 有 所 降低 。 这 将 使 利息 率 增 高 ,造成 各 种 粉 扰 。 
®® ”利息 率 必须 逐渐 提高 ,使 物价 不 会 由 于 存 贷 量 的 减少 而 下 降 。 
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像 在 储 攻 会 继续 下 去 的 情况 下 那样 的 低 。 现 在 的 问题 是 ， 要 惩 样 
调整 生产 机 构 ， 使 它 在 一 个 有 限 的 时 期 内 能 吸收 比 以 前 时 期 和 以 
后 时 期 更 多 的 储蓄 ,而 不 是 要 怎样 调整 生产 机 构 , 使 它 在 每 一 个 时 
期 都 能 容 灿 比 从 前 更 多 的 储蓄 。 如 果 中 央 银 行 能 及 时 预料 储蓄 会 
暂时 增加 , 那 末 它 就 会 这 样 调整 适用 于 这 个 有 限 的 时 期 的 利息 春 ， 
使 得 在 整个 过 渡 时 期 中 ,有 形 资 本 产生 效果 的 时 间 延 长 起 来 ,而 且 
延长 的 程度 比 在 中 央 银 行 没有 动作 的 情况 下 来 得 大 。 这 样 ， 在 过 
渡 时 期 中 ,市 场 上 消费 品 的 数量 将 下 降 , 以 致 消费 品 的 供应 能 利 ! 蒜 
小 了 的 需求 相符 。 但 储蓄 如 果 突 然 发 生 , 就 得 大 大 降低 利息 率 , 像 
上 面 a 例 那 样 。 至 于 长 期 放款 利息 牵 ， 只 需 降 低 到 由 降低 的 短期 
放款 利息 率 所 决定 的 程度 。 : 

当 储 荔 的 减少 只 是 暂时 现象 的 时 候 , 砷 上 上述 相似 , 阅 题 也 是 如 
何 提高 放款 利息 论 来 增多 疹 纺 品 ， 以 应 付 反常 的 需求 。 如 果 中 央 
银行 事前 没有 预料 到 需求 的 增多 ， 它 就 必须 大 大 提高 短期 放款 利 
息 率 来 阻 抑 物 价 上 王 的 趋同 。 另 一 方面 ,对 长 期 放款 利息 率 , 只 须 
稍 予 提高 。 

在 某 些 情况 下 ， 保 持 稳定 的 物价 水 平 是 很 困难 的 。 在 一 定时 
期 中 , 储 蒿 由 于 种 种 原因 ,可 能 大 量 减 少 , 莽 至 可 能 变 成 全 储蓄, 表 
现 为 资本 提 耗 的 形式 。 例 子 是 :如 果 工 人 能 够 使 工 实 大 大 提高 ,而 
工资 的 提高 至 少 可 暂时 扩大 他 人 在 全 国产 量 中 所 分 享 的 比例 。 这 
种 有 利于 和 社会 上 平常 不 大 储 著 的 阶级 的 收入 分 配 的 变更 ， 会 引起 
冶 费 品 总 需求 的 大 大 增加 。 由 此 可 能 发 生 的 物价 上 普 ， 也 许可 通 
过 大 大 提高 短期 放款 利息 这 加 以 制 上 。 这 种 做 法 大 抵 会 增加 失业 
人 数 , 因 此 会 减低 疹 旨 者 的 购买 力 ;同时 ,也 会 增加 消费 品 的 数量 ， 
像 上 面 所 齐 的 那样 。 但 是 ,由 于 贴现 牵 和 急剧 的 增高 ,必定 会 对 企业 
家 起 严重 的 干扰 作用 ,所 以 政府 在 这 种 情 如 下 ,最 好 要 运用 它 的 财 
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政 政策 。 如 果 政 府 的 税收 仍旧 不 变 , 而 经 常 支 出 减少 ,或 者 所 得 稳 
的 增加 在 比例 上 大 于 支出 的 增加 ， 而 政府 用 以 偿还 国债 的 款项 比 
从 前 多 , 那 末 和 社会 的 次 储 著 便 可 增加 起 来 。 邹 使 利息 率 稍 稍 增高 ， 
稳定 的 物价 水 平 还 是 可 以 灯 持 的 。 

如 果 政 府 的 财政 政策 ,不 能 消除 储 蔷 上 的 变动 ,反而 成 为 这 种 
变动 的 原因 , 那 末 最 困难 的 情况 就 要 产生 。 不 错 ;, 政 府 在 收入 没有 
变更 的 情况 下 , 大 抵 不 会 突然 地 大 减 开支 ,使 物价 趋 于 下 降 。 这 种 
危险 事实 上 是 不 大 的 。 但 是 ， 更 重要 的 倒是 相反 的 情形 。 在 某 种 
危机 时 期 ,例如 在 战争 时 期 ,政府 需要 的 消费 品 (包括 战争 物资 ) 往 
往 是 那样 的 多 ,以 致 不 能 通过 增加 赋税 、 提 高 利 柠 乔 | 培 发 公债 来 碱 
少 公众 对 消费 品 的 需求 ， 作 为 抵偿 。 这 时 物价 的 增高 就 不 可 避 絮 
一 一 桔 果 便 发 生 收入 分 配 的 变更 ,而 消费 品 供求 的 新 平衡 ,只 能 通 
过 这 种 变更 来 达到 。 

4. 生 产 资料 制造 业 生 产 力 的 变更 

我 们 现在 可 以 谈 堵 一 些 影 响 物价 水 平 的 变动 。 这 些 变动 ， 训 
在 人 口 没有 变更 .储蓄 没有 存在 利 需 求 画 数 没有 改变 的 情况 下 ,也 
会 发 生 。 这 些 变 动 ， 可 能 是 和 生产 的 物质 条 件 例如 气候 等 等 有 关 
条 的 ， 是 和 影响 生产 效率 的 公共 机 关 和 {社会 情况 有 关系 的 ， 或 是 
和 企业 家 的 技术 知识 和 管理 知识 以 及 他 们 对 整个 生产 的 态度 有 关 
系 的 。 所 有 这 些 变动 ， 可 以 说 都 能 影响 一 定数 量 生 产 因素 的 生产 
力 。 

对 于 上 面 提 到 的 量 的 变动 和 这 里 所 褒 的 一 般 生 产 条 件 的 变动 
作出 区 分 ， 也 许 没 有 深刻 的 意义 。 在 比较 深入 的 分 析 里 ，“ 数 量 ” 
的 变动 和 “质量 ”的 变动 这 两 者 的 分 界线 大 抵 是 不 存在 的 。 但 在 这 
里 ,我 们 需要 这 种 区 分 ,以 便 订 出 管理 物价 的 标准 ， 使 企业 家 所 冒 
的 危险 减 到 最 小 限度 。 因 为 ,我 们 已 经 发 现 ,如 果 在 发 生菜 些 总 的 
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_ 褒 来 在 性 质 上 是 量 的 变动 的 变动 时 ,把 物价 水 平 保持 稳定 ,而 在 发 
生 其 它 性 质 的 变动 时 ,听任 物价 水 平 按照 一 定 方 式 变动 , 那 末 上 进 
的 危险 便 可 碱 少 。 当 我 们 企图 区 别 数量 的 变动 ,质量 的 变动 时 ,我 
们 应 当 特别 记 着 上 壕 管 理 物价 标准 的 实际 应 用 。 由 于 这 个 原 因 ， 
我 们 作出 了 上 面 很 简单 的 区 分 。 序 使 能 够 作出 从 理论 观点 看 来 比 
上 面 更 合 人 满意 的 界线 ,作为 管理 物价 标准 的 基础 ,这 种 分 界线 的 
价值 大 抵 也 不 会 增加 很 多 。@ 

我 们 先 研 究 , 当 生产 力 正在 改变 的 时 候 , 什 么 是 保持 稳定 的 物 
价 水 盏 的 最 好 方法 。 接 着 ,我 们 研究 , 怎样 能 够 改变 物价 水 平 ， 使 
和 生产 力 成 反比 例 , 而 不 至 引起 很 大 的 阻力 。 

在 生产 资料 和 消费 将 料 生产 方面 ,都 可 能 发 生 牛 产 力 的 变动 。 
这 种 变动 可 能 持续 到 相当 长 的 时 间 ， 也 可 能 只 是 暂时 的 。 从 以 上 
所 述 ,我 们 得 到 四 种 情况 。 对 于 这 四 种 情况 ,我 们 需要 分 别 作出 分 
析 。 
(a ) 在 某 些 生 产 资料 制造 业 里 ,生产 力 发 生变 动 ;而 且 人 位 对 
料 这 种 变动 是 持久 的 。 
如 果 这 种 变动 完全 是 心理 性 质 的 变动 ,没有 什么 物质 基础 , 那 
末 , 从 货币 政策 的 观点 看 来 ,这 种 变动 实际 上 不 起 干扰 作用 。@ 一 


@ 这 里 所 作 的 区 分 ,和 作者 在 他 的 < 货 种 政策 的 目标 > 一 书 里 所 作 的 区 分 ,大 体 上 
是 相同 的 。 在 那里 ,作者 对 标准 作 了 这 样 的 定义 : 产品 价值 的 增长 ,必定 投 着 人 中 和 资 
本 增长 的 比价 ,但 其 它 变 动 必定 使 一 般 物价 水 平 发 生变 动 , 以 至 产品 价值 仍旧 不 变 。 上 
面 所 述 的 两 种 情况 ,要 怎样 区 分 ,这 在 理论 上 并 不 怎么 重要 ;但 从 实际 的 观 后 看 来 ,上 面 
的 区 分 方法 似乎 是 最 简单 而 且 是 最 适用 的 方法 。 

四 我们 所 想 的 是 这 样 的 情况 ， 即 企业 笋 对 将 来 更 为 乐观 ， 而 且 比 从 前 更 顾 意 寺 
险 ,或 是 和 这 相反 的 情况 。 这 样 便 发 生 对 于 利润 更 大 的 (或 更 小 的 ) 期 望 。 如 果 这 种 情 
况 会 继续 下 去 , 那 末 利息 将 上 升 或 下 降 到 这 样 的 程度 ,以 致 消费 品 的 供求 保持 平衡 。 其 
结果 ,一 定 程度 的 收入 重新 分 配 便 将 发 生 , 一 定 程度 的 到 二 也 将 发 生 ， 但 其 它 变 动 不 会 
发 生 。 . 
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个 更 会 引起 兴趣 的 情况 , 是 具体 生产 力 有 所 变更 , 因而 可 以 预期 ， 
消费 品 的 未 来 产量 将 有 所 增 碱 。 

让 我 们 假定 ,由 于 生产 资料 制造 业 技术 或 组 织 改 善 的 千 果 ,可 
预期 消费 品 生产 有 所 增加 。 至 于 具体 生产 力 的 增加 ， 是 否 导致 生 
产品 价值 的 增加 ， 这 要 看 企业 家 对 将 来 物价 的 期 望 是 怎样 。 由 于 
我 们 假定 ,货币 管理 机 构 的 目的 在 于 保持 稳定 的 物价 水 平 ,所 以 可 
设想 ,企业 家 没有 预料 物价 的 下 降 。 在 这 个 假设 下 ,生产 力 的 增加 
将 立 序 导致 将 来 产量 在 价值 方面 的 增加 ， 因 而 也 将 导致 名 义 总 收 
入 的 增加 。 部 使 那些 技术 和 和 组织 已 经 改进 的 行业 的 企业 家 预料 价 
格 将 有 些微 下 跌 , 上 述 情 况 也 会 发 生 , 因 为 他 个 预料 ， 这 种 较 低 的 
价格 将 为 其 它 方面 较 高 的 价格 所 抵消 。 

如 果 货 币 政策 是 消极 的 ， 在 生产 技术 改进 而 消费 品 产量 增加 
的 整个 时 期 内 ， 名 义 总 收入 和 消费 品 供应 就 不 能 保持 平衡 。 由 于 
没有 理由 可 以 假定 ， 储 蓄 会 增加 很 多 ,足以 吸收 所 有 额外 收入 , 物 
价 因此 将 趋 于 上 涨 。 这 种 上 涨 趋势 ， 将 随 着 生产 将 料 制造 业 由 于 
获 利 可 能 性 的 增 大 把 生产 因素 从 消费 资料 制造 业 吸 收 过 去 而 加 速 
起 来 ， 所 加 快 的 速度 相当 于 生产 资料 制造 业 吸 收 消费 资料 制造 业 
生产 因素 的 速度 。 这 个 过 程 的 性 质 将 和 在 静止 情况 下 降低 利息 这 
的 过 程 的 性 质 相同 。 : : 

所 以 , 必须 提高 利息 率 , 使 物价 水 平 保持 稳定 。 但 严格 地 褒 ， 
对 于 长 短 不 同 的 投资 的 利息 率 , 应 当 有 差别 地 加 以 调整 。 

为 把 理论 简单 化 ,我 们 首先 假定 ,新 的 生产 方法 需要 经 过 一 定 
时 期 ,才能 产生 消费 品 增加 的 精 果 ,但 到 了 这 个 时 候 ， 全 部 增多 的 
产品 都 可 供 使 用 ,而 且 从 此 以 后 生产 量 都 能 保持 同样 高 的 水 平 。 
从 这 个 时 候 起 ;人 们 必定 普 马 预期 ,消费 品 的 供应 将 长 期 不 断 地 增 
加 。( 一 个 例子 是 ,一 种 农作物 全 部 使 用 新 的 肥料 。 当 这 农作物 在 
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将 来 收割 的 时 候 , 它 的 产量 就 要 增加 ,而 且 可 以 预期 ， 这 种 增加 在 
以 后 几 年 会 继续 下 去 。) 

在 这 种 情况 下 ,可 以 设想 ,对 于 在 消费 品 产量 可 望 增加 以 前 借 
入 ;而 在 消费 品 产量 增加 以 后 到 期 的 借款 ,应 当 根 据 借款 数目 《和 包 
括 利息 ) 并 以 相当 于 增加 的 产量 的 百分比 把 一 笔 额外 支付 记 太 借 
方 。 这 项 额外 支付 ， 应 在 消费 品 产量 增加 的 时 候 到 期 。 按 照 这 种 
做 法 ， 企 业 家 便 不 得 不 把 工资 和 其 它 生产 费用 保持 在 当时 的 较 低 
水 平一 功 到 滑 费 曲 的 供应 增加 ,额外 支付 到 期 为 止 。 这 种 政策 将 
使 保持 这 个 时 期 的 稳定 物价 水 于 更 为 容易 ,因为 ,这 个 时 期 的 名 义 
总 收入 和 消费 品 供应 ,将 和 从 前 相同 。® 过 渡 时 期 过 去 以 后 ， 企 业 
家 就 不 必 再 计 虑 到 额外 支付 的 问题 。 工 资 和 其 它 经 常生 产 费 用 ， 
将 按 消费 品 增加 的 比例 增加 。 其 烙 果 ,均衡 可 照旧 灯 持 。@ 

但 也 需要 对 一 般 利 息 率 作 适 当 的 铀 整 。 在 生产 力 刚 开始 变动 
以 后 ， 短 期 放款 利息 率 应 当 是 比较 高 的 。 这 一 中 是 因为 由 于 生产 
粗 织 的 改变 ,对 储蓄 的 需求 已 经 增加 ,一 个 是 因为 由 于 将 来 货物 供 
应 有 改善 的 希望 ,储蓄 额 大 概 会 减少 。 这 个 时 期 过 去 以 后 ,短期 放 
款 利息 这 应 当 又 降低 ,不 是 降 到 诛 有 的 水 平 ,而 是 降 到 和 新 的 生产 
力 情况 相 适 应 的 、 比 原 有 水 平 高 一 些 的 水 平 。 在 每 一 个 时 期 ,长 期 
放款 利息 率 应 当 和 预期 的 短期 放款 利息 牵 相 适应 。 在 短期 放款 利 
息 率 暂时 增高 的 影响 下 ,长 期 放款 利息 率 应 当先 稍稍 上 升 ,然后 逐 
渐 下 降 。 





全 “从 企业 家 的 观点 看 来 ,生产 力 增 加 的 效果 ,多 站 将 为 额外 支付 所 抵 油 。 邹 使 企 
业 家 借 有 可 假定 无 须 作 上 烙 外 支付 的 旧 借 款 ,情形 也 是 一 样 ， 因 为 ,企业 家 在 计算 成 本 时 
还 必须 把 额外 支付 包括 在 内 (假使 他 倍 出 卖 他 个 的 生产 资料 ,把 销 货 收 入 借 欠 银 行 或 个 
融和 借款 人 ,上述 齿 外 支付 也 将 包括 在 收入 内 )。 
”图 ”这 里 假定 ,出 人 异 人 不 把 上 壕 额 外 支付 看 作 遇 入 ， 而 把 它 看 作 资本 价值 的 培 加 ， 
久 致 出 借 人 所 持 有 的 额外 支付 的 名 义 数 额 将 按 生 产 力 增加 的 比例 而 增加 。 
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当然 ,可 把 额外 支付 包括 在 对 资本 所 付 的 一 般 利 息 内 。 因 此 ， 
一 定期 限 借款 的 利息 总 铬 将 增加 到 这 样 的 程度 ,就 是 说 ,在 消费 品 
供应 量 增 加 的 时 候 ， 这 两 者 差额 的 资本 化 价值 将 相当 于 按照 以 前 
方法 计算 的 额外 支付 数额 。 这 意味 着 ， 对 于 一 切 在 产量 可 望 增加 
的 紧要 时 刻 未 到 期 的 放款 ,必须 大 大 增加 利息 ,但 对 短期 放款 应 比 
对 长 期 放款 增加 得 多 些 。 

另 一 方面 ,如 果 我 们 假定 ,生产 资料 制造 业 生产 力 的 增加 所 引 
起 的 消费 品 产量 的 增加 只 是 逐渐 的 增加 一 一 这 样 的 假设 似乎 是 更 
接近 于 实际 情况 一 一 那 末 , 用 用 额外 支付 政策 便 意 味 着 , 当 消 费 品 
产量 正在 增加 的 时 候 ， 应 当 对 一 般 利 息 另 加 一 笔 相 当 于 消费 品 增 
加 的 百分比 的 数额 。 对 于 期 限 伸 展 到 这 个 时 期 以 后 的 放款 ， 必 须 
采用 相应 的 较 低 利息 牵 。 

在 实际 社会 里 ， 我 们 当然 必须 满足 于 比 上 面 所 褒 的 简单 一 些 
的 办 法 。 在 每 一 个 场合 ， 所 必须 做 的 只 是 把 一 个 时 期 的 短期 放款 
利息 率 保持 在 能 和 这 个 时 期 中 预期 发 生 的 消费 品 产量 增加 相 适 应 
的 水 平 。 所 以 ， 长 期 放款 利息 率 必 须 保持 在 和 | 所 预期 的 短期 放款 
利息 率 相 适 应 的 ( 较 低 的 ) 水 平 。 

如 果 生 产 资料 制 造 业 的 具体 生产 力 , 由 于 某 种 原因 而 减低 了 ， 
而 且 这 种 生产 减低 会 继续 下 去 , 那 就 需要 降低 利息 率 ,使 物价 不 至 
于 下 降 ， 并 且 还 需 按照 和 在 相反 的 情况 下 提高 利息 率 完 全 相似 的 
方式 来 降低 利息 率 。 

(b ) 如 果 生 产 豆 料 制造 业 生产 力 的 变动 是 暂时 的 ， 那 就 必须 
对 上 扩 理 论 的 一 些 方面 作出 修改 。 

假如 这 种 变动 只 是 由 于 企业 家 改变 了 他 们 对 危险 的 预料 和 估 
计 而 产生 的 ,因此 没有 物质 基础 , 那 末 这 种 变动 不 会 影响 消费 品 的 
供应 量 。 圭 果 ， 仅 仅 名 义 收入 在 上 述 变 动 的 期 间 内 将 有 所 升 降 。 
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在 滑 极 的 货币 政策 下 ,社会 总 收入 的 增多 或 威 少 ,如 果 不 被 储 论 上 
相反 的 变动 所 抵消 , 那 末 消费 品 供求 的 平衡 将 受到 干扰 ,而 物价 央 
此 便 发 生变 动 。 要 阻止 这 种 变动 ， 首 先 得 在 告 葵 的 时 期 内 提高 或 
降低 短期 放款 利息 率 。 至 于 长 期 放款 利 县 率 ， 它 主要 是 由 未 来 的 
(不 变 的 ) 利 息 牵 水 平 决定 的 ， 只 要 在 短期 放款 利息 牵 调 整 以 后 作 
相应 的 调整 。 在 某 些 情况 下 ,可 对 贴现 政策 补充 其 它 货币 措施 * 来 
避免 利息 牵 非 常 的 变动 以 及 这 种 变动 对 生产 活动 的 干扰 作用 。 例 
如 ,如 果 某 些 企业 家 由 于 对 生产 前 途 采 取 比 较 乐 观 的 态度 ,收入 变 
得 较 高 , 那 末 , 要 是 对 这 些 企 业 家 (特别 对 新 的 投资 ) 提 高 利息 这 ， 
而 对 其 他 企业 家 却 采 用 从 前 的 利息 率 ， 就 可 抵消 这 些 企 业 家 较 局 
的 收入 ， 而 不 至 产生 很 大 的 干扰 作用 。 这 样 施行 有 差别 的 利息 率 
或 限制 贷款 ， 当 然 是 以 中 央 银 行 对 形势 有 正确 的 评价 为 先决 条 件 
的 。 

我 们 现在 要 褒 到 以 下 情况 : 生产 资料 制造 业 的 具体 生产 力 如 
一 时 有 所 变更 ,如 消费 上 品 的 将 来 供应 量 ,也 将 变更 。 

作为 篇 单 的 例子 ,我 个 可 假定 , 某 一 年 的 棉花 收成 特别 的 好 。 
如 果 大 家 认为 消费 品 的 价格 将 来 不 会 改变 ， 名 义 收入 就 要 增加 。 
但 在 洽 极 的 货币 政策 下 , 疹 费 品 的 供应 量 , 在 短 时 间 内 , 将 和 从 前 
一 样 。 由 于 储蓄 大 抵 不 能 对 更 多 的 收入 超 抵消 的 作用 ,中 所 以 物 
价 必定 趋 于 上 涨 。 后 来 ,在 棉 织 品 已 经 制 成 可 供 消 费 ,而 疹 费 品 供 
应 总 量 因 此 将 增加 的 一 年 ， 棉 织品 的 价格 将 趋 于 下 降 。 如 果 生 产 
资料 制造 业 的 收入 下 降 到 从 前 的 水 平 , 棉 织 品 价格 将 更 趋 于 下 降 。 


四 ”按照 收入 作为 资本 利息 的 概念 (本 书 普 涯 使 用 这 个 概念 ), 更 高 的 产品 价值 , 主 
票 是 作为 资本 的 利得 而 出 现 的 。 收 入 的 实际 增加 ， 只 相当 于 资本 的 利 意 由 于 资本 上 额 增 
大 而 埠 加 的 数 烙 。 但 这 并 不 减低 我 们 理 芥 的 正 移 性 ， 因 为 就 我 们 对 收入 所 下 的 定义 来 
识 ， 消 费 品 需求 的 增加 大 抵 是 大 于 收入 的 增加 。 z 
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在 这 种 情 况 下 ,要 保持 稳定 物价 水 平 ,就 必须 从 棉花 收 摘 一 直 
到 棉 织 品 制 成 可 供 消 费 的 时 候 , 提高 短期 放款 利息 率 。 这 样 一 来 ， 
在 棉花 收 摘 那 一 年 ,消费 品 的 存货 量 将 趋 于 减低 ,而 消费 品 的 供应 
量 因此 增加 。 在 更 多 的 棉 织 品 制 成 那 一 年 ， 消 费 品 存货 量 将 恢复 
到 正常 的 水 平 , 因 而 部 分 地 吸收 在 市 场 上 供应 的 消费 品 。 

如 果 生 产 资料 制造 业 的 生产 力 有 暂时 的 增加 ， 在 大 多 数 场合 
下 ， 类 似 的 理论 都 可 适用 。 如 果 由 于 生产 力 增加 而 产生 的 较 大 数 
量 的 消费 品 ,是 在 以 后 各 个 时 期 中 逐渐 制 成 的 , 那 未 我 们 的 理论 只 
须 作 这 样 的 修改 ， 序 在 这 些 时 期 中 也 应 当 上 比较 组 慢 地 降低 短期 放 
款 利 息 率 。 

如 果 生 产 资料 制造 业 是 在 暂时 不 利 的 情况 下 进行 工作 的 ， 因 
而 消费 品 供应 在 以 下 几 个 时 期 中 会 碱 少 一 些 ， 上 本 的 理 葵 也 完全 
可 以 适用 。 例 如 ,由 于 屡 主 和 工人 发 生 争 议 ( 黑 工 、 停工 等 ), 生产 
资料 产量 下 降 , 由 此 而 产生 的 消费 品 有 效 需求 的 碱 低 , 可 通过 降低 
短期 放款 利息 率 刺 激 商 人 增多 存货 来 抵消 。 当 收入 恢复 正常 ， 但 
消费 品 还 是 缺少 的 时 候 ,就 应 当 提高 短期 放款 利息 率 ， 使 存货 碱 低 
到 从 前 的 数量 。 

5. 消费 品 制造 业 生产 力 的 变更 

(a ) 当 生 产 力 的 变更 影响 到 直接 制造 消费 品 的 生产 部 门 〔 或 
服务 性 行业 ) 时 ， 它 便 对 物价 有 各 种 各 样 的 影响 。 我 们 首先 言论 
些 预 期 是 持久 的 变动 。 

”至 于 在 生产 力 还 没 发 生变 动 以 前 的 某 一 时 期 内 已 经 出 现 变 动 
脸 光 的 情 融 ， 是 和 第 四 节 所 褒 的 情况 很 相似 的 。 假 定 我 们 预期 一 
个 消费 品 制造 业 的 利得 ,在 一 定 日 期 以 后 将 要 增加 ,而 且 企 业 家 预 
料 , 尽管 供应 量 增加 , 价格 将 保持 稳定 。 那 未 ,他 们 根据 这 个 产品 
价值 将 要 增高 的 预期 而 产生 的 对 生产 因素 的 要 求 ,将 使 收入 增加 ， 
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不 但 使 这 个 产业 所 直接 使 用 的 生产 因素 的 收入 有 所 增加 ， 而 且 使 
这 个 产业 所 使 用 的 生产 资料 的 制造 业 的 收入 也 有 所 增加 。 后 者 上 收 
入 的 增加 可 能 是 更 大 的 。 如 果 生 产 力 的 增加 是 依 下 于 新 的 生产 方 
法 ,或 使 扩充 业务 成 为 有 利 可 图 , 那 末 生产 力 的 增加 ， 实际 上 会 使 
生产 资料 制造 业 的 扩充 和 滑 费 资料 制造 业 的 扩充 不 相称 《这 一 点 
常 被 提出 ) 。 所 以 , 在 消极 的 货币 政策 下 ,名义 收 入 以 及 对 消费 品 
的 需求 , 郎 使 在 消费 品 的 供应 量 还 没 增 加 以 前 , 便 大 大 增加 。 总 之 ， 
票 阻止 物价 上 涨 ,就 得 运用 和 第 四 节 所 府 相 同 的 那 种 货币 政策 。 

这 也 是 可 以 想像 得 到 的 ， 消 费 品 制 造 业 方面 意料 不 到 的 生产 
力 增加 ， 可 能 成 为 生产 次 料 制造 业 收 到 大 量 新 订货 的 直接 原因 。 
朗 使 消费 品 供应 量 因 此 很 快 增加 ， 收 入 可 能 增加 得 更 快 。 为 要 阻 
止 可 能 跟着 这 个 发 展 而 产生 的 物价 上 涨 ， 有 效 的 办 法 是 在 生产 进 
行 新 的 安排 的 期 间 内 提高 短期 放款 利息 率 。 

但 是 ,如 果 消 费 品 制造 业 的 生产 力 ,先前 没有 呈现 增加 的 可 能 
性 ;而且 生 产 力 的 增加 ,不 是 生产 资料 制造 业 收 到 更 大 的 订货 的 直 
接 原 因 , 那 未 ,消费品 的 需求 大 抵 不 会 增加 得 像 供 应 那样 的 多 。 即 
便 消费 品 工业 中 的 企业 家 预期 物价 不 会 变动 ， 也 会 有 许多 阻力 因 
素 使 收入 必须 经 过 一 段 时 间 之 后 才能 增加 。 这 是 因为 :第 一 ,直接 
制造 消费 品 的 生产 因素 的 利得 ,要 经 过 一 定 的 时 间 才 增加 起 来 ;第 
二 ， 沙 费 品 制造 业 所 使 用 的 生产 资料 的 价格 的 增高 要 经 过 更 长 的 
时 间 才 能 欠 生 产 这 些 生 产 资料 的 生产 因素 带 来 更 大 的 收入 ;第 三 ， 
生产 资料 制造 业 本 身 所 使 用 的 生产 资料 的 价格 的 增高 也 要 经 过 更 
长 的 时 间 才 能 给 生产 这 些 资料 的 生产 因素 带 来 更 大 的 收入 ,所 以 ， 
在 过 渡 时 期 ， 公 众 的 收入 不 会 增加 到 能 够 在 不 变 的 价格 下 买 尽 增 
多 的 消费 品 。 如 果 货 币 政策 是 消极 的 ,物价 便 趋 于 下 降 。 

因此 , 在 这 些 情况 下 , 要 实行 和 刚才 所 褒 恰 恰 相 反 的 货 币 措 
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施 。 为 保持 稳定 的 物价 ,就 需要 在 过 渡 时 期 降低 短期 放款 利息 本 。 
这 样 就 能 刺激 商人 增多 存货 ， 并 且 加 速生 产 资 料 制造 业 中 价格 和 
收入 的 增加 ， 以 使 较 大 的 滑 营 品 供应 量 能 够 或 多 或 少 地 和 增加 的 
消费 品 需 求 相 适 应 。 在 生产 机 构 调整 得 能 和 | 新 技术 条 用 后 的 正 党 
情况 相 适 应 以 后 ， 短 期 放款 利息 率 又 应 该 提高 到 一 个 正当 的 水 在 
一 一 这 个 水 平 可 能 是 高 于 变动 以 前 的 水 平 ， 也 可 能 是 低 于 变动 以 
前 的 水 平 。 至 于 长 期 放款 利息 率 , 应 当 按 照 通常 的 方式 ,比照 预期 
的 短期 放款 利息 率 来 作 调 整 。 

如 果 滑 费 品 制造 业 的 生产 力 , 由 于 某 种 原因 ,有 意料 不 到 的 持 
久 性 的 碱 低 , 那 就 必须 暂时 提高 短期 放款 利息 率 ,使 能 顺利 地 过 滤 
到 新 的 正常 情况 。( 如 果 物 价 没有 变更 ) 这 种 情况 的 特征 是 名 义 收 
入 到 处 降低 和 需要 不 像 从 前 那样 能 得 到 完全 满足 。 较 高 的 利息 率 
将 加 速 收入 的 贡 整 ， 而 且 将 使 消费 品 供应 的 减少 来 得 比较 粮 慢 。 
这 样 , 消 费 品 的 供求 将 保持 平衡 。 

由 此 可 见 , 在 消费 品 制造 业 的 生产 力 发 后 持久 性 变动 时 ,用 以 
保持 稳定 的 物价 水 平 的 货币 政策 ， 要 看 个 别 情况 而 定 。 

(b ) 我 们 还 机井 到 消费 品 制造 业 中 生产 力 的 暂时 性 变动 。 

如 果 那 些 收获 以 后 序 可 消费 或 经 过 短 时 间 加 工 就 可 消费 的 农 
作物 在 某 一 年 的 产量 ,是 大 于 通常 的 产量 ,这 便 对 那 一 年 的 消费 品 
价格 有 很 大 的 压力 。( 哉 然 , 物价 在 最 初 就 可 能 有 上 涨 的 趋势 ， 如 
果 由 于 对 非常 收成 的 期 望 ， 消 费 品 的 需求 在 供应 量 还 没 增 加 以 前 
便 增 加 超 来 的 疾 。 但 这 种 情况 和 第 四 节 b 相似 ， 所 以 我 们 在 这 里 
可 不 必 加 以 论 迹 。) 如 果 货 币 政策 是 消极 的 , 便 没有 和 这 样 增 大 的 
供应 量 相 适 应 的 增 大 的 消费 者 购买 力 。 如 果农 产品 价格 碱 低 而 农 
民 收 入 却 增加 (需求 的 伸 闵 力 大 于 1 )， 这 种 增加 的 收入 将 被 其 他 
生产 者 碱 低 的 收入 所 抵消 ， 这 些 生产 者 收入 所 以 碱 低 是 因为 人 个 
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想 购 买 虽 多 的 农产品 ,以 致 他 个 的 货物 卖 不 出 去 。 所 以 ,要 保持 稳 
定 的 物价 ,就 必须 这 样 降低 短期 放款 利息 雍 , 使 生产 增多 的 诊 草 品 
大 抵 会 被 增多 的 存货 所 抵消 。 显 然 , 在 这 种 情况 下 ,只 需 妥 变更 短 
期 放 坎 利息 雁 ; 至 于 长 期 放款 利息 率 , 可 不 必 改 变 。 

当然 :消费品 供 应 量 的 变更 ,也 可 能 是 由 于 气候 以 外 的 情况 而 
产生 的 ， 特 别 重 要 的 是 由 工人 和 履 主 之 加 的 关系 所 引起 的 变动 。 
如 果 由 于 劳资 争 议 的 千 果 , 茶 些 消费 品 制 造 业 产量 碱 低 , 那 末 这 些 
消费 品 在 这 一 年 的 总 供应 量 吉 会 碱 少 ; 但 社会 的 名 义 政 入 却 不 会 
相应 地 减少 ， 因 为 生产 资料 制造 业 的 收入 可 能 减 得 很 少 。 在 这 种 
情况 下 ,如 果 货 币 政 策 是 消极 的 ,物价 大 抵 会 上 普 。 所 以 应 当 提 总 
短期 放款 利息 秦 , 在 稳定 物价 水 至 下 把 均衡 状态 恢复 过 求 。 这 个 
政策 对 于 其 它 类 似 情 如 也 可 运用。 

我 们 府 ， 我 个 在 上 面 所 分 析 的 例子 都 是 “单纯 ”的 例子 , 就 是 
座 ,它们 具有 一 定性 质 的 “独自 变动 的 特征 。 当 然 ,实际 入 会 的 变 
动 和 这 种 简单 型 式 不 相符 合 ， 但 具有 我 们 假定 的 情况 所 可 能 有 的 
种 种 结合 的 形式 。 从 我 个 的 研究 ,不 能 马上 看 出 ,在 一 定 共 体 情 驳 
下 , 哪 一 种 货币 政策 是 适宜 的 政策 。 但 总 的 来 府 , 如 果 把 我 个 对 单 
神情 吏 所 提出 的 措施 适当 地 千 合 施行 ,就 可 期 望 ,在 任何 复杂 情况 
下 ,物价 水 平 都 可 稳定 不 变 。 显 然 , 要 在 这 里 说 到 各 种 各 样 的 糙 合 
形式 ,是 不 可 能 的 。 


国有 的 时 候 , 生 产 资料 制造 业 生 产 力 的 变更 和 浴 费 资料 制造 业 生产 力 的 变更 ,可 
以 结合 得 使 物价 郎 在 完全 消极 的 货 侣 政策 下 也 能 保持 稳定 的 水 平 。 俱 这 是 例外 情况 。 
一 般 地 襄 ,在 生产 力 变动 的 条 件 下 保持 物价 水 在 的 稳定 ,是 货 笛 政策 上 一 个 很 复杂 的 阅 
题 。 | 


第 五 意 利息 率 作为 调整 物价 使 其 和 
生产 力 成 反比 例 的 工具 


1. 生 产 资 料 制造 业 生产 力 的 变更 

如 果 认 为 货币 政策 的 目标 ,不 是 稳定 的 物价 水 笠 ,而 是 和 一 般 
生产 力 成 反比 例 而 变动 的 物价 水 平 ， 那 未 上 面 的 理论 便 需 要 作 很 
大 的 修改 。 首 先 ,宣布 条 取 这 个 目标 ,就 会 影响 一 般 对 将 来 情况 的 
预期 。 生 产 条 件 变 更 对 物价 发 展 的 影响 ， 因 此 将 和 和 .上面 所 述 有 所 
不同。 此 外 ,中 彻 这 个 目标 所 需要 的 技术 ,和 和 保持 稳定 物价 水 平 所 
需要 的 技术 也 有 所 不 同 。 

在 下 面 ， 我 个 只 在 那些 条- 上 述 相 似 的 假设 下 来 研究 这 两 种 货 
币 政 策 所 造成 的 两 种 情况 的 主要 不 同 之 点 。 

(2a) 假如 某 些 生产 商 料 制造 业 的 生产 力 有 持久 性 的 增加 ， 那 
末 :, 准 费 品 产量 将 要 境 加 的 预期 ,就 会 产生 治 费 品 价格 将 相应 降低 
的 预期 。 这 两 个 因素 ,在 很 大 程度 上 会 相互 抵 靖 ,以 致 有 关 生 产 者 
的 收入 不 受到 很 大 的 影响 。 于 是 ， 在 增加 的 供应 品 还 没 到 达 市 场 
的 时 期 中 ， 在 物价 水 平 不 变 的 条 件 下 所 产生 的 消费 品 供求 不 相称 
的 现象 也 许 不 会 发 生 。 

如 采 所 有 生产 者 都 能 够 正确 地 预料 这 种 货币 政策 对 将 来 物价 
所 产生 的 和 结果， 那 末 社会 名 义 总 收入 一 点 也 不 受到 生产 力 变 更 的 
影响 。 因 此 ,这 种 贷 币 政 策 的 目标 ,在 于 保持 名 义 总 收入 的 独立 性 ， 
使 它 不 随 着 这 二 个 因素 而 变动 。 但 个 别 行业 的 名 义 收入 未 必 不 发 
生变 动 ,例如 ,生产 资料 制造 业 由 于 生产 力 增加 ,收入 有 所 增加 (由 
于 需求 伸 藻 性 壕 大 所 产生 的 车 果 ) ,但 产品 销路 较 差 的 行业 收入 有 
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所 减少 。 

但 是 ,就 实际 社会 来 党 ,不 能 设想 , 企业 家 能 完全 预料 他 们 所 
特别 关心 的 将 来 物价 发 展 。 在 生产 力 已 经 增加 的 行业 里 ， 企 业 家 
可 能 低估 他 们 产品 价格 在 将 来 的 降低 。 这 种 错误 的 估计 ， 由 于 种 
种 原因 ,很 容易 发 生 ， 其 中 一 个 是 , 个 别 企 业 家 通常 不 能 对 他 们 所 
生产 的 货物 的 总 产量 作 和 精确 的 估计 。 此 外 ,也 可 能 发 生 这 种 情况 ， 
生产 力 没 有 改变 的 企业 家 ， 由 于 没有 考虑 到 市 场 情 况 已 因 其 它 方 
面 生产 力 发 生变 更 而 有 所 改变 ， 作 了 错误 的 估计 。 他 们 也 许 指 望 
能 够 镶 出 计划 的 货 额 ,而 实际 上 他 们 的 售 货 额 却 减少 了 ,因为 磅 大 
的 购买 力 可 能 被 那些 直接 受到 生产 力 变 更 的 影响 的 消费 品 所 吸 
收 。 如 果 随 着 生产 力 的 增加 , 需求 弹性 大 于 1,， 随 着 生产 力 的 减 
少 ,需求 弹性 小 于 1， 我们 便 有 上 述 的 情况 。 所 以 , 这 种 错误 的 估 
计 , 不 管 是 乐观 的 或 是 悲观 的 ,都 会 使 预期 的 总 收入 有 所 增加 或 有 
所 碱 少 。 如 果 收 入 的 变更 和 储蓄 的 变更 不 互相 抵消 ， 那 末 疹 费 品 
的 需求 便 将 增加 (或 碱 少 )， 而 消费 品 的 价格 因此 趋 于 上 升 《〈 或 下 
降 ) 。 如 果 这 种 趋向 发 生 , 那 就 必须 在 生产 力 变更 利 I 消 费 品 供应 量 
增加 的 中 间 时 间 , 适当 壮 整 利息 率 来 阻 抑 这 个 趋向 。 

在 后 一 阶段 :所 想 望 的 物价 和 生产 力 成 反比 例 的 变动 ,必定 会 
很 自动 好 发 生 。 由 于 名 义 收 入 大 体 上 和 从 前 一 样 ， 消 上 费 者 购买 力 
和 从 前 大 致 一 样 。 因 此 :消费 品 供应 量 的 变动 ,会 引起 价格 的 变动 。 
这 时 的 利息 政策 , 应 设 是 调节 物价 变动 , 使 和 供应 量 的 变动 相 适 
应 。 当 物价 发 生变 动 的 时 候 , 由 于 人 个 预料 物价 变动 将 继续 下 去 ， 
这 种 变动 往往 有 继续 下 去 的 危险 。 为 防止 这 一 类 型 的 推测 ， 在 一 
些 情 驶 下 ,也 许 需要 暂时 调整 贴现 柠 。 : 

上 面 已 经 褒 过 , 为 保持 稳定 的 物价 水 平 ,就 必须 修改 利息 这 ， 
按照 产品 在 封 论 的 时 期 中 由 于 生产 力 变更 而 发 和 后 的 价值 增 减 的 情 
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况 , 对 利息 这 加 以 上 额外 的 增 碱 。 但 在 现今 言论 的 情况 下 ,生产 力 的 
变动 已 被 物价 的 变动 所 抵消 ,因此 我 们 可 调整 放款 利息 紊 ,无 线 邯 
感到 上 述 额 外 的 增 减 。 这 种 贷 币 政 策 看 来 是 更 “自然 "的 ， 因 为 它 
更 容易 实行 ,只 需 对 利 县 率 作 比较 小 的 调整 ， 央 此 不 会 驮 生 广汉 
产生 大 的 干扰 作用 ,中 

(5) 一些 生产 肌 料 制造 业 生产 力 的 玫 时 性 增加 或 威 少 ， 在 很 
大 程度 上 也 会 被 预期 的 相反 方向 的 物价 变动 所 抵消 ,在 过 渡 时 期 ， 
邵 在 生产 力 的 变更 还 没 对 消费 品 供应 量 起 作用 的 时 期 ， 收 入 和 疹 
规 的 正常 关系 实际 上 不 会 改变 ， 而 物价 水 于 大 体 上 也 不 会 改变 。 
后 来 ; 当 治 费 品 产量 卉 加 (或 减少 ) 而 名义 收入 仍 且 不 变 的 时 候 , 物 
价 通 常 是 循 着 利 ! 供 应 相反 的 方向 变动 着 。 这 样 ， 得 币 价 值 的 确定 
标准 大 体 上 便 实现 了 。 

所 以 ,可 想像 得 到 ， 不 需要 采取 积极 的 货币 政策 就 可 达到 这 个 
目标 。 由 于 生产 力 的 变更 是 临时 的 ,所 以 重新 组 织 生产 ,使 次 金 的 
需求 在 长 时 期 内 趋向 于 增加 或 减少 ， 因 而 需要 对 利息 牵 作 全 面 讲 
整 的 问题 ,并 不 发 生 。 但 在 一 些 情 兄 下 ,也 诉 需 要 调整 短期 放款 利 
息 论 来 取得 所 想 望 的 物价 水 平 的 调整 。 z 

例如 ,如 果 在 一 定时 期 内 钢铁 业 由 于 劳 碍 笠 粉 而 减少 产量 , 锡 
铁 业 企业 家 ， 大 概 可 以 从 提高 钢铁 价格 得 到 一 定数 额 的 补偿 《因为 
我 们 所 讨论 的 是 一 个 和 外界 没有 来 往 的 经 济 制度 ) 。 但 工人 却 得 不 
到 任何 补偿 。 在 这 个 时 期 内 ,工人 的 工资 将 减少 ,因而 他 个 对 涂 费 

品 的 需求 将 稍稍 降低 。 因 此 物价 将 趋 于 下 降 。 在 如 各 情况 下 就 
需 紧 降低 短期 放款 利息 春 。 
但 是 ,由 于 货币 政策 的 目标 不 同 ， 在 后 一 阶 民 ， 即 在 消费 品 供 
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应 量 的 变动 已 经 产生 后 果 的 时 间 ， 又 必须 采取 不 同 的 步骤 。 由 于 
物价 在 那个 时 候 倾 向 于 朝 着 和 生产 力 相反 的 方向 而 变动 ,所 以 ,要 
使 物价 保持 稳定 ， 就 需要 采用 一 种 补偿 的 货币 政策 (上 面 已 经 指 
出 ) 。 在 这 种 管理 政策 下 ,物价 将 更 自动 地 发 生 和 生产 力 成 反比 例 
的 变动 。 

2 .消费 品 制造 业 生产 力 的 变更 

(a ) 假如 直接 生产 涌 费 品 的 工业 的 生产 力 发 生 持 久 性 变 动 ， 
物价 便 将 发 生 和 消费 品 供应 量变 动 相反 的 变动 。 正 如 我 们 在 上 面 
指出 那样 , 郎 使 稳定 的 物价 水 平 被 宣布 作为 货币 政策 的 目标 , 而且 
人 们 都 以 这 目标 作为 推算 的 基础 ， 上 壕 的 物价 变动 在 某 些 情 况 下 
也 会 发 生 。 如 果 变 动 和 宣布 的 货币 政策 上 且 标 是 一 致 的， 这 个 趋向 
将 比 在 其 它 情况 下 更 为 强烈 。 

但 在 大 多 数 情 如 下 ,需要 采取 一 些 积 极 货币 措施 ， 使 物价 变动 
和 货币 网 领 相 适 应 。 

应 访 注 意 , 利 息 率 的 一 般 水 平 , 随 着 生产 力 的 变动 而 变动 ， 因 
为 新 的 情况 ,可 能 使 生产 资料 的 边际 生产 力 , 和 制造 消费 资料 所 使 
用 的 原始 生产 因素 的 边际 生产 力 相 比 有 所 提高 或 有 所 降低 ， 因 而 
使 有 形 投资 所 需要 的 储蓄 在 长 久 时 间 内 增加 或 碱 少 。 此 外 ， 在 生 
产 正在 进行 调整 的 过 渡 时 期 中 ， 所 需要 的 赛 本 数额 也 许 会 暂时 增 
加 ,因此 需要 在 一 定 程度 上 提高 短期 放款 利息 率 。 最 后 ,常常 需 
修改 这 些 利息 奉 ， 使 物价 发 生变 动 以 后 不 会 扩大 蔓延 到 和 需求 的 
满足 的 变更 不 相 适 应 的 程度 。 实 际 上 每 次 由 货物 供应 量 的 变动 所 
引起 的 物价 变动 ,都 有 变 得 比 货物 供应 量 相应 的 变动 更 大 的 趋势 。 
”产生 这 个 结果 有 二 个 原因 。 第 一 ， 公 众 改变 消费 习惯 来 适应 
改变 了 的 情况 ,这 需要 有 若干 时 间 。 当 货物 缺少 的 时 候 , 尽管 物价 
上 涨 ,公众 的 一 般 消 费 标 准 却 是 尽 可 能 长 地 雁 持 下 去 ,而 储蓄 额 因 
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此 降低 。 当 物价 下 降 的 时 候 ， 人 个 未 必 相 应 地 增加 他 个 的 消费 。 
比较 可 能 发 生 的 是 增多 他 个 的 储 著 。 这 种 由 于 消费 习惯 的 牢固 性 
而 产生 的 储蓄 额 的 变动 ,显然 会 加 剧 物价 的 变动 。 

第 二 ;人 们 一 般 认为 ,已 经 持续 了 若干 时 间 的 物价 变动 会 继续 
下 去 。 这 个 看 法 ， 对 物价 变动 起 着 推波助澜 的 作用 。 当 物价 上 涨 
的 时 候 , 商人 增加 存货 量 , 减少 售 货 量 , 而 消费 者 却 加 快 地 购 进货 
物 ; 当 物价 下 降 的 时 候 ,商人 减少 存货 量 ,增加 售 货 量 ,而 消费 者 却 
绥 慢 地 购 进货 物 。 为 了 抵制 这 种 趋势 ， 必 须 这 样 调整 短期 放款 利 
息 率 ,使 物价 恰恰 和 一 般 生产 力 成 反比 例 而 变动 。 

(b ) 最 后 ,一 些 消费 砍 料 制造 业 的 生产 力 , 如 果 发 生 暂 时 性 变 
动 ， 这 种 变动 一 般 只 对 有 关 时 期 的 名 义 收入 产生 轻微 的 影响 。 所 
以 , 在 这 个 情况 下 的 物价 水 平 , 和 在 上 述 情 况 下 的 物价 水 奉 一 样 ， 
倾向 于 朝 着 利生 产 力 变 动 相 反 的 方向 而 变动 。 但 这 里 只 要 采取 上 比 
较 消 极 的 货币 政策 就 够 了 。 由 于 在 这 种 情况 下 生产 没有 进行 调整 ， 
而 资本 的 需求 也 没 发 生 持 久 性 变动 ， 长 期 放款 利息 率 大 体 上 可 仍 
旧 不 变 。 但 常常 需要 对 短期 放款 利息 率 作 小 的 调整 ， 使 物价 变动 
的 幅度 能 适应 于 已 经 制定 的 货币 纲领 。 

因为 ,有 的 时 候 , 物价 的 变动 可 能 大 于 生产 力 的 变动 , 和 后 者 
的 变动 不 相符 合 。 在 这 一 方面 起 作用 的 原因 ， 和 我 们 讨论 生产 力 
的 持久 性 变动 时 所 提 到 的 原因 是 一 样 的 ,就 是 讼 ,公众 不 想 更 改 他 
们 的 消费 习惯 ,而 且 认 为 , 物价 一 经 开始 变动 ， 就 会 继续 下 去 。 实 
际 上 ,第 一 个 因素 在 货物 供应 量 发 生 暂 时 性 变动 时 所 起 的 作用 ,上 比 
它 在 货物 供应 量 发 生 持久 性 变动 时 所 超 的 作用 更 为 重 要 。 例 如 ， 
如 果 货 物 发 生 暂 时 缺少 现 像 ， 人 们 往往 尽量 设法 保持 通常 的 消费 
水 平 , 其 至 创 碱 投资 额 。 相 反 的 , 如 果 货 物 发 生 暂 时 性 过 剩 现象 ， 
要 使 消费 扩大 到 和 过 剩 的 货物 相 适 应 的 程度 ， 有 时 就 需要 物价 的 
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但 是 ,这 些 加 剧 物价 变动 的 趋向 ,有 的 时 候 是 被 其 它 趋向 所 托 
消 了 。 因 为 ， 生 产 者 如 果 认 为 供应 量 的 变动 | 跟着 而 发 生 的 物价 
变动 是 暂时 的 ， 他 个 就 会 调整 他 们 的 存货 量 来 限制 物价 的 变动 。 
在 物价 暂时 上 涨 的 时 期 内 ,生产 者 碱 低 他 们 的 存货 量 , 尽 量 从 高 价 
格 中 收取 利 俭 ; :在 物价 暂时 下 降 的 时 期 内 ， 生产 者 的 行动 和 上 述 恰 
恰 相 反 。 

加 果 售 币 政策 不 是 积极 的 货币 政策 ， 这 些 趋 向 相互 抵消 的 打 
果 , 在 不 同情 况 下 ,当然 有 所 不 同 。 但 是 ,正如 上 面 所 襄 的 那样 ,要 
使 物价 朝 着 所 想 望 的 方向 发 展 , 通 常 需要 对 利息 率 作 一 定 的 疆 整 ， 
汶 为 这 些 利 意 率 特别 影响 到 存货 量 ， 因 而 也 影响 到 消费 品 在 市 场 
上 的 销售 量 。 

并 这 些 “ 单 粮 " 情 于 的 分 析 ， 推 广 到 能 够 包括 实际 社会 所 发 全 
的 在 性 质 上 上 比较 复杂 的 情况 的 分 析 ， 没 有 什么 困难 。 
 ，3. 两 种 典型 物价 管理 的 比较 
.。” 当 我 们 把 实现 两 个 典型 目标 所 需要 的 各 种 货币 措施 加 以 比较 
的 时 候 , 我 们 就 看 得 很 明显 , 第 二 个 目标 (物价 和 上 生产力 成 反比 例 
而 变动 ) , 比 第 一 个 目标 (稳定 的 物价 水 平 ) 更 容易 达到 。 
当 生 产 力 的 变动 直接 影响 货物 供应 量 时 ， 物 价 便 有 朝 着 和 和 
产 力 根 反 的 方向 而 变动 的 自然 趋势 。 在 这 种 情况 下 ， 当 然 有 可 能 
使 物价 保持 稳定 ,但 通常 会 遇 到 种 种 实际 困难 ,需要 中 央 银 行 来 克 
服 。 
”此 外 ,如 果 人 们 料想 ,生产 力 的 变动 ,要 经 过 一 段 时 间 ， 才 会 对 
消费 品 的 供应 量 产生 影响 , 那 末 ,要 在 消费 品 供应 量 发 生变 动 的 前 
后 保持 稳定 的 价格 ,是 比较 困难 的 , 而 把 价格 保持 稳定 ,一 直到 消 
费 品 数 铬 变更 ,然后 调整 价格 ,使 和 生产 力 成 反比 例 , 却 是 比较 容易 
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的 。 就 前 者 来 说 ,如 果 将 来 制 成 的 物品 ,所 代表 的 价值 是 大 于 或 小 
于 从 前 的 价值 , 那 未 , 在 过 渡 时 期 ， 就 必须 把 利息 率 提 得 足够 的 高 
或 降 得 足够 的 低 来 阴 抑 上述 物 品 价值 的 增 减 。 通 过 改变 物价 水 平 
来 阻 抑 生 产 力 的 变动 ,而 不 需要 对 利息 率 作 和 急剧 的 调整 ,这 当然 是 
比较 容易 办 的 。 

总 之 ,我 们 可 作出 这 样 的 精 论 : 要 保持 稳定 的 物价 水 平 , 就 必 
须 对 利息 率 作 上 比较 剧烈 的 绸 整 , 而 且 必 须 充 分 了 解 情况 ,并 以 这 方 
面 的 知识 作为 调整 的 基础 ;但 调整 物价 使 条 {生产 力 成 反比 例 ,只 需 
要 对 利息 率 作 比较 和 级 的 调整 。 所 以 ， 第 二 种 货币 政策 对 商业 和 社 
会 所 超 的 干扰 作用 : 比 第 一 种 货币 政策 的 干扰 作用 小 得 多 。 

在 我 初期 研究 货币 政策 “目标 ”的 适当 性 时 ， 对 于 哪 一 个 更 容 
易 实现 的 问题 我 没有 加 以 考虑 。 当 我 认为 和 生产 力 成 反比 例 而 变 
动 的 物价 水 平 是 更 好 的 时 候 ， 我 仍然 没有 考虑 由 于 实现 这 个 物价 
水 平 有 许多 困难 应 否 修改 我 的 看 法 的 问题 现在 ,我 们 可 作出 这 样 
的 结论 :如 果 对 实现 这 个 物价 水 平 的 可 能 性 加 以 考虑 , 这 不 但 不 会 
乔 弱 赞成 这 个 物价 水 平 的 议论 ， 而 且 会 使 这 议论 显得 更 有 力 。 我 
个 甚至 可 以 说 ,第 二 种 物价 水 平 的 优点 是 那么 明显 ,以 致 这 些 优点 
本 身 便 构 成 这 个 物价 水 平 应 成 为 货币 政策 的 正确 目标 的 充分 理 
由 。 即 使 从 其 它 观 点 看 来 ， 上 壕 两 个 物价 水 平 的 优点 是 不 分 上 下 
的 ,其 至 在 一 定 程 度 上 稳定 的 物价 水 平 具有 更 大 的 优点 ,但 从 总 的 
看 来 ,和 生产 力 成 反比 例 而 变动 的 物价 水 平 ,似乎 最 能 满足 我 们 的 
需要 。 按 照 我 们 的 见解 ,这 种 需要 应 当 体现 在 货币 政策 上 。 

4. 以 上 两 章 桔 论 提 要 

我 们 可 把 上 面 对 中 央 银 行 能 够 使 用 的 各 种 方法 所 作 的 精 葵 
述 如 下 : 

(1 ) 必须 决定 并 宣布 货币 政策 的 目标 ， 而 且 对 于 每 一 次 所 采 
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取 的 措施 的 理由 ， 都 必须 加 以 襄 明 。 如 果 公 众 都 能 充分 认识 货币 
管理 机 构 所 采取 措施 的 目的 , 他 个 的 行动 将 和 这 目标 相 适 应 ， 这 征 
对 货币 纲领 的 实行 就 有 帮助 。 

(2) 首 先 ， 应 设 使 用 短期 放款 利息 雁 来 管理 物价 。 从 理 葵 上 
认 , 在 大 多 数 情况 下 ,变更 贴现 索 就 能 管理 物价 。 但 这 种 做 法 意味 
着 所 作 的 变动 不 但 是 突然 的 而 且 是 很 大 的 。 这 种 变动 因此 很 可 能 
对 生产 和 组 织 起 干扰 的 作用 。 还 有 一 点 ,必须 指出 ,中 央 银 行 应 当 采 
取 其 它 措施 来 补充 贴现 政策 ,使 得 无 顷 对 贴现 雍 作 过 大 的 变动 ,从 
而 增进 经 济 生活 的 安定 。 

3) 中 央 鲁 行 应 当 密 切 注意 债 乡 利息 率 的 变动 ， 而 且 在 某 些 
情 于 下 ， 应 当 通 过 公开 市 场 政 策 来 影响 债 和 券 价格 的 变动 。 

如 采 我 们 不 过 问 阻 力 因 素 《 这 些 阻力 因素 使 长 期 放款 市 场 和 | 
短期 放款 市 场 不 能 打 成 一 斤 ) 以 及 长 期 放款 比 短期 放款 带 有 更 大 
的 风险 这 一 问题 ， 那 末 照 道 理 来 说 , 债 纤 利 息 牵 应 当 和 未 来 的 短期 
放 舱 利息 率 相 称 。 

如 采 公 众 能 够 预先 看 到 实行 货币 纲领 所 需要 的 利息 率 的 将 来 
发 展 , 像 中 央 银 行 看 得 那样 清楚 , 俩 纷 利息 率 便 有 称 这 个 水 焉 相称 
的 趋势 , 无 须 中 央 银 行 采取 特殊 措施 。 此 外 ,在 一 定 情 台 下, 公众 
对 形势 的 看 法 ， 可 能 各 中央 银行 的 看 法 有 所 不 同 。 如 果 中 央 银 行 
认为 ,公众 是 过 于 乐观 或 过 于 悲观 ,而 且 他 个 的 看 法 反映 在 债 纤 过 
税 的 收入 或 过 低 的 收入 上 ， 它 可 以 通过 买卖 有 价 证券 来 影响 债券 
利息 率 。f 通 过 这 种 公开 市 场 政策 ， 中 央 银 行 能 够 更 严密 地 控制 物 
价 的 变动 ,同时 也 能 碱 少 贴现 这 的 变动 。 

”但 从 上 面 所 述 ,我 们 看 到 ,不 但 应 当 利 用 对 于 债券 收入 的 管理 
来 控制 目前 的 物价 变动 ,而 且 应 当 利 用 它 来 影响 未 来 的 生产 粗 织 ， 
借以 避免 将 来 的 粉 扰 以 及 由 这 种 粉 扰 而 产生 的 利息 率 变 动 。 所 以 ， 
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适当 管理 长 期 放款 利息 率 就 可 增加 货币 政策 的 稳定 性 。 

(4) 在 某 些 情况 下 ， 适 当 的 办 法 是 在 长 短期 放款 以 外 的 其 它 
万 面 采 用 有 差别 的 利息 率 。 例 如 ;有 的 时 候 , 可 扩大 或 辖 小 放款 和 
存款 利息 率 之 间 的 差额 ， 借 以 避 旭 不 这 样 做 就 需要 对 放款 利息 这 
所 作 的 变动 。 但 按照 放款 用 途 采 用 有 差别 的 利息 率 ， 具 有 更 重大 
的 实际 意义 。 z 

我 们 的 目的 ， 是 只 对 边际 借款 人 采用 有 差别 的 利息 率 。 这 些 
借款 人 是 物价 变动 方向 的 决定 性 因素 。 这 样 ， 利 息 率 水 平 可 能 保 
持 得 更 稳定 ， 因 而 对 生产 的 稳定 和 存货 额 的 稳定 必定 也 有 更 大 的 
帮助 。 要 使 这 种 差别 能 够 达到 所 期 望 的 目的 ， 就 必须 在 边际 借款 
人 和 其 他 借款 人 之 间作 出 明白 的 区 分 ， 因 为 只 应 该 对 边际 借款 人 
采用 较 高 或 较 低 的 利息 率 。 由 于 上 述 区 分 是 很 困难 的 ， 有 差别 的 
利息 奉 只 在 不 采取 这 个 办 法 就 必须 大 大 变更 利息 率 来 管理 物价 的 
情况 下 是 适用 的 。 特 别 是 在 要 想 阻止 物价 上 升 的 强烈 趋向 时 ， 可 
用 对 新 投资 比 对 未 满 期 的 放款 索取 更 高 利息 的 方式 来 实行 有 差别 
的 利息 这 的 政策 。 如 果 物 价 上 升 是 起 因 于 一 些 行业 企业 家 的 过 分 
乐观 ， 那 就 可 以 对 这 些 企业 家 收取 特别 高 的 利息 来 进一步 实行 有 
差别 的 利息 奉 政 策 。 如 果 把 这 种 政策 推 到 极端 ， 区 别 信用 就 变 成 
配给 信用 。 

(5 ) 当 其 它 货 币 措 施 不 能 充分 发 生效 为 或 必需 把 物价 朝 着 一 
个 方向 或 另 一 个 方向 加 以 变动 时 ， 可 把 国家 支出 政策 拿 来 应 用 。 
如 果 较 低 的 利息 率 不 能 消除 不 景气 ， 如 果 必 须 在 不 引起 很 大 纷扰 
的 条 件 下 提高 物价 水 平 , 那 末 政 府 就 应 当 赴 接 增加 购买 力 。 使 政府 
歼 加 支出 ,没有 什么 困难 ,因此 , 这 种 提高 物价 的 方法 总 是 可 以 采 
用 的 。 在 必须 降低 物价 时 ,变更 购买 力 是 比较 困难 的 ,因为 政府 减 
少 支出 比 减少 收入 更 不 容易 。 但 如 果 有 充分 时 间 来 计划 的 话 ， 政 
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府 是 能 够 实行 节 狗 的 。 因 此 ， 可 通过 碱 少 支出 来 有 意识 地 碱 低 将 
来 时 期 的 物价 。 

5. 关 于 上 面 分 析 中 所 作 的 简单 假设 的 性 质 的 感 见 

到 现在 为 止 ， 货 币 问题 部 是 在 第 一 章 第 一 节 所 提 到 的 一 些 简 
单 假设 下 加 以 其 述 的 。 我 们 现在 必须 简单 陈述 ,这些 假 设 , 在 什么 
程度 上 限制 议论 的 范围 ,而 且 在 什么 程度 上 必须 修改 这 些 假 训 ,使 
上 面 的 分 析 能 适用 于 更 现实 的 情况 。@ 

(1 ) 由 于 保有 现金 而 产生 的 复杂 情况 

首先 应 当 强 铀 指出 ,上 迹 关 于 没有 现金 余额 的 假设 ,并 不 是 极 
其 重要 的 。 在 一 个 保有 现金 的 社会 里 ， 仍 然 可 以 把 那些 决定 消费 
品 供求 的 因素 作为 出 发 点 ， 来 研究 物价 变动 问题 。 中 央 银 行 还 是 
能 够 通过 它 的 利息 政策 来 影响 这 些 因素 ,从 而 对 物价 施加 影响 ,使 
它 朝 着 一 个 明确 的 方向 发 展 。 其 实 ， 我 们 提出 简单 假设 的 原因 只 
在 于 我 们 要 强调 两 点 ; ( 1 ) 研究 物价 问题 的 方法 ,不 是 从 现金 余额 
方面 着 手 ,而 是 直接 抓 住 供求 因素 ; (2 ) 定价 问题 的 主要 方面 ， 能 
够 单独 加 以 讨论 ， 而 和 货币 数量 有 关 的 特殊 问题 完全 隔 开 。 我 们 
因此 把 以 下 二 个 学 讼 区 别 开 来 ;一 般 物 价 水 斑 变 动 学 襄 , 即 货币 价 
值 变 动 学 褒 ; 上 比较 狭义 的 货币 学 褒 , 朗 关于 保有 现金 和! 现金 余额 变 
动 的 因果 关系 的 学 说 。 在 这 一 研究 里 ， 我 们 以 一 般 所 襄 的 货币 理 
论 的 头 一 个 部 分 为 限 。 

序 使 对 这 个 理论 作出 比较 完全 的 论述 ， 也 必须 注意 由 于 保有 
现金 而 产生 的 复杂 情况 。 在 社会 保有 现金 的 状态 下 ， 现 金保 有 者 
事实 上 取得 了 在 狐 币 制度 下 属于 发 行 银 行 的 一 部 分 收入 ， 但 这 种 
情况 所 产生 的 影响 仪 是 欢 村 的。 诚然 ， 这 种 情况 所 引起 的 收入 的 


QD { 电 于 篇 巾 的 限制 ,只 从 瑞典 文 原著 星 选 译 几 7 段 。 在 原著 里 有 儿童 专 站 论述 这 
些 问 题 。) 
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分 配 的 变更 ， 在 若干 方面 改变 了 那些 影响 到 形成 物价 的 因素 的 性 
质 ,@ 但 这 个 事实 并 不 引起 理论 分 析 上 的 困难 ,比较 更 重要 的 是 ,更 
金保 有 额 的 变动 ,有 的 时 候 是 和 储蓄 额 的 变动 分 不 开 的 。 现 金保 有 
额 的 增加 ,一 般 是 通过 增加 借款 特别 是 银行 借款 、 诚 少 借款 或 是 变 
卖 资 产 来 实现 的 。 但 也 可 通过 储蓄 来 增加 现金 保有 额 。 例 如 ,如 果 消 
费 者 由 于 得 到 更 大 的 收入 ,认为 保有 更 大 的 现金 余额 是 适当 的 ,这 
种 更 大 的 现金 余额 ， 往 往 是 通过 不 量入为出 来 实现 的 。 但 这 个 事 
实 ( 某 些 作家 @ 非常 强调 指出 这 个 事实 ) 基本 上 并 不 使 物价 变动 的 
分 析 变 得 复杂 。 上 面 央 述 累 进 过 程 时 ,人 鲁 经 指出 ,收入 增加 , 储 划 往 
往 随 着 增加 ,因此 物价 上 涨 的 趋向 在 一 定 程 度 上 就 被 阻 抑 了 。 如 果 
壕 大 的 收入 使 人 们 认为 保有 较 多 的 现金 是 适当 的 ， 那 末 储 汞 使 会 
进一步 增加 ,而 物价 上 涨 的 趋向 也 会 进一步 受到 阻 抑 。 所 以 ,只 要 
作出 像 上 壕 那 样 小 的 修改 ,以 上 各 节 的 理论 大 体 上 还 可 保持 下 来 。 

在 讨论 物价 变动 的 一 般 理 论 中 ， 在 涉及 保有 现金 数额 问题 时 
所 过 到 的 最 大 困难 ， 是 关于 在 很 大 程度 上 可 看 作 是 产生 这 项 现金 
保有 宦 的 情况 ， 妇 信用 制度 缺乏 充分 的 弹性 以 及 上 中 它 有 联系 的 不 
确定 因素 。 这 个 不 确定 因素 引起 各 种 复杂 情况 ， 对 于 这 些 复杂 倩 
驶 需要 作出 比较 透彻 的 论述 。 例 如 ， 需 要 把 银行 所 贷 出 的 信用 和 
私人 所 贷 出 的 信用 区 别 开 来 。 如 果 银 行 所 贷 出 的 信用 弹性 较 大 , 那 


Q@ 作者 在 < 短期 放款 在 经 济 上 的 重要 性 > 这 篇 葡文 ( 昂 < 经 济 杂志 »,1925 年 ,第 223 
页 和 以 下 各 页 ) 中 , 比较 秋 致 地 分 析 了 保有 现金 对 这 些 方面 的 重要 性 。[ 参 内 希 克 斯 所 
写 的 < 关于 简化 货 第 理 座 的 建 名 > 一 文 ( 见 < 经 济 学 杂志 >»,1935 年 第 1 页 和 以 下 各 丰 )。 在 
这 篇 葡文 里 ,作者 认为 现金 余 究 问题 是 货 第 理论 的 中 心病 题 。 他 从 以 下 观 态 讨论 这 个 赔 
题 ; 保有 更 金 是 流动 性 最 大 的 投资 。] 

”例如 ,可 参阅 罗 伯 撑 : “银行 政策 和 物价 水 平 > 第 五 章 。 在 这 ~: 章 里 ， 他 把 这 种 
人 备 蔷 岂 做 “ 评 导 储 著 ”"。 替 特 里 在 < 货 铝 和 信用 > 及 其 它 著作 里 所 关 明 的 理 茧 也 是 建立 在 
这 样 一 个 观点 上 的 : “消费 省 收入 ”各 "消费 者 支出 ”的 差额 使 未 花红 的 余 钻 朗 现 金 持 
有 总 额 有 所 变动 。 
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就 可 以 假定 ， 行 号 和 个 人 能 够 在 当时 情况 下 随时 获得 他 们 认为 所 
必须 保有 的 现金 ;不论 这 个 数目 是 多 么 大 。 这 样 ,银行 所 贷 出 的 信 
用 就 可 弥补 任何 意料 不 到 的 营业 额 的 增加 或 由 于 私人 放款 减少 而 
引起 的 周转 的 困难 。 当 弹性 较 大 的 银行 信贷 这 样 补 充 了 弹性 较 小 
的 私人 信贷 的 时 候 , 现 金保 有 额 的 变动 固然 会 发 生 , 但 是 ,由 于 这 
种 变动 对 物价 发 展 的 影响 只 是 次 要 的 ,所 以 在 襄 明 物价 的 发 展 时 ， 
不 难 接 照 上 浊 的 方法 来 作 说 明 。 可 是 ， 实 际 上 银行 不 害 易 区 别 完 
全 由 于 现金 保有 和 额 的 变动 而 产生 的 不 会 影响 物价 水 平 的 信贷 震 求 
的 变动 和 影响 消费 品 供求 的 关系 因而 确 会 影响 物价 水 平 的 借贷 需 
求 的 变动 。 所 以 ,对 物价 发 展 来 说 ,现金 保有 额 的 影响 不 一 定 都 是 
次 要 的 , 它 可 能 以 不 同方 式 改变 银行 信用 政策 的 性 质 。 这 样 , 有 最 
大 实际 意义 的 复杂 情况 可 能 发 生 , 正 像 危机 史 所 表示 的 那样 。 

但 在 像 这 里 所 做 的 那样 比较 概括 地 论述 定价 问题 时 ， 似 可 不 
过 间 这 些 比 较 特殊 的 问题 。 

(2 ) 由 于 银行 制度 而 产生 的 复杂 情况 

我 们 的 第 二 个 问题 是 : 当 我 个 把 私营 银行 拉 进 银行 体系 内 ,中 
央 银 行 因此 不 再 代表 整个 银行 体系 的 时 候 ， 我 们 应 把 上 面 的 分 析 
修改 到 什么 程度 。 显 然 ,这 样 我 们 就 会 面临 许多 新 的 问题 ,关于 中 
央 银 行 和 私营 银行 关系 的 问题 。 要 对 物价 理论 作出 更 切合 现实 的 
论述 ， 当 然 必须 根据 关于 这 一 点 的 明确 假设 。 如 果 假 定 私营 银行 
都 能 自动 地 适应 中 央 银 行 所 决定 的 利息 率 ， 那 末 上 面 的 推论 大 体 
上 还 是 可 以 适用 的 。 但 如 果 私 营 银行 不 能 自动 地 适应 中 央 银 行 所 
决定 的 利息 率 ， 则 中 央 银 行 活动 和 物价 发 展 的 关系 这 一 问题 就 会 
变 得 比 我 们 所 分 析 的 复杂 得 多 。 

关于 这 一 点 ， 我 们 只 就 中 央 银 行 的 公开 市 场 交易 补充 一 二 点 
意见 。 我 们 在 上 面 已 经 指出 ， 要 管理 长 期 放款 利息 率 ， 中 央 银行 
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就 必须 积极 地 参 预 债 盎 市 场 。 当 私营 银行 也 存在 的 时 候 ， 中 央 银 
行 仍然 必须 参 预 公开 市 场 交易 ,但 在 这 种 情况 下 ,中 央 银行 的 公开 
市 场 交易 一 一 正 像 短 期 票据 和 其 它 短期 信用 的 交易 那样 一 会 同 
时 影响 私 宫 银行 的 现金 状态 ,因而 也 影响 私 党 银行 的 信贷 业务 , 特 
别 是 短期 信和 货 业 务 。 所 以 ， 中 央 银 行 必 须 把 债 佐 交易 和 短期 票据 
交易 适当 地 精 合 起 来 ， 借 以 达到 所 预期 的 在 一 定 情况 下 管理 利息 
率 的 目的 。 例 如 ， 中 央 银 行 如 果 要 想 同 时 抑 低 长 期 和 短期 放款 利 
息 率 , 它 就 应 该 购买 债 穷 。 如 果 它 只 想 降低 债 维 利息 率 , 但 不 想 改 
变 短期 票据 利息 率 , 它 就 应 访 像 上 述 那 样 购 买 债券 ,但 同时 应 当 出 
卖 短期 票据 ， 使 私营 银行 所 保有 的 现金 数额 不 会 受到 这 种 买卖 的 
影响 ， 因 而 使 私营 银行 的 短期 放款 数额 不 致 有 所 变动 。 如 果 它 要 
想 提高 利息 率 , 它 就 应 设 才 取 和 上 述 相 反 的 步 又 。 

(3) 由 于 金本位 而 产生 的 复杂 情况 

如 果 我 们 所 假定 的 是 金本位 制度 ， 而 不 是 上 面 分 析 所 假定 的 
自由 货币 制度 ， 那 就 一 定 会 引起 许多 复杂 的 情况 。 这 些 情 况 的 性 
质 将 取决 于 币制 和 基金 的 供需 情况 。 

如 果 我 们 是 从 以 下 上 比较 简单 的 假 订 出 发 : 一 个 和 引 界 没有 来 
往 的 社会 拥有 相当 稳定 的 黄金 供应 量 ,黄金 不 作为 支付 手段 流通 ， 
除 工业 上 所 使 用 的 黄金 外 ,其 余 全 归 中 央 银 行 掌握 , 那 末 金本位 制 
度 所 引起 的 复杂 情况 将 是 比较 不 重要 的 。 在 这 种 情况 下 ， 唯 一 新 
的 因素 是 ， 中 央 银行 现在 增加 了 调节 黄金 价值 这 一 任务 。 中 央 银 
行 所 要 做 的 ， 只 是 按 市 价 把 工业 上 所 不 需要 的 黄金 吸收 到 黄金 准 
备 中 去 ， 但 这 未 必 会 对 支付 手段 的 流通 数量 或 对 决定 消费 品 价格 
水 平 的 因素 有 特殊 的 影响 。 

如 果 能 够 通过 生产 措施 ,例如 开采 人 金 矿 ,来 增加 黄金 供应 量 ， 
那 末 情况 就 不 周 了 。 使 用 在 生产 黄金 上 的 生产 因素 并 不 会 增加 现 
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在 的 和 未 来 的 消费 品 供应 量 ; 但 这 些 生 产 因素 得 到 收入 ， 这 种 收 
入 ,要 不 是 储 落 起 来 ,就 会 增加 清 费 品 的 需求 。 其 千 果 ， 物 价 趋 于 
上 涨 ;消费 品 价格 先 上 升 ,生产 性 服务 和 生产 资料 的 价格 随后 也 上 
升 。 跟 着 这 种 物价 上 升 而 来 的 ， 往 往 是 钞票 流通 的 扩大 。 但 和 上 
壕 黄 金 供 应 量 相当 稳定 时 的 情况 相反 ， 银 行 对 公众 所 作 放 款 的 净 
额 ， 不 会 减少 得 像 银 行为 换 人 黄金 而 发 行 的 新 钞票 数额 那样 的 多 
(但 是 ,钞票 流通 不 一 定 会 增加 得 和 黄金 准备 的 增加 那样 的 多 ， 同 
时 钞票 数额 的 增加 钉 ! 物 价 水 平 的 增高 也 无 顷 有 完全 相同 的 比例 ) 。 

可 使 用 以 下 二 个 方法 来 阻 抑 上 述 趋 向 ;提高 利息 奉 或 征收 所 
得 税 。 

正如 我 们 在 上 面 脸 过 的 那样 ， 提 高 利息 率 的 主要 影响 是 ， 生 
产 资料 价 格 将 下 降 , 而 生产 资料 的 生产 因此 不 像 从 前 那么 有 利 。 这 
样 使 有 把 生产 因素 调 到 消费 品 制造 业 的 趋向 。 如 果 消 费 品 价格 受 
旬 黄 金 生 产 者 需求 增加 的 刺激 〈 由 于 新 金 矿 的 发 现 ) 而 进一步 上 
涨 , 这 种 趋向 便 越 来 越剧 烈 。 单 就 上 面 所 讲 来 设 ， 这 种 情况 ,， 利 ! 提 
高 利息 座 来 应 付 某 些 生产 制造 业 生 产 力 增加 的 精 果 时 所 发 生 的 情 
况 相 似 (参阅 上 面 第 四 章 第 四 节 )。 但 这 两 种 情况 有 一 个 不 相同 之 
点 ,就 是 说 ,生产 资料 制造 业 生产 力 的 增加 通常 会 使 消费 品 未 来 的 
供应 量 有 所 增加 ,但 当 生 产 因 素 是 从 事 于 黄金 生产 时 , 消费 品 未 来 
的 供应 量 不 会 增加 。 

在 另 一 方面 ,这 种 情况 年 上 面 已 经 说 到 的 情况 也 有 所 不 同 。 较 
高 的 利息 率 , 能 压低 生产 资料 的 价格 ,但 不 能 影响 黄金 的 价格 。 因 
此 ,从 生产 者 看 来 ,黄金 具有 消费 品 或 最 后 制 成 品 的 性 质 。 这 句 话 
的 意思 是 说 ,黄金 的 价格 是 在 现在 决定 的 , 箱 ! 将 来 的 任何 价格 〈 包 
括 利息 牵 ) 没有 关系 。 但 和 里 正 的 消费 品 比 较 , 黄 金 在 金本位 制度 
下 却 有 一 个 特殊 的 地 位 ,因为 ， 黄 金 以 货币 计算 的 价格 是 固定 的 ， 
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而 其 他 货物 的 价格 ,由 于 利息 率 的 变动 ,可 能 有 所 升降 。 这 是 因为 
较 高 利息 奉 对 生产 因素 服务 的 价格 起 着 压低 的 作用 。 在 那些 不 需 
要 很 多 资本 而 生产 成 本 的 沽 少 比 利 息 率 开支 的 增高 有 更 大 重要 性 
的 产业 里 ,生产 量 将 增加 ,其 精 果 ， 它 们 的 产品 价格 将 下 降 。 相 反 
的 ， 在 那些 在 较 大 的 程度 上 使 用 资本 主义 性 质 生产 方法 而 利息 开 
支 的 增加 比 生产 因素 价格 的 降低 有 更 大 重要 性 的 产业 里 ， 生 产量 
将 减少 ,而 产品 价格 因此 上 升 。 在 这 两 种 产业 里 ,利润 的 原来 变动 
都 被 物价 的 变动 所 抵消 。 正 在 这 后 一 方面 ， 黄 金 的 生产 具有 和 其 
它 不 同 的 特点 。 在 黄金 生产 方面 , 利 酒 所 受到 的 影响 , 也 像 在 芙 正 
消费 品 生产 方面 利 鸿 所 受到 的 影响 一 样 ;但 是 ,在 芙 正 消费 品 生产 
方面 ,作为 抵消 因素 的 价格 变动 ,在 黄金 生产 方面 却 不 存在 。 

由 此 可 得 出 以 下 有 趣 的 精 葵 ;利息 率 变动 对 黄金 生产 的 影响 ， 
比 它 对 消费 品 生产 的 影响 更 为 强烈 。 如 果 生 产 黄金 方法 的 性 质 不 
是 那么 资本 主义 的 一 一 例如 淘金 一 一 那 末 , 和 滑 费 曲 生 产 相 上 比 , 利 
息 率 的 增加 ,将 引起 壕 剧烈 的 扩大 生产 的 倾向 。 因 为 ,在 消费 品 生 
产 方面 ， 价 格 的 降落 将 阻 抑 利 泗 的 增加 。 就 更 切合 现实 的 情况 来 
褒 , 即 就 黄金 生产 主要 是 使 用 通常 采 据 方法 ,因而 明显 地 是 资本 主 
义 生产 方法 来 说 ,我 们 也 可 预料 ,利息 本 的 提高 对 黄金 生产 比 对 涌 
弗 品 生产 将 有 更 大 的 稿 小 生产 的 影响 * 因 为 在 消费 品 生产 方面 ,和 
息 率 的 提高 往往 会 被 产品 价格 的 提高 所 抵消 。@ 





@ ”这 一 个 精 获 具有 实际 重要 性 。 以 前 的 假设 ,实际 上 最 不 重要 ,但 从 理 黎 的 观点 
看 来 , 却 是 很 有 趣 的 。 如 果 我 们 从 这 样 一 个 社会 出 发 : 它 实 施 金 本 位 制度 ,需要 比较 小 
的 资本 来 生产 黄金 , 那 末 , 井 高 的 利生 率 便 意味 着 ， 上 比 从 前 更 多 的 生产 因素 将 被 吸收 到 
黄金 生产 中 去 。 其 结果 , 注 费 品 需 求 量 将 增加 ,而 消费 品 供应 量 将 减少 。 这 样 ， 物 价 会 
区 于 上 涨 。 因 此 ,在 较 高 的 利息 率 下 ,为 提供 开 条 黄金 所 需要 的 壮 本 而 对 其 它 方面 的 涌 
费 所 加 的 限制 ,可 能 大 于 在 较 低 的 利息 率 下 所 需要 作 的 限制 但 在 较 高 的 利息 率 下 为 
蔷 正 生产 间 料 投资 所 需要 的 储 莹 总 是 小 于 在 较 低 的 利息 率 下 所 需要 的 储 汞 。 所 以 。 要 
管理 物价 ,就 得 进一步 提高 利息 奉 ,而 且 要 提高 到 这 样 的 程度 使 得 其 它 方面 所 限制 的 
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另 一 方面 ,如 果 是 通过 捐 稳 来 求 得 黄金 准备 的 增加 ， 那 末 。 竺 
果 或 是 捐 税 负担 增加 ,或 是 其 它 国家 支出 减少 。 在 这 两 种 情况 下 ， 
消费 必然 下 降 ， 但 下 降 的 程度 大 抵 不 会 像 黄金 生产 者 对 消费 品 需 
求 下 降 的 程度 那样 的 大 。 因 为 , 较 高 的 捐 稳 , 大 构 会 使 储 董 发 生 一 
定 程度 的 减少 ;至 于 国家 支出 的 减少 , 大 覆 不 会 使 总 消费 发 生 同 样 
程度 的 减少 。 所 以 ,在 这 种 情况 下 ,大 抵 也 需要 稍稍 提高 利息 李 来 
保持 稳定 的 物价 水 平 。 

这 个 方法 和 上 述 方法 不 同 之 点 ， 在 于 储 蔷 是 用 强迫 手段 来 增 
加 的 。 由 于 这 种 原因 ， 新 形成 的 有 形 资 本 减少 的 程度 不 一 定 会 等 
于 黄金 准备 增加 的 程度 。 此 外 , 和 前 一 个 方法 相 比 ,物价 可 在 较 低 
的 利息 紊 下 调整 到 所 希 温 的 水 平 。 从 存货 币 理论 观点 看 来 ， 上 述 
第 二 个 不 同 之 点 是 更 重要 的 ,但 从 其 它 观 点 看 来 ,第 一 个 不 同 之 点 
却 是 很 重要 的 。 

上 述 物价 发 展 的 复杂 情况 似乎 是 一 个 和 外 界 没 有 来 往 的 社会 
由 于 金本位 制度 而 产生 的 这 种 复杂 情况 中 最 重要 的 情况 。 

(4 ) 由 于 国际 关系 而 产生 的 复杂 情况 

上 面 分 析 所 根据 的 一 个 和 外 界 没有 来 往 的 社会 的 假设 ， 在 应 
用 到 实际 情况 时 ,当然 会 呈现 相当 大 的 局 限 性 。 在 这 研究 里 ,不 但 
把 有 关 国 际 的 特殊 性 问题 完全 撤 开 不 谈 ， 而 且 国 内 物价 问题 在 这 
个 假设 下 也 显得 和 在 这 社会 跟 其 它 国 家 有 来 往 的 比较 切合 现实 的 
假设 下 稍稍 有 所 不 同 。 所 以 ,从 这 个 观点 看 来 ,我 们 也 得 修改 我 们 
的 分 析 。 

不 过 ， 这 里 所 提 到 的 问题 非常 复杂 ， 需 要 对 它们 作出 专门 研 


治 费 足以 抵 兴 黄金 生产 者 更 大 的 消费 。 这 种 奇怪 的 事态 是 由 上 面 提 到 的 情况 所 产生 的 ， 
就 是 说 ,从 生产 者 看 来 ,黄金 显得 是 个 消费 品 ,但 从 整个 村 会 以 及 中 央 银 行 看 来 ,作为 货 
第 使 用 的 黄金 , 却 具 有 基本 投资 的 性 质 。 这 种 投资 不 生 利息 ,但 在 金本位 制度 下 ， 要 管 
理 物价 ， 这 种 投资 是 不 可 缺少 的 。 
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究 ; 但 由 于 篇 幅 关 系 , 我 们 其 至 不 可 能 在 这 里 谈 一 谈 这 种 研究 的 梗 
概 。 包 所以， 上面 的 分 析 必 须 看 做 是 为 比较 现实 地 葵 述 利息 奉 对 
物价 发 展 的 重要 性 这 一 问题 作 准 备 的 理论 研究 。 当 然 ， 它 在 实际 
应 用 上 的 局 限 性 是 个 缺点 ， 但 这 个 缺点 是 现今 有 关 经 济 理 请 岗 题 
的 大 部 分 著作 所 共有 的 缺点 。 


@ 在 瑞典 艾 原 车 里 ,作者 对 于 这 个 问题 合作 出 相当 长 的 表述 。) 


a 


第 大 : 章 魏 殉 赛 尔 的 “正和 党 常 利 息 率 ” 念 


1.“ 放 款 正 常 利息 率 ” 的 三 个 特征 

上 面 的 分 析 大 体 上 是 根据 魏 殉 赛 尔 的 著作 ， 他 的 著作 是 这 一 
方面 著作 的 噶 天 。@ 瑙 元 塞 尔 利息 泰和 物价 水 于 关系 的 学 说 ， 是 
从 以 下 一 个 观点 出 发 的 : 不 但 可 使 用 货物 供求 关系 的 字眼 来 襄 明 
物价 的 相对 变动 ， 而 且 可 使 用 这 种 字眼 来 褒 明 整个 物价 水 平 的 变 
动 。@ 在 许多 近代 学 褒 里 ， 可 找到 相似 的 观点 。 朗 在 没有 下 接受 
到 魏 殉 赛 尔 影响 的 著作 里 ， 也 可 找到 这 种 观点 。 

但 我 们 的 论述 {I 魏 元 赛 尔 的 论述 在 形式 上 有 个 不 相同 之 点 ， 
就 是 襄 ,我 们 并 不 使 用 魏 克 赛 尔 学 说 中 占 着 那么 重要 位 置 的 “放款 
正常 利息 率 这 一 概念 。 这 一 点 需要 褒 明 。 如 果 可 以 认为 ,这 个 概 
念 具 有 了 明确 内 容 , 那 它 对 于 物价 变动 的 分 析 , 无 疑 地 将 有 很 大 的 帮 
助 。 所 以 ,在 下 面 ,我 们 将 从 魏 殉 赛 尔 自己 所 下 的 定义 出 发 ， 上 比较 
精 组 地 分 析 这 个 问题 :正常 利息 这 ”这 一 概念 能 否 葵 它 下 一 个 定 
义 ， 使 它 成 为 福 科 学 .上 有 价值 的 概念 。 

按照 魏 克 赛 尔 , “正常 " 利 息 率 有 三 个 特征 : (1 ) 正 常 利 息 率 和 
自然 利息 率 或 早 正 利息 这 (自然 利息 率 后 来 叶 做 括 正 利息 率 ) 相 


人 «利息 和 物价 >( 先 用 德 文 写成 ,1898 年 刊行 ) 以 及 «政治 经 济 学 讲演 巢 > 第 二 管 
(瑞典 六 第 一 版 ,1906 年 刊行 )。 

名 “一 种 货物 价格 每 一 次 的 升降 ,必定 对 这 种 货物 供求 的 平衡 起 着 干扰 作用 、 不 
瞪 这 个 干扰 作用 ,实际 上 已 经 发 生 , 或 者 将 杰 发 生 。 上 述 的 新 ,对 个 别 货 物 可 适用 ,无 疑 
地 对 货物 集体 也 可 适用 。 所 以 ， 只 在 一 般 需 求 量 由 于 某 种 原因 已 经 变 得 大 于 供应 量 或 
效 期 将 变 得 大 于 供应 量 的 假设 下 ,地 可 想像 物价 的 一 般 上 升 "。< 讲 演 集 > 第 二 窖 ,第 159 
真 。 
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符 。( 2 ) 正 常 利息 率 建 六 了 储蓄 供求 的 平衡 。( 3 ) 对 物价 来 褒 ， 
正常 利息 率 不 发 生 影 响 ;可 是 ,在 “正常 "以 上 或 以 下 的 利息 率 对 物 
价 有 影响 ， 使 物价 向 上 或 向 下 移动 。@ 

我 们 要 坚持 这 一 点 :在 现实 假设 下 , 头 二 个 特征 和 第 三 个 特征 
在 内 容 .上 大 的 是 相同 的 ， 因 此 正常 利息 率 可 简单 解释 为 对 物价 没 
有 影响 的 利息 夷 。 我 们 将 对 这 个 概念 的 意义 补充 一 些 意见 。@ 

2. 自 然 或 党 正 利息 率 

一 般 褒 来 ,扶正 利息 率 不 能 够 单独 决定 ,只 可 作为 保持 储 曹 供 
求 平 衡 的 利息 座 来 决定 。 

只 在 非常 特殊 假设 下 , 才 可 想像 一 个 完全 由 技术 条 件 决定 , 因 
而 和 物价 体系 疫 有 关系 的 自然 或 香 正 利息 率 。 如 果 利 息 牵 是 由 技 
术 条 件 决 定 的 , 那 就 必须 先 假定 ,生产 过 程 只 是 把 若干 单位 利 最 后 
制 成 品 性 质 相同 的 货物 或 服务 投入 生产 。 这 种 最 后 制 成 品 随 着 时 
半 的 推移 增长 起 来 ， 不 需要 其 它 比 较 缺 乏 的 生产 因素 的 合作 。@ 


@ 有 一 种 对 货物 价格 不 发 生 影响 的 放款 利息 率 。 这 种 利息 率 旋 不 会 使 物价 上 
升 ， 也 不 会 使 物价 下 降 。 这 种 利息 率 必 定 相同 于 在 不 使 用 货 种 和 一 切 借贷 都 以 实物 进 
行 的 情 殉 下 让 供求 决定 的 利息 率 。 这 种 痊 法 和 把 利息 率 作为 宜 本 自然 利息 率 的 当前 价 
值 的 遥 法 相去 不 远 。”< 利 息 和 物价 > 第 102 页 。 

“在 任何 时 列 , 在 各 种 经 洲 情 况 下 ,都 有 这 样 的 放款 平均 利息 牵 水 平 , 这 个 利息 率 水 
在 蚀 不 会 使 一 般 物 价 水 平 趋 于 上 升 ， 也 不 会 使 一 般 物 价 水 奉 趋 于 下 降 。 我 们 把 这 种 利 
息 率 叫做 正常 利息 率 。 这 种 利息 率 的 高 低 是 由 查 本 自然 利息 率 的 当前 水 平 决 定 的 ， 而 
且 和 这 水 平一 起 升降 着 "”。< 利 息 和 物价 > 第 120 页 。 

我们 把 让 吉 的 语 正 利息 刘 中 修正 党 和 让 ee 那 来, 鲁 放 数 到 本 的 需求 和 钳 芝 的 
各 < 讲演 集 > 第 一 将 第 192 页 “193 页。 

国 [这 一 节 和 以 下 各 节 ， 被 认为 是 以 代表 作者 在 1929 征 所 3 的 原 有 内容， 俱 在 
1929 年 以 后 作者 在 某 些 方面 的 意见 有 所 变更 。 关 于 这 种 意见 的 变更 ， 雍 者 可 参阅 本 章 
未 的 补充 注释 。] 

©® 可 把 一 种 由 不 箱 工 南 的 劳工 种 在 不 故 栅 租金 的 土地 上 的 称 有 农作物 作为 网 
子 。 在 这 种 情况 下 ， 生 产 成 本 只 是 种 子 和 种 子 的 利息 。 
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征 这 种 情 殉 下， 可 把 资本 的 车 下 利息 率 作 为 制 成 品 的 数量 和 以 前 
投入 的 货物 和 服务 的 数量 的 比率 来 表示 。 计 算 这 个 比率 和 计算 利 
县 奉 都 使 用 同一 时 间 单 位 。 即 使 每 一 个 时 寺 单 位 以 百分数 表示 的 
增加 的 价值 , 哺 着 投资 期 间 的 长 短 有 折 差 嘲 , 上 述 计 算 方 法 还 可 适 
用 。 在 这 种 情况 下 ， 人 们 总 是 选择 对 他 们 最 有 利 的 投资 期 限 。 呈 
由 于 自由 竞 委 的 业 果 ， 放 款 利息 座 必 定 等 于 这 一 个 根据 技术 条 件 
决定 的 捧 正 利 息 率 。 包 如 果 我 们 把 借贷 和 有 形 投 次 的 危险 因素 撤 
开 不 谈 , 而 且 假 定 所 有 借贷 都 是 以 实物 出 借 或 归还 , 那 示 放款 利息 
率 就 不 能 比 鞭 正 利 息 浴 高 ， 因 为 这 会 使 人 不 顾 作 有 形 投 资 。 放 款 
利息 泰 也 不 能 比 芙 正 利 息 率 低 ， 因 为 放款 利息 挛 要 是 低 于 苦 正 利 
息 雍 ， 人 们 便 不 原意 把 资本 出 贷 。 

在 更 切合 现实 的 假设 下 ， 不 可 能 使 用 同一 的 具体 单位 来 篇 量 
投资 和 和 产品。 要 上 比较 所 投入 的 服务 和 所 制 成 的 产品 ， 就 必须 使 用 
一 个 共同 单位 来 表示 它们 。 这 意味 着 它们 的 价格 关系 是 已 知 的 。 所 
以 ,扶正 利息 秦 , 不 仅 要 看 技术 条 件 而 定 , 而 且 要 看 物价 情况 而 定 。 
不 能 够 把 芙 正 利 息 牵 看 作 和 放款 利息 牵 没 有 关系 而 独立 存在 的 利 
息 挛 。 

相反 的 ,放款 的 实际 利息 座 , 对 那些 利 资 本 的 里 正 利 息 率 有 关 
的 物价 关系 有 直接 重大 关系 。 可 以 把 一 定时 期 的 里 正 利 息 牵 作为 


@ 即使 储 著 在 各 个 时 期 有 所 变更 ， 所 采用 的 方法 总 是 从 技术 上 邹 求 最 有 利 的 方 
法 ,尽管 在 各 个 时 期 中 ,在 使 涂 费 品 供应 量 适 应 于 需求 量 的 过 程 中 可 能 遇 到 一 些 阻碍 。 

晤 ， 这 里 假定 ,部 使 投资 期 限 有 所 不 同 , 各 生产 部 门 所 用 的 利息 牵 都 是 上 述 的 最 高 
利息 率 。 如 果 这 个 条 件 能 够 满足 ,即使 所 生产 的 货物 种 类 有 所 不 同 , 我 们 在 上 面 的 其 断 
不 会 因此 而 失去 它 的 正确 性 。 但 是 ,如 果 情 允 这样 发 展 , 以 致 一 个 生产 部 门 的 竖 正 利息 
率 大 于 另 一 个 生产 部 门 的 车 正 利 息 紊 ， 那 就 不 可 能 想像 静止 的 在 衡 状 态 是 存在 的 。 在 
这 种 情况 下 ,必须 想像 ,前 一 种 货物 的 价格 ,和 后 一 种 货物 的 价格 比较 起 来, 是 逐渐 下 降 
的 ,一 直到 这 两 个 行业 中 的 投资 的 实际 利得 又 变 得 相等 为 止 。 但 到 那 时候 , 我 们 就 不 能 
再 识 到 完全 由 技术 条 件 决定 的 昨 正 利息 率 了 。 
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预期 的 将 来 产品 价值 (适当 考虑 到 危险 因素 ) 和 这 个 时 期 投入 生产 
的 价值 之 圈 的 关系 来 表示 。 但 所 投入 的 服务 的 价格 ， 却 受到 企业 
家 需求 的 影响 ,而 企业 家 的 需求 又 受到 放款 利息 率 的 影响 。 当 放款 
利息 牵 是 低 的 时 候 , 对 于 用 来 生产 有 形 次 本 的 服务 的 需求 便 增 加 ， 
而 服务 的 价格 因此 .上升 到 这 样 的 程度 ， 使 人 认为 所 捞 入 的 服务 的 
价值 所 生 的 利息 等 于 按 当 时 利息 率 计 算 的 利息 。 反 之 ， 高 的 放款 
利息 认 , 便 对 这 个 时 期 中 所 投入 服务 的 价格 施加 影响 ,使 服 务 在 这 
种 情 阮 下 实际 上 所 得 的 报酬 相当 于 放款 利息 率 。 由 此 可 见 ， 这 里 
所 褒 的 次 本 的 质 正 利息 这 有 和 各 个 时 期 放款 的 实际 利息 秦 相 适应 
的 倾 回 。 因 此 , 医 正 利息 率 和 放款 利息 这 在 一 定时 期 相符 合 ,这 并 
不 提供 件 么 根据 , 使 得 我 个 可 把 放款 利息 率 府 成 是 “正常 利息 牵 。 

当 我 们 分 析 资 本 理论 ， 企 狠 褒 明 一 些 因 素 怎 样 决定 有 形 次 本 
的 利息 这 时 ， 我 们 事实 上 已 经 把 这 个 利息 率 看 做 和 放款 利息 率 是 
同样 的 东西 ， 面 且 是 和 在 现 有 条 件 下 使 物价 体系 保持 均衡 的 利息 
麻 有 关 。 这 样 一 来 , 蛙 正 利息 率 便 含有 作为 价格 决定 过 程 的 精 果 而 
出 现 的 放款 利息 率 的 意义 ， 和 .上 面 提 到 的 意义 有 所 不 同 。 这 个 价 
格 决定 过 程 的 结果 就 是 各 个 因素 特别 是 储蓄 的 供求 达到 均衡 。 我 
们 现在 已 经 航 到 了 魏 克 赛 尔 正常 利息 率 ” 构 念 的 第 二 个 定义 。 我 
们 的 下 一 个 工作 力 是 解释 它 的 意义 。 

3. 使 储 蓝 和 投资 达到 平衡 的 利息 率 

当 我 们 讼 “正常 利息 这 ”能 使 储蓄 的 供求 保持 平衡 的 时 候 ， 这 
句 话 便 含有 正常 利息 率 不 会 使 物价 倾向 于 变动 的 意思 。 

可 使 用 澡 总 产量 中 构成 新 培 加 的 基本 设备 的 那 一 部 产量 来 衡 
量 生产 者 在 一 定时 期 中 对 储蓄 的 净 需 求知 。 此 外 ， 一 定时 期 中 储 
鞋 的 闻 供 应 额 ， 等 于 消费 者 收 和 人 超过 他 们 消费 的 数额 。 我 们 的 
””@ “应 各 注意 ,在 这 两 种 情况 下 ,问题 都 是 关于 生产 者 和 消费 者 所 计划 的 数额 。 因 


和 - 
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问题 是 : 要 使 这 两 个 因素 达到 在 衡 , 是 否 需要 一 定 高 低 的 利息 达 。 
显然 ,一 个 时 期 中 储蓄 供求 的 平衡 , 便 意味 着 这 个 时 期 中 消费 品 供 
求 的 平衡 。 

在 人 们 都 能 完全 预料 将 来 情况 的 社会 里 ， 要 使 我 们 这 里 所 计 
论 的 体系 保持 平衡 状态 , 那 末 , 在 其 它 方 面 ,在 一 定 条 件 下 ,各 个 时 
期 都 需要 有 一 定 的 放款 利息 率 。 如 果 改 变 这 个 利息 率 ， 那 些 本 来 
可 用 以 玫 示 这 个 体系 的 在 衡 状态 的 联 立方 程式 便 不 再 适用 ， 而 且 
平衡 必定 遭 到 破坏 。 所 以 ,在 人 们 都 有 完全 预见 性 的 假 没 下 ,从 渤 
辑 观 点 看 来 ， 我 们 没有 理由 反对 把 正常 利息 率 解释 为 使 储蓄 供求 
达到 平衡 的 利息 率 的 做 法 。 由 于 这 个 利息 率 也 要 不 影响 物价 ， 所 
以 ,就 这 一 方面 来 褒 , 魏 克 赛 尔 的 定义 是 正确 的 。 

即使 人 个 不 能 完全 预料 将 来 情况 ,上面 的 话 也 可 适用 ,如 果 这 
个 社会 的 生产 因素 可 随意 加 以 转移 。 假 定 我 们 暂 把 各 种 有 差别 的 
利息 率 所 引起 的 复杂 情况 撤 开 不 堵 , 那 末 从 这 个 简单 假设 看 来 ,如 
果 其 它 情 况 仍旧 不 变 , 要 保持 平衡 ,就 得 有 一 定 水 平 的 利息 率 。 如 
果 这 个 水 平 受 到 干扰 ,生产 方法 将 立即 改变 ， 消 费 品 供求 不 能 相 
称 , 竺 果 , 物 价 便 发 生 剧 烈 的 变动 ， 以 致 序 在 很 短 时 期 内 也 不 能 使 
决定 物价 的 因素 保持 平衡 。@ 

在 矛盾 百出 的 实际 社会 中 ,情形 大 不 相同 。 因 此 ,任何 一 个 时 
期 的 利息 水 平 ,可 以 在 一 定 限度 内 变动 ,不 致 直接 扰乱 物价 体 条 的 
平衡 。 戴 然 , 物 价 可 能 有 朝 着 一 个 方向 或 另 一 个 方向 移动 的 趋势 ， 
但 由 于 矛盾 的 关系 ， 这 种 趋势 在 我 们 所 观察 的 时 期 中 没有 显著 地 
此 ,那些 使 事后 计算 的 数目 成 为 相等 的 “无 意 的 "储蓄 和 “无 意 的 " 投 罗 ， 不 应 襄 计 算 在 
内 。 要 是 使 用 第 一 篇 中 培 新 的 、 较 正 兢 的 术语 ,我 们 本 以 使 用 “事前 估计 的 韶 投 痪 窒 一 
若 来 代替 “人 秒 蔓 的 疤 需 求 箱 ”, 也 可 以 使 用 “事前 估计 的 次 储 攻 " 一 络 求 代替 “ 储 蔷 的 将 供 


应 额 "。 虽 然 我 们 波 有 明白 地 裔 ,本 书 中 所 用 的 这 类 术 落 都 是 指 未 来 的 数量 。jJ 
中 参 曲 上面 第 2 章 第 4 市 。 
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呈现 出 来 。 此 外 ,应 该 广 意 , 当 物 价 呈 现 变动 趋势 的 时 候 ， 变 动 只 
是 逐渐 的 ， 而 且 变 动 得 使 各 个 时 期 的 储蓄 供应 都 能 在 当前 利 县 牵 
下 适应 于 生产 的 需要 。 所 以 ,实际 上 ,使 物价 发 生变 动 的 放款 利 
息 牵 ,会 完全 满足 魏 克 赛 尔 对 “正常 利息 牵 所 提出 的 要 求 , 就 是 褒 ， 
会 满足 储 苹 供求 保持 平衡 的 要 求 ， 如 果 我 个 所 考虑 的 是 个 短暂 时 
期 。 上 述 襄 明 的 意思 当然 是 褒 : 郎 使 物价 水 平 没有 发 生 会 变更 收 
入 分 配 姑 | 储 苹 供应 的 那 一 种 变动 , 蕉 至 可 以 这 样 说 , 朗 使 物价 水 在 
没有 发 生 由 于 利息 水 平 而 引起 的 变动 趋向 ， 寿 衡 也 可 以 达到 。 但 
其 本 上 这 是 等 于 褒 ， 利 息 毕 对 物价 不 发 生 影 啊 。 

4. 中 性 利息 率 

中 性 利息 论 未 必 意 味 着 物价 水 平 是 不 变 的 ， 而 却 意味 着 物价 
的 发 展 大 体 上 是 者 公众 的 预料 相符 。 

在 人 们 都 能 完全 省 料 将 来 情况 的 社会 里 ， 放 款 利息 率 的 高 低 
决定 于 预期 的 物价 发 展 。 我 们 已 经 指出 ， 只 要 各 时 期 的 利息 牵 是 
这 样 加 以 调整 ,以 致 它 能 完全 抵 诊 货币 价值 的 变动 , 便 不 需要 有 一 
定 类 型 的 物价 变动 (由 于 保有 现金 而 引起 的 复杂 情 匈 可 惫 诸 不 
问 )。 除 上 述 利 息 泰 外 ,其 它 利生 座 不 能 保持 我 们 所 褒 的 体系 的 平 
衡 , 因 此 ,不 能 按照 魏 克 赛 尔 的 意义 解释 为 "正常 。 

序 在 实际 情 驾 下 ,就 是 说 ,入会 要 倚靠 推测 来 制 断 将 来 情 吏 ， 
在 计算 正常 利息 这 时 也 必须 充分 考虑 到 人 们 所 推测 的 最 可 能 发 生 
的 物价 发 展 。 例 如 ,如 果 神 会 预料 将 来 物价 水 平 仍旧 不 变 , 那 末 五 
厘 利 息 可 能 是 正常 的 ,但 如 果 和 社会 预料 物价 每 年 将 .上涨 百 分 之 二 ， 
七 厘 利 息 却 是 正常 的 ,在 这 种 情 加 下 ,五 厘 的 利息 论 将 是 在 常态 以 - 
下 的 利息 论 , 因 为 它 将 使 物价 上 升 到 此 社会 所 汗 期 的 更 高 的 程度 。 


中 ”参阅 上 面 第 2 章 第 5 节 。 
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所 以 ,就 一 定 预期 的 物价 发 展 来 襄 是 正常 的 利息 率 , 就 其 它 预期 的 
发 展 来 襄 可 能 是 不 正常 的 利息 率 。 即 使 就 其 它 方面 来 说， 它 影响 
到 储蓄 供求 的 情 融 没 有 变更 ,上 面 的 设法 还 是 对 的 。 

上 面 对 “ 正 常 利息 率 ” 这 一 概念 所 下 的 定义 ,引起 了 一 些 困难 。 
在 实际 情况 下 ,人 们 对 将 来 情况 所 作 的 预料 ,不 可 能 处 处 相同 。 
此 ,不 能 说 物价 的 一 般 预 期 发 展 。 所 以 ,我 们 必须 把 和 | 放 数 利息 这 
有 关 的 物价 发 展 看 作 是 各 个 预期 发 展 的 平均 。 

由 于 这 一 类 的 解释 不 可 能 不 带 有 一 定 程度 的 武断 性 ,所 以 “ 正 
常 利息 率 ” 这 一 概念 也 具有 一 定 程度 的 武断 性 。 这 样 襄 来 ,这 个 梳 
念 确 有 合 人 不 能 满意 的 地 方 。 但 是 ， 无 论 对 这 个 概念 作 怎样 的 解 
释 ,这 个 不 能 售 人 满意 的 地 方 总 无 法 消除 。 

例如 ,，“ 正 常 利息 率 ” 一 语 如 果 作为 和 不 变 的 物价 水 平 同 时 存 
在 的 放款 利息 率 来 解释 ,不 管 公 众 怎样 预料 物价 的 发 展 ,我 们 总 可 
提出 异议 褒 ， 这 个 定义 不 能 充分 表达 思想 的 基本 联系 。 这 从 以 下 
事实 看 得 最 明显 :如 果 假 定 人 们 都 能 完全 预料 将 来 的 情况 , 那 就 不 
能 保留 这 个 定义 。 因 为 ,我 们 刚刚 说 过 , 在 这 种 假设 下 , 除 按照 公 
众 所 预 期 的 物价 发 展 加 以 修订 的 利息 率 外 ， 不 能 想像 有 其 它 利息 
率 。 在 更 切合 现实 的 假设 下 , 当然 可 以 这 样 想像 :即使 公众 认为 物 
价 将 要 变动 ,实施 一 定 利息 率 的 精 果 ,物价 将 仍旧 不 变 。 但 在 这 种 
情况 下 ， 利 息 奉 对 物价 水 平 所 施加 的 压力 同 公众 期 望 对 物价 水 下 
的 影响 恰恰 相反 。@ 这 种 利息 政策 的 灶 果 ,就 重要 方面 来 测 , 采 | 圾 
高 的 或 雯 低 的 利息 率 使 预期 发 展 与 实际 发 展 有 所 不 同 是 同性 质 


中 ”在 这 里 我 们 假定 ， 利 息 率 政策 不 会 使 公众 对 将 来 物价 的 意见 有 所 改变 。 如 果 
公众 先 认为 物价 将 要 变动 ,但 后 来 由 于 货 第 管理 机 构 所 施行 的 利息 政策 的 精 果 ,公众 妈 
觉得 物价 将 仍旧 不 变 , 那 末 这 种 利息 率 将 是 “正常 ”的 利息 这 ,不 管 我 们 对 正常 这 一 概念 
作 怎 样 的 解释 。 


第 二 篇 ”第 六 章 ” 魏 欧 赛 尔 的 “正常 利息 率 ” 概 念 197 
的 。 就 是 襄 ,在 生产 安排 和 生产 对 储 莫 的 需要 发 生变 动 的 同时 , 收 
入 的 分 配 也 发 生变 动 ,以 致 储 著 的 供求 能 够 相称 ,而 吉本 市 场 也 保 
持平 衡 。 我 们 不 能 设 ,这 种 利息 率 对 物价 “不 发 后 影响 ”。 

要 使 “正常 利息 率 ” 这 一 概念 不 依存 于 公众 的 预测 ， 一 个 比较 
满意 的 方法 是 把 正常 利息 这 解释 为 以 价值 固定 的 货币 来 作 的 放款 
的 利息 率 ， 而 不 把 它 解释 为 以 普通 通货 来 作 的 放款 的 利息 率 。 这 
样 ， 我 们 要 襄 到 以 下 一 种 放款 利息 率 。 这 种 利息 率 对 预期 的 货币 
价值 变动 ,并 不 提供 补偿 ,因此 ,这 个 利息 率 看 来 是 正常 的 ,如 果 公 
众 指望 通货 在 将 来 是 稳定 的 ， 或 者 借款 是 按 一 定 的 货币 价值 变动 
名 数 来 偿还 的 。 但 是 , 违 这 个 定义 也 有 可 非凡 的 地 方 。 首 先 ,这 个 
定义 是 基于 “货币 不 变价 信 " 的 概念 。 人 们 对 于 这 概念 的 涵义 ， 意 
昂 不 相同 ,因而 “正常 利息 率 "这 一 桥 念 的 意义 ,也 随 着 这 种 不 同意 
昂 有 所 不 同 。 其 次 ,这 个 问题 还 存在 着 :从 这 个 想像 上 的 正 党 水平 
出 发 ,怎样 才能 达到 在 实际 情况 下 可 算是 “正常 "的 放款 利息 率 昵 ? 
如 果 这 个 问题 是 无 法 解答 的 问题 , 那 末 , 在 货币 政策 问题 的 论 移 
里 ,正常 利息 率 "这 个 概念 便 没 有 它 的 地 位 。 因 为 ,在 这 里 必须 从 
那些 和 实际 情况 相符 合 的 假 必 出 发 ， 至 少 在 分 析 的 最 后 阶段 必须 
从 符合 实际 情况 的 假 识 出 发 。 

所 以 ,如 果 货币 理论 分 析 要 使 用 “正常 利息 率 ” 一 语 ,我 们 所 作 
的 定义 ,无 疑 地 是 不 完善 的 ,但 却 是 所 能 够 做 的 最 好 的 定义 。 从 这 
个 定义 出 发 ， 我 们 将 褒 到 一 二 个 问题 。 这 些 问 题 所 以 成 为 争论 
闫 的 问题 ， 大 抵 也 是 由 于 “正常 利息 率 ” 一 语意 义 含混 的 衔 故 。 

第 一 个 问题 是 关于 物价 发 展 的 性 质 ,就 是 襄 , 当 生 产 力 改变 ， 
但 放款 利息 率 却 保持 “正常 "时 ,物价 是 怎样 发 展 的 。 当 然 ,这 个 问 
题 的 解答 ,要 看 公众 的 预测 是 怎样 而 定 。 如 果 他 个 预料 ,尽管 生产 
力 改变 物价 仍旧 不 变 ， 而 且 他 们 都 按照 他 们 的 这 种 网 解 行事 ， 那 
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末 ， 使 物 优 保 持 不 变 的 放款 利 悬 秦 ， 按 这 里 所 下 的 定义 ,应当 认为 
是 正常 的 。 此 外 ,如 果 人 们 兽 汤 认为 ,物价 将 按 男 一 种 方式 变 
动 , 例 如 ,利生 产 力 成 反比 例 而 变动 , 那 末 ,， 这 种 物价 变动 ,将 在 和 
上 面 所 褒 的 不 同 的 利息 水 平生 发生。 在 这 种 情 次 下 ， 这 个 和 上 上述 
不 同 的 利息 水 平 应 臣 看 做 是 “正常 的 。 

对 于 第 二 个 问题 ,也 必须 作出 同样 的 解答 。 第 二 个 问题 是 :如 
果 政 府 开支 是 部 分 地 通过 发 行 新 钞票 来 弥补 的 ， 或 者 在 金本位 制 
度 下 ,黄金 产量 超过 流通 的 需要 ,“ 正 常 利息 率 是 否 能 够 阻止 物价 
上 涨 。 物 价 在 这 些 情况 下 所 以 趋 于 上涨 ， 是 由 于 储蓄 的 总 需求 额 
媳 供 应 额 比 起 来 有 所 增加 。 如 果 提 高 放款 利 乱 率 来 适应 这 些 情况 ， 
就 可 保持 资本 市 场 的 平衡 ， 而 无 须 对 物价 作 任 何事 前 疫 有 想到 的 
改变 。 所 以 ,这 种 利息 率 , 应 该 看 作 这 里 所 襄 的 “正常 利 上 县 率 。 把 
放款 利息 率 保 持 在 对 储 蓝 的 需求 没有 增加 的 条 件 下 可 称 为 “正常 " 
的 水 平 ， 会 使 物价 上 涨 得 像 由 于 某 种 其 它 原因 储 蕾 减少 时 所 引起 
的 物价 上 涨 那样 。 吕 


四 “从 一 个 和 上 面 不 同 的 “正常 利息 奉 ” 的 定义 出 发 。 有 的 人 把 这 里 胡 到 的 那 一 种 
物价 上 涨 , 邹 由 于 和 货 向 数量 增加 而 直接 引起 的 物价 上 涨 出 做 “ 直 授 膀 胀 ”, 而 把 由 于 “ 常 
态 以 下 ”的 利息 率 所 引起 的 物价 上 毒 吓 向“ 间接 聊 胀 ,以 示 区 别 。 这 些 类 型 的 膨胀 有 个 
共同 之 点 , 印 膛 账 原因 ,和 其 它 类 型 的 物价 上 涨 原因 不 同 , 是 在 “ 货 第 方面 "而 不 在 “货物 
方面 "。 同 样 ,如 果 物 价 的 下 隆 是 由 财政 政策 所 引起 的 , 则 会 发 生 “ 直 接 紧 编 ”如果 物价 
的 下 和 降 是 由 一 个 超过 “正常 ”水平 的 利息 奉 所 引起 的 , 则 会 发 生 “ 问 接 紧 备 ”。 另 一 方面 ， 
岂 于 货物 供应 量 增加 而 引起 的 物价 下 降 , 根 本 不 是 紧缩 性 的 物价 下 降 。 如 果 正 六 中 对 
“放款 正常 利息 率 ” 这 个 构 念 所 下 的 定义 被 认为 是 正确 的 话 ， 上 述 直 接 和 间接 芯 区 别 就 
不 能 保持 ,至 少 不 能 像 上 面 那 样 作出 区 别 。 因 为 , 那 时 我 们 所 背 “ 埋 接 腾 胀 ?和 “直接 紧 
笑 ”, 也 必须 认为 是 由 放款 利息 这 和 它 的 正常 水 下 的 离 差 来 决定 的 。 因 此 ， 在 “直接 " 膀 
胀 和 “ 诬 接 ” 脱 胀 ,“ 直 接 ” 紧 籍 和 “间接 " 紧 舌 之 间 不 能 划 出 明显 的 分 界线 。( 奥 林 和 阿 克 
曼 提 出 了 相似 的 意见 、 他 们 的 表 文 见 1921 年 的 < 经 济 杂志 >。 翘 者 可 贿 赔 珊 杂 志 在 192 
年 和 1922 年 刊载 的 由 于 阿 克 曼 一 篇 论文 而 引起 的 状 葵 。) 至 于 “膨胀 "“ 紧 编 "与 物价 其 
它 变动 之 间 的 分 界 伏 ,也 不 能 像 上 面 所 提示 的 那样 划分 出 来 。 因 为 ,事实 上 ， 每 一 个 物 
价 变动 决定 于 供求 两 方面 因素 的 变动 ,因而 也 决定 于 货币 和 货物 两 方面 因素 的 变动 。 例 
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最 后 ,应 该 注意 ， 在 实施 一 定货 币 政策 时 利息 率 总 要 保持 “ 正 . 
笛 〈 按 这 里 所 褒 的 意义 ) 这 一 要 求 ,未 必 和 都 能 满足 。 在 茶 些 情况 下 ， 
要 实行 高 于 或 低 于 正常 水 平 的 利息 率 ， 才 能 最 好 地 达到 货币 政策 
的 目标 。 我 们 认为 ， 当 我 个 褒 明 在 不 同 假设 下 要 采用 不 同 货币 政 
策 的 时 修 ， 已 经 把 上 面 一 句 话 的 证 明 举 出 来 了 。 从 本 论文 可 以 看 
出 ,公众 的 预料 ， 如 果 和 货币 政策 的 目标 不 相符 合 ， 要 实现 货币 政 
策 目 标 ， 一 般 需 划 实 行 一 种 对 物价 水 平 不 发 生 影 响 的 利 县 牵 。 但 
是 ,这 个 目标 如 果 受 到 公众 的 信赖 , 刊 息 率 大 体 上 应 当 保 持 在 “ 正 
稍 的 水 平 。 不 过 ，, 我 们 应 访 注 意 ， 上面 的 说 明 没 有 包括 合理 货币 
政策 所 有 的 特点 。 合 理 货 币 政 策 ， 也 需要 对 放 歼 利息 浴 作 详 铸 的 
区 别 ,有 的 时 候 ， 人 还 需要 补充 其 它 措施 ， 例如 ,使 用 财政 政策 来 直接 
控制 储蓄 

5. 利 息 率 的 状 别 

按照 我 们 定义 的 “正常 利息 紊 "不 应 该 看 作 始 全 图 一 致 的 利 ， 息 
率 ， 和 而 应 设 看 作 不 同 放 款 的 不 同 利 息 率 混合 而 成 的 利息 率 。 它 的 
和 组 成 ,就 放款 期 限 和 其 它 方 面 来 府 , 可 能 是 不 同 的 。 所 以 “正常 利 


息 牵 是 不 能 单独 决定 的 。 加 

福 静 态 经 济 下 ,长 短期 放款 利息 率 必 定 相等 ,如 果 我 们 把 那些 
如 ,如 果 物 价 变 动 的 主要 原因 是 利息 率 的 减低 , 那 未 利息 率 的 减 抵 将 使 消费 品 的 需求 量 
增加 ,并 使 消费 品 的 供应 量 减少 。 如 果 物 价 变动 的 主要 原因 是 生产 力 的 碱 少 , 那 末 生产 
力 的 减少 ,不 但 将 使 货物 的 供应 量 减 少 ,而 且 可 能 使 消费 品 的 需求 量 有 所 改变 。 所 以 ,要 
想 从 物价 变动 的 实际 原因 出 发 把 “月 胀 " 和 * 紧 稿 "这 些 概念 刑 明确, 似乎 是 无 法 做 到 的 。 
一 般 地 六 , 半 明 物价 变动 的 实际 原因 是 很 困难 的 。( 根 据 这 个 出 发 点 ,合乎 人 们 期 望 的 物 
价 变动 ,和 由 利息 率 跟 它 的 正常 水 平 的 离 差 来 决定 的 其 它 物 价 变动 ， 似 乎 是 有 区 别 的 ， 
如 果 我 们 把 上 面 正文 中 所 说 的 话 应 用 到 这 一 方面 来 但 这 种 区 别 , 和 "“ 脱 胀 ”与 “紧缩 ”等 
构 合 没有 直接 的 联系 。) 如 果 这 些 构 合 的 定义 是 根据 实际 物价 变动 和 一 定理 想 标 准 的 比 
较 , 那 末 这 种 定义 就 不 那么 成 为 各 题 。 例 如 ,物价 的 实际 发 展 和 物价 在 与 生产 力 的 变动 
成 反比 例 时 的 发 展 有 所 离 差 ,每 一 次 发 生 的 这 种 物价 上 涨 或 下 降 的 离 差 , 可 以 时 做 “ 孙 
腾 ” 或 “ 紧 编 "。 但 这 个 定义 明显 地 含有 完全 传统 的 意义 , 从 许多 观点 看 来 , 它 的 适用 性 
是 有 问题 的 。 为 避 絮 无 攻 的 康 会 和 没有 结果 的 生花 ， 我 们 在 本 书 里 不 使 用 这 些 名 而。 
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由 于 放款 风险 和 放款 费用 有 所 不 同 而 产生 的 差异 撤 开 不 就 。 但 在 
其 他 利息 率 方 面 ， 特 别 在 放款 存款 利息 率 以 及 各 类 型 借款 利息 率 
方面 ， 可 能 有 各 种 各 样 的 差别 。 这 种 差别 不 一 定 会 对 静态 经 济 起 
干扰 作用 。 所 以 ,在 一 定 情 况 下 ,可 想像 各 种 不 同 利息 率 的 混合 ， 
它们 的 焉 均 高 度 和 名 不 相同 。 它 们 都 是 “正常 ”的 ,就 是 设 , 它 们 能 使 
我 们 所 讼 的 体系 保持 平衡 。 

在 动态 经 济 下 ,就 放款 期 限 来 褒 , 利 息 率 可 能 是 有 差别 的 。 如 
果 公 众 能 完全 预料 将 来 情况 , 那 末 在 每 一 个 时 期 中 ,能 够 保持 平衡 
的 只 有 一 个 长 期 利息 率 和 短期 利息 率 的 混合 。 那 即 是 襄 ， 长 期 放 
款 利 息 率 必须 这 样 适应 预期 的 短期 放款 利息 率 ， 以 致 一 个 时 期 的 
长 期 放款 所 得 的 利息 要 等 于 这 笔 款项 在 同一 时 期 中 以 不 同期 限 按 
不 同 利 息 率 连续 出 借 所 得 的 利息 的 总 利 1。 

实际 上 ,公众 不 能 完全 预测 将 来 的 短期 放款 利息 率 , 中 央 银 行 
因此 在 一 定 程 度 内 享有 管理 各 个 时 期 长 期 放款 利息 率 的 能 力 。 所 
凡 , 可 想像， 在 一 定时 期 内 ， 有 各 种 各 样 的 长 短期 放款 利 意 这 的 混 
合 ， 它 们 对 物价 都 不 发 生 影 响 。 例 如 ,短期 放款 利息 率 的 上 升 ,可 
能 被 较 低 的 长 期 放款 利息 率 所 抵消 ,而 长 期 放款 利息 率 的 上 升 ,可 
能 被 较 低 的 短期 放款 利息 率 所 抵消 。 

诚然 ,一 个 时 期 中 长 期 放款 利息 楷 的 高 低 ,可 能 影响 到 将 来 的 
生产 安排 ， 因 而 也 可 能 影响 到 将 来 时 期 的 储 鞋 需要 。 如 果 一 个 时 
期 的 长 期 放款 利息 率 太 高 或 太 低 ， 那 就 很 难 在 将 来 时 期 中 保持 平 
衡 。 在 一 个 时 期 内 对 物价 水 平 不 发 生 直 接 影响 的 长 短期 利息 认可 
能 有 的 混合 中 ， 可 叫做 最 “正常 ”的 力 是 能 够 保持 稳定 的 物价 水 
在 而 且 在 将 来 时 期 中 只 需 对 利息 率 作 最 小 的 调整 的 混合 。 把 这 个 
利息 奉 叫 做 最 正常 的 利息 率 , 还 有 一 个 原因 ,部 这 个 利息 率 应 该 会 
使 一 个 时 期 的 长 期 放款 利息 率 和 相应 的 一 系列 短期 放款 利息 率 在 
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最 大 程度 上 相符 合 (只 在 公众 能 完全 预料 将 来 情况 的 条 件 下 才 有 
完全 的 符合 ) 。 

但 这 样 解 释 正 常 利息 牵 概 念 , 却 有 以 下 缺点 :要 经 过 很 长 时 间 
以 后 ,才能 制 断 一 个 时 期 的 利息 紊 是否 正常 。 严 格 地 褒 , 要 讼 明和 名 
个 时 期 中 长 短期 放款 利息 应 广 怎 样 加 以 混合 ， 使 得 平衡 能 在 尽 可 
能 稳定 的 利息 率 下 保持 不 变 ， 就 必须 分 析 很 长 期 的 经 济 情况 。 显 
然 , 我 们 在 这 里 对 “正常 利息 这 ”概念 所 作 的 解释 ,上 比 魏 克 赛 尔 的 定 
义 更 为 明确 。 如 果 我 们 保留 魏 克 赛 尔 的 定义 , 那 就 要 让 着 ,在 实际 
情况 下 ,这 个 概念 ,在 一 定 范围 内 是 不 确定 的 ， 因为 它 不 能 解答 利 
息 率 差别 这 个 重要 问题 。 

6 .车 广 

我 们 这 一 个 分 析 ， 可 以 讼 是 关于 我 们 在 这 篇 论文 中 为 什么 避 
如 使 用 “正常 利息 率 ” 这 个 名 词 的 褒 明 。 事 实 上 ,我 们 已 经 指出 ,这 
个 名 说 的 普通 解释 在 一 定 程度 上 是 含混 的 ,因为 ,把 这 个 和 构 念 所 由 
来 的 一 违 串 思想 推 究 下 去 , 便 会 导致 这 样 的 精 果 ,使 得 这 个 概念 的 
意义 和 一 般 使 用 的 意义 有 所 抵触 。 我 们 也 指明 ， 这 个 构 念 的 内 容 
是 很 不 确定 的 ,因为 它 可 能 包括 不 同 的 利息 这 混合 。 最 后 ,这 个 构 
含 的 适当 性 也 可 能 成 为 问题 ,因为 合理 货币 政策 ,可 能 采用 其 它 利 
息 率 而 不 采用 我 们 的 “正常 "利息 率 。 

在 褒 明 决定 物价 的 因果 关系 和 说 明达 到 一 定货 币 目 标的 合理 
措施 时 ,我 们 的 褒 明 不 妨 限 定 在 下 一 点 ;在 其 它 情 吏 不 变 的 条 件 
下 ， 从 平均 高 度 和 差别 这 些 角度 决定 的 利息 率 水 平 ， 怎 样 导 致 物 
价 水 平 的 不 同 发 展 。 在 这 个 分 析 里 ， 并 不 需要 使 用 “正常 ”一 语 来 
形容 这 些 利息 水 平 。 

7. 杆 充 注释 (1939) 

上 面 我 们 专 四 研究 了 这 样 一 个 问题 :在 任何 一 种 情况 下 ,能 否 
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把 一 个 在 一 定 意 义 上 可 说 是 “正常 "的 放款 利息 这 或 各 种 放款 利息 
本 的 混合 确定 下 来 。 研 究 的 精 果 ,我 们 得 到 以 下 精 论 :放弃 早期 理 
答 所 根据 的 简单 胡 态 假 改 ， 就 会 遇 到 很 大 的 困难 。 我 现在 还 想 保 
留 这 个 灶 论 ,而 且 认为 ， 上 面 用 以 证 明 这 个 糙 论 的 论点 ， 从 整 篇 葵 
文 所 演 循 的 方法 论 观 点 看 来 ,大 体 上 孝 是 正确 的 ( 参 关 上面 第 一 
第 八 节 ) 。 但 是 ,经 过 十 年 时 间 以 后 ,我 却 以 为 这 个 方法 使 议论 的 范 
图 受到 一 定 程度 的 限制 ,我 还 是 认为 ,把 一 个 动态 过 程 看 作 一 系列 
均衡 状态 所 租 成 的 过 程 ,是 一 个 可 襄 是 相当 正确 的 方法 ,而 且 这 个 
方法 ,即使 应 用 到 实际 生活 中 更 复杂 过 程 的 研究 ,也 能 得 到 有 趣 的 
结果 。 但 是 ,把 经 济 过 程 看 作 一 系列 不 平衡 状态 的 另 一 个 方法 ,由 
于 本 书 第 一 篇 所 举 出 的 原因 ， 无 疑 地 必须 认为 是 更 适 于 普 涯 应 用 
的 方法 。 这 个 方法 把 事前 估计 事后 计算 区 别 开 来 ， 这 样 就 使 我 
们 能 够 更 详尽 地 论述 一 些 和 正常 利息 率 间 题 有 联系 的 概念 。 由 于 
这 个 原因 ,我 现在 要 稍稍 修改 上 面 的 论 壕 ,使 它 成 为 普 沁 性 更 大 的 
论述 。 同 时 还 要 补充 几 句 来 汪清 其 它 一 二 论点 。 

(一 ) 关 于 自然 的 或 芙 正 的 利息 率 , 还 有 一 个 问题 未 经 解决 ,就 
是 怎样 应 用 这 个 概念 ， 不 致使 人 有 所 误会 。 魏 克 赛 尔 对 这 个 名 蛮 
的 见解 和 使 用 ， 似 已 逐渐 有 所 变化 。 这 从 他 的 早期 著作 和 | 晚期 著 
作 中 就 看 得 很 明显 。 在 《利息 和 物价 》 一 节 里 ， 他 把 自然 利息 率 坑 
成 为 借款 以 实物 进行 时 的 利息 奉 , 但 在 他 的 《讲演 集 》 里 , 他 放弃 了 
这 个 有 点 全 信 刘 9 的 讼 污 。 信 提 吕 下 利生 素 和 利 表 呈 兴 这 为 辐 榴 
东西 ， 而 绑 正 利息 率 和 蓝 希 尔 才 授 的 “超过 成 本 的 利 酒 率 "与 误 


人 关于 这 一 方面 的 批判 评价 , 恤 者 可 参 比 米尔 达尔 所 写 < 平 衡 概念 > 等 坦 文 , 昂 叭 
耶 克 粮 的 < 对 货 第 理论 的 贡献 ~-、391 页 和 以 下 各 页 。 著 者 也 可 参阅 罗 森 斯 泰 因 - 罗 上 丹 的 
< 货 第 ,物价 一 般 理 论 的 调和 » ,此 1936 年 < 经 济 学 杂志 >, 第 257 再 和 以 下 各 页 。 这 篇 论 交 
对 “交换 经 济 "“ 货 种 经 济 " 和 "中 性 货 促 "等 概念 作 了 透彻 的 分 析 。 
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斯 的 “资本 边际 效能 大 体 上 是 相同 的 。 费 项 尔 利 凯恩斯 的 府 法 ， 
似乎 比 魏 克 赛 尔 的 府 法 较 胜 一 筹 ， 因 为 “ 贰 正 利息 率 一 语 有 时 是 
用 以 表示 完全 不 同 的 意义 ， 印 在 货币 价值 不 变 的 条 件 下 所 应 用 的 
利息 座 。 因 此 ,借款 利息 这 和 车 正 利 息 认 这 二 个 名 词 ,在 使 用 上 和 和 
货币 工资 与 实际 工资 是 类 似 的 。 

等 于 将 来 利 尘 率 的 贰 正 利息 这, 实际 上 不 但 各 行 号 各 不 相同 ， 
而 且 即 在 同一 行 号 内 ， 也 随 着 不 同 的 投资 有 所 不 同 。 我 们 可 从 关 
于 投资 总 额 或 投资 厄 额 的 投资 宝 单 看 出 这 些 高 低 不 齐 的 利 县 灰 。 
诚然 ,这 些 利息 这 ,受到 以 前 各 时 期 中 放款 利息 牵 的 影响 ,但 我 个 
可 认为 * 它 和 本 期 放款 利息 牵 疫 有 关系 。 以 此 之 改 ;, 上 面 的 戎 述 应 
当 加 以 修改 。 但 是 ,我 们 不 能 单单 根据 投资 清单 ,从 上 还 融 低 不 齐 
的 晨 正 利息 率 中 ， 指 出 哪 一 个 对 放款 利息 率 有 决定 性 的 影响 。 外 
从 这 个 清单 ,我 们 只 能 推定 ,在 不 同 利息 水 平 下 ,资本 市 场 上 的 需 
求 是 多 大 。 可 是 ,我 们 如 果 不 知道 供应 是 多 大 ,我 们 就 不 能 褒 ， 哪 
一 个 利息 率 是 正常 的 。 所 以 ， 帮 款 利息 率 应 当 和 有 形 资 本 利息 率 
相符 合 这 名 话 的 合理 意义 只 是 ， 它 应 当 使 次 本 市 场 上 的 供求 达到 
在 衡 。 可 用 不 同方 法 来 确定 需求 和 供应 ， 但 所 考虑 的 如 果 是 资本 
需求 和 供应 的 净 额 ， 那 末 上 述 古 衡 是 关于 计划 投 凌 党 额 和 计划 储 
蓄 党 人 额 的 于 衡 。 

(二 ) 魏 克 赛 尔 后 来 把 个 衡 利 息 牵 看 做 是 使 事前 估计 的 储 董 和 | 
事前 估计 的 投资 相等 的 利息 率 ， 这 个 看 法 似乎 是 他 的 正常 利息 替 


QD ”从 这 个 观点 奢求 ， 米 尔 达 尔 在 上 面 提 到 的 著作 里 所 说 的 话 ， 很 有 可 非洲 的 余 
地 。 米 尔 达 尔 把 利润 看 作 决 定 放 款 正 常 利息 这 的 因 秦 ,其 至 企图 证 明 : 利 漳 比 和 放款 利 
息 率 在 某 些 情 辑 下 相等 意 慰 着 储 葡 和 投资 相等 。( 研 究 他 的 议论 , 就 会 发 现 , 后 者 的 相 
等 是 由 于 他 所 使 用 的 假设 ,因而 和 前 者 的 相等 没有 关 条 。) 
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整个 概念 的 基础 。® 从 他 自己 所 褒 的 话 , 也 看 得 明显 ,他 所 想到 的 
是 事前 计划 的 数额 , 而 不 是 事后 计算 的 数额 ( 按 通 常 定义 , 在 一 个 
和 外 界 没 有 来 往 的 社会 里 ， 事 后 计算 的 储 著 数额 和 事后 计算 的 投 
将 数 额 必 定 相等 ) 。® 

要 想 把 这 个 概念 弄 得 更 明确 ， 就 会 遇 到 一 定 的 困难 。 可 想像 
在 一 定 情 况 下 有 许 许多 多 的 各 种 利息 率 混合 ， 这 些 混合 能 使 事前 
估计 的 投资 和 储蓄 在 相当 短 的 将 来 时 期 内 相等 。 这 对 于 处 理 长 期 
短期 放款 利息 牵 不 同 混合 的 问题 是 很 重要 的 。 长 期 利息 率 是 以 那 
些 关 于 将 来 时 期 中 短期 利息 奉 的 假设 为 根据 的 ， 所 以 长 短期 利息 
率 的 一 定 混合 ,可 以 看 作 将 来 利息 计划 。 这 样 , 以 下 问题 便 产 生 了 : 
这 个 利息 计划 会 使 将 来 时 期 中 储蓄 和 投资 的 关系 变 成 怎样 。 因 此 ， 
我 们 就 要 区 别 那些 仅 使 事前 估 放 的 投资 和 储蓄 在 短 时 期 中 成 为 相 
等 的 利息 率 混 合 和 那些 会 使 事前 估计 的 投资 和 储蓄 在 相当 长 的 时 
期 中 相等 的 利息 率 混 合 。 关 于 后 者 ， 我 们 必须 作 新 的 区 分 ， 正 像 
前 一 名 所 提示 的 那样 。 在 币 断 利息 水 平 最 弥 将 怎样 适应 储蓄 计划 
和 ! 投 资 计划 使 得 储蓄 和 投资 能 够 相等 的 时 候 ， 我 们 可 从 那 时 候 所 


@ ”我 们 把 载 在 1922 年 < 经 济 杂志 »(172 一 173 页 ) 上 哈巴 舍 尔 德 一 篇 葡文 中 有 关 这 
一 点 的 一 节 引 录 如 下 :“ 在 魏 克 赛 尔 看 来 ， 正 常 利息 率 必 定 相 当 于 普通 平衡 价格 而 可 以 
用 图 来 决定 ， 就 是 位 于 在 一 定时 记 的 物价 形成 状况 下 放款 资本 的 需求 曲线 和 供应 曲线 
的 交叉 点 。 从 魏 克 赛 尔 的 一 般 理 葵 出 发 点 来 判断 ， 他 必定 认为 需求 曲线 或 多 或 少 地 是 
一 条 兽人 线 ,并 且 认 为 价格 轴 上 的 每 一 个 利息 率 都 相当 于 数量 轴 上 这 样 的 一 点 ,在 这 一 点 
上 边际 投 贾 利 润 和 上 述 利息 率 相等 。 按 照 这 种 看 法 ， 使 资本 市 场 达到 在 衡 的 利息 素 和 
投资 利 狂 这 两 者 关系 的 问题 便 不 存在 。 因 为 ,作为 正常 利息 这 的 决定 因素, 投资 利 油 不 
像 上 述 利息 率 那 么 重要 。 此 外 ， 投 资 利润 情况 更 不 能 作为 推 其 资本 市 场 情况 的 根据 。 
投资 利润 对 决定 利息 率 的 重要 性 ,只 限于 决定 需求 曲线 的 形式 。 这 是 典型 情况 :无 珍 需 
求 和 供应 曲线 的 交 尺 点 是 在 什么 地 方 ,就 是 貌 ,无 脸 从 资本 市 场 的 观点 看 来 哪 一 个 利息 
举 是 正常 利息 率 ,边际 利润 的 条 件 都 能 够 得 到 满足 ”。 

@。 寡 阳 < 演讲 集 * 第 2 省 第 192 页 的 一 节 :“ 资 本 的 果 积 在 于 储 著者 决定 不 把 最 近 将 
来 的 一 部 分 收入 花 在 消费 上 面 "。 
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存在 的 计划 出 发 ,尽管 这 种 计划 不 是 最 后 的 计划 ,后 来 由 于 发 生 的 
事件 ,也 许 要 加 以 修改 。 我 们 也 可 试图 御 断 ,计划 在 实施 以 前 将 怎 
样 修改 ， 因 此 利息 率 要 起 样 发 展 才 使 事前 估计 的 储 一 和 事前 估计 
的 投资 在 长 入 的 将 来 时 期 内 能 够 相等 。 如 果 对 于 上 述 两 类 型 平衡 
利息 认 , 可 使 用 “未 改正 的 ”和 “改正 的 "这 二 个 形容 祠 , 那 末 对 于 每 
一 个 短 的 时 期 ， 我 们 都 可 把 事前 估计 的 储 芋 和 和 事前 估计 的 投资 的 
古稀 区 分 为 以 下 三 种 ; (23) 短期 平衡 , (pb) 未 改正 的 长 期 平衡 , (0) 改 
正 的 长 期 平衡 。 

(三 ) 最 后 ， 中 性 利息 率 也 可 看 作 平 衡 利 让 率 ， 虽 然 我 们 现在 
主要 是 讨论 其 它 关 系 ， 而 不 是 讨论 储 著 和 投资 的 关系 。 在 确定 中 
性 利息 这 这 一 概念 的 意义 时 ， 把 那些 在 重要 方面 不 是 中 性 的 利息 
水 平 撤 开 ,就 是 询 , 把 那些 引起 像 上 述 那 样 的 款 进 过 程 的 利息 水 平 
撤 开 ,是 容易 的 。 但 要 把 这 个 概念 的 分 界线 明确 地 划 定 ,是 比较 困 
难 的 ， 而 且 这 种 困难 随 着 出 发 点 性 质 的 不 同 而 不 同 。 我 们 现在 将 
考虑 几 个 比较 重要 的 典型 情况 。 

(1 ) 在 有 具有 充分 就 业 的 静态 经 济 里 ,要 保持 静止 状态 ,大 抵 就 
知 要 一 定 利息 率 温 合 (但 这 种 混合 不 容许 长 短期 利息 率 的 变动 )。 
把 这 种 利息 率 混 合 叫 做 中 性 混合 ,当然 是 适当 的 。 

这 个 中 性 利息 紊 ， 和 我 们 刚刚 膏 到 的 使 储蓄 和 投资 达到 平衡 
的 利息 率 是 否 相 等 ,这 是 个 有 趣 的 问题 。 我 认为 这 两 者 未 必 相 等 。 
正 像 本 书 业 经 指出 的 那样 ,中 事前 估计 的 储蓄 和 投资 的 差异 (国际 
复杂 罗素 可 冒 诸 不 天) 只 意味 着 ,全 体 企 业 家 销售 宦 的 总 和 要 上 比 他 
们 所 预期 的 数额 来 得 大 或 来 得 小 。 即 在 静止 情况 下 ， 自 然 也 可 以 
假定 ,将 来 情况 不 能 预料 得 分 毫 不 差 ， 但 纵使 情 束 一 时 没有 变动 ， 


@ 参天 本 书 第 97 一 98 页 。 
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企业 家 也 可 能 沽 期 情况 将 要 改善 ， 或 担心 情况 将 要 变 坏 。 这 种 乐 
观 的 预期 或 悲观 的 预期 本 刁 便 成 为 那些 产生 静态 的 行动 的 基 
础 。 这 意味 着 ;在 当时 的 中 性 利息 率 下 :事前 估计 的 储 鞋 和 (事前 
估计 的 投资 不 会 相等 ,和 而 不 能 有 其 它 的 意思 . 

所 以 , 序 在 静态 下 , 当 企 业 家 的 预期 有 乐观 的 倾向 或 翡 观 的 倾 
南 时 :这 两 种 利息 牵 便 有 差异 。 当 人 然 , 在 动态 下 更 会 有 这 种 其 完 。 一 
方面 ,由 于 上 述 原因 ,中 性 平衡 利息 座 未 必 会 使 事前 估计 的 储蓄 帮 | 
事前 估计 的 投资 相等 。 另 一 方面 ， 尽 管事 前 估计 的 储蓄 和 | 事前 估 
计 的 投资 相 等 ,也 不 能 以 此 为 根据 , 讼 利息 这 是 中 性 的 。 事 前 售 计 
的 储蓄 和 事前 估计 的 投资 相等 ， 只 意味 着 实际 交易 的 总 值 等 于 一 
切 售 货 者 所 汗 期 的 销售 人 额 的 总 值 。 但 郎 使 事前 估计 的 储蓄 和 媚 | 事 前 
估计 的 投资 相等 ， 所 实现 的 销售 额 和 所 预期 虹 销售 额 可 能 也 有 着 
异 ( 正 的 或 鳞 的 )。 这 种 差异 可 以 襄 是 中 性 利息 论 概 念 不 相 容 的 。 

(2 ) 此 人 外, 如果 我 们 有 一 种 静态 经 济 , 存 在 着 许多 未 经 利用 的 
资源 , 那 末 ,使 这 种 状态 继续 下 去 的 利息 这 ,在 某 种 意义 上 可 褒 是 
中 性 的 。 如 果 我 们 想像 一 系列 这 种 经 济 状 态 ， 它 们 除 失 业 人 数 有 
所 不 同 外 ,其 它 方面 都 相同 , 那 末 我 们 便 有 一 系列 这 种 中 性 利息 
泰 ， 这 些 利息 率 一 般 是 随 着 失业 人 数 减 少 而 下 降 的 。 这 些 在 实际 
上 是 那么 重要 的 间 题 ,所 以 在 现 仿 经 济 文 献 里 占 着 显要 地 位 ,我 倍 
应 该 归功 于 山 因 斯 。 儿 


一 一 -一 一 一 一 一 -一 -一 一 一 - 





QD 参半 本 书 第 222 抽 的 注释 。 

” 参 开 «< 就业, 利息 和 货 第 的 一 般 理 痊 >* 第 242 责 。 在 那里 , 饥 恩 斯 说 ,他 先前 “ 忽 
误 了 这 个 事实 :按照 这 个 定义 ,在 一 定 和 社会 里 ,对 每 一 个 蛋 设 的 就 业 水 焉 ,都 有 一 个 不 同 
的 自然 利息 牵 。 同 样 的 ,对 每 一 个 利息 率 ,都 有 一 个 使 这 利息 奉 成 为 "自然 ”的 就 业 水 平 ， 
就 是 识 , 在 这 利息 率 和 这 个 就 业 水 平 下 ,平衡 状态 可 以 达到 ”。( 他 所 褒 的 “自然 ”利息 率 
和 和 我 们 七 而 所 关 壕 的 “中 性 ”利息 率 是 同样 意义 的 。 基 和 处 斯 是 在 比较 特殊 意义 上 使 用 了 
“中 性 ”利息 雍 这 个 名 鹿 , 就 是 说 ,这 种 刊 息 这 等 于 和 无 分 就 业 相 适应 的 “最 适宜 ”的 利息 
率 。) 
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如 果 我 们 从 上 述 和 社会 出 发 ， 似 平 应 广 对 那些 不 满足 严格 中 立 
要 求 的 利息 率 作 出 区 别 。 我 们 可 以 想像 ， 如 果 放 款 利息 奉 比 中 性 
利息 率 低 一 些 , 就 会 导致 累进 的 扩张 ， 使 就 业 人 数 增加 起 来 ,但 洽 
费 品 价格 的 增高 将 被 同时 发 生 的 消费 品 数 量 的 增加 所 抵消 。 岂 另 
一 方面 ,比较 高 的 利息 率 水 平 ; 可 能 在 消费 品 价格 多 少 不 变 的 水 十 
下 导致 紧 稿 行动 。 这 种 利息 座 水 平 不 是 完全 中 性 的 利息 率 水 侍 ， 
但 就 一 点 来 膏 , 即 就 它 和 消费 品 价格 水 平 的 关系 来 说 ,这 种 利息 这 
可 襄 是 中 性 的 利息 紊 。 因 此 ， 这 种 利息 率 水 平 可 以 简 比较 极端 的 
利息 牵 水 平 区 别 开 来 ,这 些 极端 的 利息 奉 水 平 也 影响 物价 。 包 

( 3 ) 最 后 ,如 果 我 们 从 完全 的 动态 出 发 , 那 未 上 面 已 经 讨论 过 
的 关于 长 短期 放款 利息 率 关 系 的 复杂 问题 ， 便 显得 非常 重要 。 在 
论述 中 性 利 上 县 率 概 仿 时 ， 我 们 必须 把 长 期 平衡 和 短期 至 衡 区 别 开 
来 。 关 于 长 期 平衡 ， 我 们 还 须要 对 那些 和 所 讨论 的 时 候 的 情 殉 相 
符合 的 情况 与 那些 后 来 可 以 魏 和 物价 水 平 或 其 它 方 面 站 有 关系 的 
情况 加 以 区 别 。 关 于 那些 和 利息 水 平 没有 关系 的 情况 ， 我 们 可 使 
用 以 下 三 个 名 词 : (a) 短 期 平衡 (b) 未 改正 的 长 期 平衡 利 (c) 改正 的 
长 期 平衡 , 正 像 我 们 在 论 壕 储蓄 和 投资 关系 时 所 使 用 的 那样 。 

但 中 性 利息 率 这 一 概念 ,可 进一步 区 分 下 去 ,因为 科 它 没有 关 
系 的 情况 是 各 种 各 样 的 : 它 可 能 和 物价 水 平 以 及 生产 数量 没有 关 


中 参 由 上 面 第 2 章 第 6 -ii。 

@ ”关于 这 一 点 ,应 设 注 窟 :名 使 这 种 准 由 性 和 息 率 , 在 一 定 条 件 下 使 生产 扩大 , 失 
业 人 数 减 少 ,但 消费 品 价格 水 平 却 相当 稳定 ， 这 种 利息 率 未 必 和 在 失业 完全 消灭 的 情 
驶 下 可 瑶 是 完全 中 性 的 利息 率 相 等 。 在 一 定 情况 下 ， 可 假定 后 者 的 利息 率 高 于 前 者 的 
利息 率 。 换 句 落 说 ,当前 此 还 没 利用 的 资源 都 完全 使 用 的 时 候 , 就 需要 通过 提高 利息 率 
来 过 正宗 进 的 变动 。 但 在 其 它 情 况 下 , 当 生产 扩充 的 速度 变 得 疲 绥 ,企业 稼 感到 利润 不 
会 悉 续 雹 加 的 时 候 , 可 能 需要 降低 利息 率 。 所 以 , 这 个 间 题 , 必须 在 每 一 个 具体 事件 所 
特 具 的 情况 的 基础 上 来 确定 。 
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系 , 或 只 币 | 丙 者 中 的 一 个 没有 关系 ,或 和 其 它 因素 没有 关系 。 关 于 
非 中 性 的 利息 率 ， 也 可 就 利息 率 水 平 所 产生 的 非 累 进 的 变动 和 累 
进 的 变动 加 以 区 别 。 关 于 累进 的 变动 ， 也 可 以 区 分 为 扩大 着 的 黑 
进 变 动 和 | 入 小 着 的 连 进 变动 。 所 以 ,在 复杂 的 实际 情况 下 ,和 中 性 
利 上 县 率 这 一 概念 有 联系 的 问题 是 很 多 的 ， 仪 仅 膝 用 这 个 概念 是 不 
会 解决 问题 的 。 

四 此 ,从 上 面 理 葵 所 得 到 的 车 花 , 和 前 此 所 得 到 的 车 论 并 无 不 
同 , 就 是 襄 , 在 动态 情 妃 下 正常 利息 率 概 念 不 是 很 明确 的 构 念 。 基 
此 ,在 使 用 这 个 概念 时 ,应 该 附 以 襄 明 。 前 此 的 分 析 和 和 现在 的 分 析 
主要 不 同 之 点 在 于 : 我 们 现在 要 把 使 事前 估计 的 储蓄 和 事前 估计 
的 投资 达到 伞 衡 的 利息 率 和 中 性 利息 率 加 以 区 别 ， 认 为 这 两 者 是 
不 同 的 概念 。 帮 款 正 第 利息 这 究竟 是 指 前 者 或 后 者 ， 不 过 是 个 名 
词 上 的 问题 ,而 不 是 很 重要 的 问题 。 但 是 , 为 了 方便 起 见 ， 我 们 认 
为 ,如 果 要 使 用 正常 利息 这 这 一 概念 ,就 应 访 同 时 旗 明 中 性 利息 率 
概念 到 底 是 指 什么 意思 。 


rr 


第 三 篇 ”将 本 在 物价 
理论 中 的 地 位 


第 一 章 “” 关 于 价格 次 定 问题 的 传 三 研究 方法 


1- 烤 言 

物价 理论 的 目的 ， 在 于 研究 在 各 种 与 实际 情 妮 相符 合 的 复杂 
假设 下 ， 物 价 和 其 它 经 济 因 素 之 问 存 在 着 什么 关 和 条。 在 下 面 的 褒 
明 ， 我 们 企图 从 一 定 观 点 来 对 价格 形成 问题 作出 一 些 页 献 。 我 们 
将 研究 由 于 生产 过 程 存在 时 间 因 素 而 产生 的 复杂 状元 , 换 句 话 襄 ， 
我 们 将 研究 那些 又 与 次 本 、 利 息 理论 有 关 叉 与 物价 的 一 般 理论 有 
关 的 错综复杂 的 问题 。 关 于 价格 决定 问题 的 这 一 个 重要 方面 ， 虽 
然 已 有 很 多 人 做 过 详尽 的 研究 ,但 为 使 物价 理 放 更 切合 于 实际 , 似 
乎 有 必要 进一步 地 加 以 分 析 。 

当然 ,这 个 困难 开题 的 实践 方面 , 不 属于 本 论文 的 分 析 示 围 。 
我 们 不 好 高 落 远 , 我 们 只 想 讨论 ;第 一 , 应 裔 如 何 着 手 分 析 物 价 问 
题 ; 第 二 ,有 关 解 决 物价 问题 的 茶 些 方法 上 的 问题 

2 .不 过 问 时 间 因 素 所 引起 的 复杂 状态 的 情况 

我 们 打算 从 这 样 的 社会 出 发 :时 间 因 素 不 关 重 要 ,因此 诅 不 在 
在 资本 ， 也 不 存在 利息 。 从 这 种 简单 状态 入 手 研究 价格 的 如 何 形 
成 ， 给 进 一 和 
的 问题 准备 了 上 良好 的 基础 。 

上 述 假设 的 含义 ,很 少 作 过 明白 的 解释 ， 所 以 我 们 现在 先 就 这 
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方面 膏 几 人 名 话 。 

假定 时 间 没 有 重要 性 ， 并 不 等 于 褒 生 产 不 需要 时 间 。 生 产 意 
味 着 利用 生产 性 服务 以 达到 一 定 的 目标 。 由 于 这 些 生 产 性 服务 按 
照 强 希 尔 的 话 , 就 是 时 间 的 流逝, 因此 生产 概念 必定 含有 时 间 这 个 
要 素 。 所 以 , 严格 地 许 ， 不 花费 时 间 的 生产 ”是 不 可 能 有 的 。 因 
此 ;上面 的 假设 就 是 等 于 襄 ; 无 论 什 么 事情 都 有 时 间 , 但 这 个 时 间 
因素 和 和 经济 无 关 。 

如 果 府 技术 情 于 只 许可 旦 的 在 于 满足 眼前 需要 的 生产 ， 这 还 
没有 透彻 地 讼 明 我 们 假设 的 内 容 。 朗 使 社会 不 能 以 牺牲 将 来 时 期 
的 总 消费 量 来 增加 一 定时 期 内 的 总 消费 量 ， 不 能 从 维持 将 来 时 期 
的 总 消费 量 来 碱 少 一 定时 期 内 的 总 冶 费 量 一 一 因为 这 是 我 们 假设 
所 售 著 的 意义 一 一 现在 和 将 来 的 关系 仍然 是 很 重要 的 ， 因 为 个 人 
可 能 把 现在 收入 换取 将 来 收入 ,因此 , 资本 利息 的 问题 仍然 存在 ， 
虽然 其 形式 要 变 得 很 简单 。 这 个 问题 我 们 以 后 表 要 讨论 。 如 果 
将 来 对 个 人 的 经 济 活 动 没 有 影响 ， 个 人 便 不 能 通过 生产 或 交换 行 
为 来 影响 将 来 需要 的 满足 。 换 句 话 说， 人 们 便 不 知道 将 来 会 有 什 
么 发 展 ， 而 只 想 满 足 眼 前 的 需要 。 当 然 不 可 过 分 强调 这 种 短视 的 
人 生 观 ， 面 必须 假设 人 个 总 会 在 一 定 程度 上 想到 将 来 。 但 必须 假 
定 , 人 们 的 经 济 计 划 是 非 带 短视 的 ,现在 和 将 来 的 关系 是 非常 不 明 
确 的 ,因此 设 有 方法 决定 这 时 得 因素 的 价格 。 


中 ” 邵 使 把 上 述 息 设 和 时 间 因 素 价格 (利息 率 ) 等 于 零 的 假 股 合 在 一 起 、 也 不 会 使 
利息 问题 的 级 述 更 为 满意 。 因 为 利息 率 所 以 等 于 雾 ， 是 由 于 对 基 些 因素 作出 某 些 假 设 
以 及 由 于 对 将 求情 观看 不 清楚 而 发 生 的 复杂 状态 的 精 果 。 这 些 因素 决定 人 们 如 何 估计 
现在 和 将 来 价值 ， 就 是 就 ,决定 人 们 估计 现在 和 将 来 收入 与 需要 的 关 采 〈 至 于 将 来 需 
要 和 现在 需要 的 相对 重要 性 ,可 能 有 时 估 得 过 高 , 有 时 估 得 过 低 )。 这 些 因 素 时 常 变化 ， 
只 在 它们 以 某 些 形式 结合 一 起 时 利息 才 等 于 零 。 因 上 此， 以 这 样 方式 氢 述 利息 间 题 就 等 
于 提出 一 个 非常 特殊 的 情况 ,对 本 问题 的 计 诅 无 所 视 丛 。 
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这 种 方法 并 不 能 消除 所 有 由 于 时 间 而 发 生 的 复杂 情形 。 由 于 
决定 物价 逢 要 时 间 ， 所 以 必须 假定 ， 产 生菜 种 物价 水 古 的 个 人 行 
动 ,都 是 在 物价 未 决定 之 前 发 生 的 。 如 果 人 倍 不 能 精确 地 预测 , 他 
们 的 集体 行动 将 引起 哪 种 物价 水 平 ， 他 个 的 行动 必定 是 根据 或 多 
或 少 的 不 正确 看 法 。 这 样 , 便 浴 入 了 风险 因素 ,使 价格 决定 问题 具 
有 动态 的 性 质 。 朗 使 我 们 假定 各 人 人 经济 计 划 所 涉及 的 时 期 是 很 短 
的 ， 动 态 性 质 还 不 能 滑 除 。 如 果 要 消除 价格 决定 问题 由 于 时 间 因 
素 而 具有 的 动态 性 质 ,必须 进一步 假定 , 在 一 切 具体 情况 下 ， 人 人 
都 能 充分 了 解决 定 物价 的 情况 ， 以 致 他 个 能 够 让 这 些 情况 所 产生 
的 物价 来 支配 他 们 的 销售 活动 和 | 需求。 这 样 ， 一 定时 期 中 的 物价 
就 将 被 共同 地 、 同 时 地 决定 下 来 ， 而 时 间 因 素 便 不 至 引起 复杂 情 
况 。 于 是 各 时 期 中 物价 的 形成 就 变 成 独立 的 过 程 ， 各 时 期 物价 之 
阅 不 存在 连带 的 关系 。 

3. 其 他 简单 假设 

除 上 述 关于 时 间 因 素 的 抽象 概念 外 ， 我 们 还 要 和 再 作 几 个 简单 
假设 。 这 些 假 设 可 减轻 我 们 分 析 工 作 的 困难 ， 而 又 不 影响 到 我 们 
结论 的 普 掀 应 用 性 。 这 些 假 屋 如 下 : 

(1) 人 人 对 本 期 中 的 有 关 物 价 都 有 充分 的 认识 。@ 

(2 ) 一 - 切 企 业 家 都 企图 尽 可 能 扩大 收入 对 支出 的 超过 额 ， 因 
此 没有 企业 家 左 意 付出 比 市 场所 要 求 的 更 高 的 工资 ， 兢 意 按 比 市 
场所 要 求 的 更 低 的 价格 乳 卖 货 屿 。 同样 的 ， 消 归 者 也 想 以 最 低 的 
代价 获得 所 需要 的 货物 。 

(3 ) 生产 因素 和 生产 品 可 任意 移动 ,就 是 设 ,生产 因素 和 生产 
品 可 也 即 由 峙 会 的 一 个 地 方 移 到 另 一 个 地 方 ， 而 不 花 什 么 费用 。 


中 优 照 上 面 的 候 届 ， 人 们 在 期 初 对 物价 的 认识 ,并 不 带 于 期 来 的 认识 。 但 这 里 我 
们 更 明确 地 确定 这 项 知识 的 范围 ,因此 这 两 个 假 坡 有 所 不 同 。 
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正 像 米尔 达尔 所 指出 的 , 呈 就 跑 辑 来 祝 , 这 个 前 提 意 味 着 完全 的 可 
分 性 ， 因 为 可 分 性 和 一 个 生产 因素 各 部 分 的 可 动 性 可 看 做 是 同性 
质 的 。 包 和 上 壕 现 假设 一 起 ， 这 个 "简单 假设 意味 着 同 种 货物 或 
服务 的 价格 在 各 时 候 都 完全 一 致 。 这 样 ,讨论 中 的 社会 (当然 必须 
想像 这 社会 是 孤立 的 和 神 会 或 是 以 全 世界 为 江 围 的 社会 ) 便 构 成 一 
个 统一 市 场 .@ 

( 4) 不论 生 产 规模 大 小 如 何 ， 利 狂 认 总 是 一 臻 的。 这 个 假设 
的 用 总 ， 在 于 使 生产 的 技术 情 如 比较 容 包 叙述。 如 果 各 种 生产 因 
素 的 价格 都 已 确定 ,在 这 个 假设 下 , 一 切 生 产 同 种 货 物 的 行 号 ， 便 
将 发 现 , 按 照 一 定 比 例 把 各 种 生产 因素 精 合 使 用 ,对 它们 是 最 有 利 
的 。 不 论 这 些 行 写 是 大 行 号 或 小 行 号 ,这 都 是 不 易 的 定论 ,因为 粗 
织 的 规模 对 利 钵 不 发 生 影 响 。 这 个 假设 和 和 上述 可 动 性 的 假设 不 
同 。 不 错 , 生 产 因 素 妥 十 比较 难于 移动 , 至 少 在 一 定 范 转 内 ， 大 的 
企业 要 比 小 的 企业 有 利 。 但 是 , 郎 使 可 动 性 是 完全 的 ， 就 是 说 ， 印 
使 一 个 生产 单位 可 整个 地 或 部 分 地 任意 由 一 个 地 方 移 到 另 一 个 地 
方 , 不 化 什么 费用 , 由 于 种 种 技术 原因 ， 茶 一 规模 的 粗 织 还 可 能 是 
最 适宜 的 规模 (我们 这 里 不 谈 这 间 题 )。 当 情 形 是 这 样 的 时 候 ， 
如 有 果 一 切 行 号 的 组 织 规 模 都 合 于 最 适宜 的 标准 ， 生 产 一 种 产品 的 
各 单位 就 将 使 用 相同 的 生产 人 因素 结合 来 进行 生产 。 但 在 大 多 数 情 
如 下 ,必定 也 有 一 些 行 号 ,其 组 织 规模 不 合 于 最 适宜 的 标准 。 外 对 

个 ”这 个 假 届 排除 了 电 于 下 述 两 行动 所 产生 的 复杂 情况 : 起 因 于 一 部 分 民众 或 私 
人 企业 的 特殊 动机 的 行动 起因 于 民众 对 某 些 生产 者 有 所 偏好 的 行动 。 

多 ”参阅 米尔 达尔 : «价格 决定 辣 题 和 变动 因素 >， 乌 布 芋 拉 版 ，1927 年 ,第 12 页 
3 因此 ,这 里 不 训 国 际 置 易 理 论 中 常 加 时 论 的 一 些 问 题 。 

井 ” 参 状 巴 格 :< 通过 集体 均 判 来 规定 工资 >,1917 年 ,在 斯 德 避 尔 摩 出 版 ,第 52 页 。 


巴 格 在 屠 书 中 指出 ， 尖 最 有 利 的 组 织 规模 过 分 虑 大 ， 上 以致 变 得 和 生产 规模 不 相称 的 时 
候 , 过 大 和 过 小 的 企业 单位 ,可 能 和 最 有 利 的 单位 继续 并 存 。 
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它们 来 膏 , 应 用 男 一 种 比例 把 各 种 生产 因素 精 合 使 用 , 可 能 是 最 经 
济 的 。 吕 在 多 数 情 恕 下 ,这 种 复杂 情况 并 不 严重 ,但 仍然 会 使 问题 
上 比较 不 容易 讲述 。 因 此 ， 为 避 观 这 种 复杂 情 吏 ， 除 上 迟 篇 单 假设 
外 ,我 们 文 提 出 了 不 论 生 产 规模 大 小 利润 率 总 是 一 致 的 假设 。 令 

( 5) 限制 供需 来 近 高 或 抑 低 价 格 的 措施 并 不 和 存在。 上面 关于 
利 钵 固定 的 假设 ,已 使 我 们 能 够 不 过 问 某 些 人 垄断 价格 , 即 由 于 大 的 
租 织 比 小 的 企业 和 粗 织 更 为 有 利 可 获 而 产生 的 人 价格。 眼前 的 假设 文 
使 我 个 可 以 不 过 加 由 于 企业 联盟 或 其 它 制度 而 产生 的 垄断 价格 。 

4. 瓦 尔 拉 、 卡 塞 尔 、 博 利 的 方程 式 

如 果 应 用 代数 学 的 联 了 立方 程式 来 说 明 物 价 在 .上述 假设 下 是 如 
何 决定 的 过 程 , 或 者 可 以 得 到 最 好 的 转 果 。 实 际 上 ,大 多 数 用 数学 
来 分 析 物 价 形成 的 著作 ， 所 讨论 的 问题 也 就 是 像 我 们 这 里 所 提出 
的 问题 。 像 我 们 所 做 的 那样 ， 这 些 分 析 也 把 问题 或 多 或 少 地 简单 
化 起 来 。 符 别 是 那些 由 于 时 间 因 素 而 发 生 的 复杂 情 郊 ， 他 们 都 置 
诸 不 圈 。 因 此 他 个 记 是 从 同样 的 抽象 概念 出 发 ， 我 们 在 这 里 企图 
把 这 些 抽 象 概念 弄 得 明白 一 些 。 在 卡 塞 尔 方 程式 体系 久 和 博 利 方 


个 ”如 果 我 们 放弃 上 述 季 单 假 届 ,情形 就 要 变 得 更 复杂 。 在 这 种 复杂 情况 下 ,上 述 
假设 所 褒 生 产 因素 的 某 一 种 千 合 对 生产 相同 货物 的 行 刁 同 是 最 经 济 的 蔬 是 特 适当 ， 将 
更 成 疑问 。 当 一 定 程度 的 难 动 性 存在 着 的 时 候 , 一 般 地 部 ,关于 击 换 生产 因素 的 能 力 ， 
各 行 号 是 非常 不 一 致 的 。 因 此 , 朗 合 各行 号 所 使 用 的 生产 因 到 的 比例 完全 相同 ,它们 的 
最 低 单位 成 本 也 很 少 会 相同 。 此 外 , 郎 就 同一 行业 来 部 ,对 甲 公 司 是 最 有 利 的 组 织 规模 
未 必 对 乙 公司 也 是 最 有 利 的 。 只 在 各 行 号 都 能 任意 调换 生产 因素 时 ， 某 一 起 织 规模 过 
会 成 为 对 全 体 行 屿 来 褒 都 是 最 有 利 的 粗 织 规模 。 如 果 各 行 号 不 能 任意 而 换 生 产 因 束 ， 
那 末 ,在 每 一 情况 下 , 都 可 能 有 某 一 组 织 规 模 是 最 经 济 的 组 织 规模 。 在 这 种 场合 下 , 如 
果 比 较 各 个 具有 最 经 济 组 织 规模 的 行 号 的 情况 〈 这 些 行 号 所 使 用 的 生产 因素 粘 合 的 比 
例 通常 各 不 相同 ), 大 概 将 发 现 若 干 行 髓 虽 大 小 不 局 ,但 所 获 利 润 的 厚薄 却 没有 差别 。 

回 ”为 要 如 如 这 种 复杂 情况 ,也 可 以 假定 各 行 屿 所 掌握 的 市 场 是 这 样 广 阅 , 以 致 一 
切 企业 都 能 够 发 展 到 最 有 利 的 组 织 规模 。 

8 贿 阅 < 入 会 经 济 学 原理 ”第 134 页 及 以 下 各 页 。 卡 塞 尔 有 意识 地 把 问题 简单 化 
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程式 体系 @ 一 一 最 著名 的 分 析 中 的 两 个 一 一 里 ， 时 间 因素 都 没 
有 位 置 。 如 果 把 这 两 方程 式 体系 对 照 -一 下 , 便 可 看 出 :严格 地 褒 ， 
卡 塞 尔 的 体系 需要 一 切 上 让 假设 ， 而 博 利 的 体系 只 需要 上 述 头 三 
个 假设 ,因为 博 利 使 用 个 别 画 数 , 并 且 计 论 到 垄断 价格 的 决定 。 因 
此 ， 博 利 方程 式 体系 的 优点 在 于 它 具 有 更 大 的 普 汤 适用 性 。 另 一 
方面 , 卡 塞 尔 方程 式 体系 比较 简单 ,但 因此 不 具有 普 涛 适用 性 。 至 
于 我 们 自己 的 分 析 ， 我 们 可 使 用 卡 塞 尔 所 用 的 比较 简单 的 方程 式 
体系 作为 出 发 点 (大 家 都 晓得 ， 这 个 方程 式 体系 是 瓦尔 拉 在 他 的 
《政治 经 济 学 原理 》 第 二 十 章 中 所 创 用 的 ) ;® 但 在 褒 明 南方 程式 体 
系 时 ， 我 们 认为 使 用 博 利 所 用 的 比较 完善 的 项 目 更 为 适当 。@ 我 
们 的 分 析 , 目 的 仅仅 在 于 说 明 价 格 决定 问题 的 某 一 方面 , 朗 从 资本 
理论 的 观点 看 来 是 重要 的 方面 。 

瓦尔 拉 利 | 卡 塞 尔 的 价格 方程 式 都 反映 这 个 基本 葵 叶 : 如 果 下 
述 情 驶 是 已 定 的 ,所 有 生产 品 和 生产 性 服务 的 价格 就 可 加 以 决定 。 
这 些 情 况 是 :(a ) 各 种 生产 因素 所 提供 的 服务 的 数量 ; (b ) 各 种 生 
产品 的 需求 量 ; (ce ) 各 种 生产 性 服务 共同 从 事 生产 时 所 处 的 经 济 


起 来 。 特 踢 在 更 旱 一 些 时 候 所 作 的 就 明 里 ,他 强 阐 指出 他 的 讨论 是 以 这 些 假设 为 基础 : 
生产 因素 (= 原料 ) 在 生产 过 程 中 耗 尽 ,原料 的 更 生 , 其 方法 和 大 自然 所 提供 的 服务 的 更 
生 一 样 (因此 就 狭义 说 ,它们 不 是 有 形 资本 ) 生产 实际 上 不 耗费 时 间 一 此 外 还 预先 假 
定 一 般 情形 是 净 止 的 。 参 照 < 价格 决定 学 谣 的 基础 * 一 文 , 刊载 在 1899 年 出 版 的 < 政治 
科学 杂志 > 第 442 页 。 

外 虽然 鲜 利 在 他 的 方程 式 里 面 次 有 理 路 时 间 因 素 ， 但 友 息 定 儿 会 仍 有 储 著 。 参 
阅 « 经 济 学 的 数学 基础 >,， 1924 年 牛津 版 , 第 51 页 。 这 显然 是 自 相 矛盾 , 魏 克 赛 尔 在 1925 
年 出 版 的 < 经 济 杂志 » 第 111 页 会 指出 这 个 矛盾 。 

“加 «政治 经 济 学 原理 >, 第 4 版 ,1900 年 在 罗 桑 和 巴黎 出 版 ,第 208 页 和 以 下 各 页 。 
在 他 腹 明 的 后 一 部 分 ,他 也 雹 到 资本 在 生产 方面 的 重要 性 。 因 此 ,他 在 第 24 章 中 创立 一 
个 新 的 方程 式 体系 ,把 利息 包括 进去 。 我 们 以 后 将 再 讨论 这 问题 。 

图 [已 在 序 文中 说 过 ,本 书 瑞典 文 原版 中 所 用 的 从 屿 是 瓦尔 拉 倡 用 的 符号 。]] 
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状况 逢 所 具有 的 技术 条 件 。 解决 价格 问题 要 依靠 以 下 两 方程 却 : 
(1 ) 各 物品 价格 等 于 生产 这 些 物品 所 使 用 的 一 切 生 产 性 服务 的 价 
格 的 总 和 (所 请 成 本 原 划 );(2) 生 产 性 服务 的 总 供应 量 等 于 产 制 需 
要 的 货物 时 所 使 用 的 生产 性 服务 的 总 量 。 第 一 个 方程 式 褒 明 , 生 产 
性 服务 的 价格 与 生产 品 的 价格 有 确定 的 关系 。 在 两 者 价格 的 每 一 
种 具体 车 合 下 ,一 方面 存在 着 一 定数 量 的 生产 性 服务 的 供应 ,五 一 
方面 存在 着 一 定数 量 的 货物 的 需求 ， 因 此 间接 地 存在 着 一 定数 量 
的 生产 性 服务 的 需求 。 第 二 个 方程 式 襄 明 ， 在 生产 性 服务 和 生产 
品 价格 的 各 种 结合 中 , 嘟 种 精 合 能 使 供求 达到 平衡 , 哪 种 精 合 就 成 
为 实际 的 和 车 合 。 

5 .代数 式 讨论 

由 于 下 面 将 时 常 提 及 上 壕 方 程式 ,这 里 先 对 玉 尔 拉 -- 卡 寨 尔 方 
程式 体系 作 一 简 括 的 叙述 可 能 是 有 用 的 。 除 在 几 个 地 方略 加 修改 
外 ,我们 将 沿用 瓦尔 拉 自 己 的 解释 , 但 像 上 面 所 襄 , 我 们 将 使 用 博 
利 所 用 的 项 目 来 代替 瓦尔 拉 的 项 目 。 

我 们 的 问题 就 是 决定 人 以 下 各 项 目的 价值 : 
XL…Xz…Xm， 各 种 制 成 品 和 服务 的 总 需求 量 , 这 些 制 成 品 和 服务 


有 m 个 。 
P1… 了 PP: ee m 个 ) 的 价格 。 
YY : 各 种 生产 性 服务 的 总 供 葵 量 , 这 些 服 务 共 有 n 个 。 


IT IE…IP :上述 生产 性 服务 (共有 n 个 ) 的 价格 。 

Y*… 朗 制造 (X") 所 使 用 的 (Y') 的 总 量 。 由 于 s 自 1 到 n 不 等 ,Tr 
自 1 到 mm 不 等 ,因此 Ye 共有 mn 这 么 多 项 ,如 果 以 X' 除 Y， 
我 们 就 得 生产 一 个 单位 的 (X59) 所 需要 的 (Y5) 的 数量 ， 朗 所 请 
解决 上 诚 阅 题 ， 我 们 得 通过 以 下 各 个 方程 式 来 利用 资料 。 这 


MA eh re ep 
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些 方程 式 是 ;各 种 服务 供应 晤 方程式 , 货物 需求 量 方程 式 ， 技术 系 
数 方 程式 ,生产 成 本 方程 式 ,生产 因素 使 用 量 方程 式 。 

各 种 年 产 性 服务 的 总 供应 量 ， 在 一 定 程度 上 要 看 一 般 物 价 情 
殉 而 定 。 对 每 一 种 生产 因素 来 说 ,最 重要 的 因素 ,自然 是 它 自己 的 
价格 。 但 这 价格 也 受到 这 生产 因素 所 有 者 所 拥有 的 其 它 生 产 性 服 
务 的 影响 ;此 外 还 受到 制 成 品 的 价格 的 影响 ,因为 制 成 品 的 价格 决 
定 生 产 因 素 所 有 者 最 终 能 够 获得 多 少 各 种 需要 品 作为 供应 一 定数 
量 的 生产 因素 的 报酬 。 因 此 ， 关 于 生产 性 服务 供应 量 ， 我 们 得 到 
nn) 函数 如 下 : 

Y= Fs (I I P1，P2Pm) 因为 s 一 1、2.n (1) 

关于 个 别 货物 需求 情况 的 资料 ， 可 使 用 那些 表示 各 种 物品 总 
需求 量 和 各 种 收入 情 吏 所 要 求 的 各 种 货物 价格 的 关系 的 图 数 来 表 ， 
示 。 收 入 情况 是 决定 各 个 人 所 顾 提 供 的 服务 量 的 函数 ， 同 时 叉 是 
决定 这 些 服务 的 价格 的 函数 。 上 面 已 经 膏 过 ， 各 个 人 所 码 提 供 的 
服务 量 是 决定 一 般 物 价 情 次 的 函数 ,因此 ,各 种 物品 总 需求 量 可 以 
襄 是 一 般 物 价 情况 的 函数。 如果 除 一 种 物品 外 ， 其 它 物品 总 需求 
量 都 是 已 知 数 , 那 未 , 该 种 物品 总 需求 量 也 能 够 决定 ， 因 为 它 必 定 
等 于 各 个 人 的 收入 用 于 满足 其 它 需 要 后 所 剩 的 余额 。 由 于 这 个 相 
等 可 从 下 述 各 方程 体系 推算 出 来 中 〈 关 下 面 )， 所 以 我 们 不 把 它 包 
括 在 这 里 而 只 对 货物 和 服务 需求 算出 (m 一 1 ) 画 数 。 我 们 可 把 这 
些 函 数 写 成 如 下 : 

XI 一 Fr (TI，IT2.….Hai P1， 了 2…Pm) 因为 rz 一 2，3…m (2) 


Q@ 瓦尔 拉 很 强 诈 地 指出 这 一 点 ,但 卡 塞 尔 却 不 大 注意 这 一 点 ,因此 卡 塞 尔 的 询 明 
在 形式 上 似 欠 精确。 参看 魏 克 塞 尔 « 边 际 效用 学 说 的 辩护 > 一 文 ,刊载 在 < 政治 科学 杂 
志 »，1920 年 , 588 页 一 589 页 。 对 于 卡 塞 尔 晚 近 所 创 的 一 些 理 诅 ， 我 们 也 可 提出 同样 的 
反对 理由 。 
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为 了 描 迹 生产 上 的 技术 情况 ,瓦尔 拉 创 造 一 个 新 的 名 筒 序 “ 生 
产 系数 "。 一 种 物品 的 技术 系数 就 是 生产 一 个 单位 这 种 物品 所 需 
要 的 各 种 生产 因素 的 服务 的 数量 。 决 定 生产 因素 各 种 价格 系数 
数量 的 画 数 看 做 已 知 的 。 技 术 系数 画 数 诸 有 mn 个 ,可 以 写成 如 
下 ， 

YY 


S 一 ,2.. 
-Far ITI1， ,II 1, 
了 F ( a) 因为 1 ,2…- (3) 


很 明显 ， 它 们 可 从 那些 表示 所 生产 货物 的 数量 和 共同 参加 生 
产 的 因素 的 数量 之 闽 的 关系 的 殴 数 推 求 出 来 。 因 此 ， 这 些 生产 力 
酌 数 麦 示 生 产 技术 情 灵 的 主要 材料 。 从 这 些 范 数 我 们 能 够 决定 ， 
在 生产 因素 的 各 种 精 合 下 ， 每 种 生产 因素 的 边际 生产 力 是 怎样 。 
由 于 企业 家 都 尽量 设法 减低 生产 成 本 ， 他 们 必定 是 这 样 地 把 各 种 
生产 因素 业 合 起 来 投入 生产 ， 使 得 它们 的 边际 生产 力 与 它们 的 价 
格 保持 一 定 的 比例 。 上 面 鲁 假定 ， 不 论 生 产 规模 大 小 报酬 都 相 
等 。 外 所 以 ,技术 系数 可 明确 地 加 以 决定 。 鳃 


QD ”这 个 假设 意 昧 着 生产 力 丙 数 是 同 次 式 , 一 次 式 的 。 因 此 , 凡 和 一 定数 量 的 别 的 
生产 因素 共同 从 事 生 产 的 因素 ,数量 每 增加 一 次 ,所 增多 的 产量 的 比例 便 递 减 一 次 。 假 
如 在 其 一 摇 合 下 , 先 把 每 一 个 生产 因素 的 数量 用 它 的 边际 生产 力 来 滋 ,后 把 积 数 加 在 一 
起 ,其 总 和 总 是 和 产品 的 总 产量 相等 。 容 关 魏 克 赛 尔 :“ 政 治 经 济 学 讲演 集 > ,第 1 答 , 第 
126 页 和 以 下 各 页 。 

加 ” (Xr) 物品 的 生产 力 范 数 可 写成 如 下 ;: 

X=f(yl...y .yn ) 
这 里 X 表示 yl…y3…yn 等 数量 的 生产 性 服务 的 共同 产物 的 数量 。 如 果 以 II…ITs 
Ha 麦 示 这 些 生产 性 服务 的 价格 , X 的 生产 成 本 便 是 : 
之 ITsy8 
=1 

我 们 现在 来 决定 : 年 示 的 关 和 鬼 下 ,过 个 的 让 

是 多 少 。 计 算 所 得 的 精 果 是 : 


eee Ft Hr eet» he re A et HE rie i ET 
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在 获得 了 表示 方程 式 体系 的 资料 的 范 数 以 后 ， 我 们 还 得 再 建 
立 两 个 方程 式 体 系 ， 从 而 解决 价格 决定 这 个 问题 。 第 一 个 体系 诊 
明 , 所 需要 货物 的 价格 ,应 该 相当 于 这 些 货 物 的 生产 成 本 《〈 共 有 mm 
方程 式 ): 


P'X' 二 DIY 因为 "==1,2…m (4) 
8 一 二 
第 二 个 体系 府 明 ,各 种 因素 所 提供 的 服务 的 数量 ,等 于 生产 所 
需要 的 货物 使 用 服务 的 总 数量 。 由 于 生产 性 服务 总 共有 7? 个， 所 
以 我 们 得 到 1 个 的 生产 因素 使 用 量 方程 式 如 下 : 


m 
Y= PY 因为 S=1,2.…n (5) 
《一 荆 


更 在 可 从 体系 (4) 和 (5 ) 推 算出 没有 包括 在 体系 (2 ) 内 的 方 
程式 。 如 果 其 它 需 求 画 数 都 是 已 知 的 ， 我 们 就 可 从 这 个 方程 式 决 
定 第 mm 个 物品 的 需求 。 如 果 体 系 (5) 的 各 个 方程 式 的 左右 两 方 各 
别 地 用 ID0…IE…I 来 乘 ,然后 再 把 体系 (4 ) 和 体系 (5 ) 的 方程 式 
各 各 加 在 一 起 ,我 们 就 得 到 两 个 右 方 元 全 一 致 的 方程 式 ; 向 它们 的 
左 方 也 当然 相等 。 这 些 方程 式 如 下 : 


nl ID 
2, ITY: 一 人 PrcX 
S = 


1 r=1 


1 of 1T ai I if 


LT a I oo I 7 
从 这 些 方程 式 以 及 生产 力 画 数 (共有 2? 方程 式 ), 不 论 X 的 价值 是 若干 , 我 们 都 兹 
驶 决定 yl…ys…a ,而 以 II1.…II8…IIn 来 表示 。 由 于 
Yar yy 
Xr X 
技术 系数 的 丽 数 和 生产 力 丽 数 的 关系 就 是 像 上 面 所 表示 的 。 如 果 生 产 力 画 数 是 同 次 
式 , 一 次 式 的 ,不 管 X 的 价值 是 若干 ,技术 条 数 的 画 数 将 都 是 一 样 。 
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这 个 方程 式 驹 明 个 人 的 总 收入 和 他 们 的 总 支出 相等 。 很 明显 ， 方 
程式 体系 (2 ) 所 未 决定 的 物品 的 总 需求 量 ， 可 通过 这 个 方程 式 加 
以 决定 。@ : 

总 之 , 决定 (2 m 十 2n-+mn) 未知数 , 共有 (2m -+2n mn 一 1) 
方程 式 。 如 果 一 切 价格 都 是 由 某 一 种 商品 来 表示 , 就 是 襄 由 (XD 
来 表示 ,因此 P1= 1 , 那 末 ,未 知 数 就 减少 一 个 .而 问题 也 就 完全 解 
决 。 但 是 ,如 果 用 一 种 货币 单位 来 表示 价格 , 那 未 , 除 一 个 “ 增 加 
因素 ”外 ,问题 也 可 解决 。@ 以 货币 表示 的 价格 都 脸 不 了 这 个 因素 ， 
它 并且 决 定 一 般 物 价 水 平 的 经 对 高 度 以 及 货币 价值 。 


四 参阅 瓦尔 拉 上 述 的 书 第 214 页 。 
名 参阅 卡 塞 尔 :« 坟 会 经 济 学 原理 >, 第 151 页 。 
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1. 所 作假 设 的 惑 义 

现在 我 们 引进 时 间 因 素 , 因 此 价格 决定 问题 的 背景 , 变 得 与 前 
不 同 ， 我 们 这 里 要 研究 的 就 是 这 些 不 同 的 地 方 。 复 杂 情 驶 所 以 发 
生 ， 部 分 由 于 个 人 从 事 经 济 活动 时 ,不 但 考虑 到 目前 的 需要 ,而 且 
考虑 到 将 来 的 需要 ;部 分 由 于 将 来 情形 不 但 不 是 现在 情形 的 重演 ， 
而 且 是 变化 无 常 的 ;部 分 由 于 个 人 对 于 将 来 的 看 法 , 带 有 盖 然 性 御 
颇 的 性 质 ， 因 此 经 济 计 划 就 含有 风险 因素 。 如 果 我 们 逐一 地 提出 
这 些 复 杂 情 况 , 加 以 分 析 , 它们 的 意义 使 易于 褒 明 。 因 此 ， 本章 和 
下 章 将 不 过 问 由 于 人 们 不 能 正确 预测 将 来 而 产生 的 分 析 上 的 困 
难 。 此 外 ,如 果 我 们 假定 , 人 们 所 期 望 的 都 全 部 实现 ， 我们 就 能 够 
应 用 数学 来 分 析 问题 ， 像 上 面 所 做 的 那样 。 本 章 还 要 把 问题 进 一 
步 简单 化 ,假定 一 切 情况 都 固定 不 变 。 不 但 如 此 ,我 们 将 循序 渐进 
地 研究 这 个 静态 问题 , 先 研究 比较 简单 的 情 吏 ,然后 逐渐 进入 复杂 
的 情 匈 。 在 整个 分 析 中 ,第 一 章 第 三 节 所 作 的 简单 假 识 , 将 全 部 保 
留 下 来 。 

必须 先 谈 就 本 章 所 作 的 基本 假设 。 这 些 假 设 就 是 ， 将 来 情况 
是 完全 可 以 预料 得 到 的 ;社会 是 处 于 静止 状态 中 。 

上 述 完 全 预见 性 的 假设 意味 着 人 们 对 计划 经 济 活动 时 所 考虑 
的 未 来 状况 具有 完全 的 知识 (当然 , 在 实际 社会 里 , 人 们 没有 这 种 
完全 知识 ,而 只 能 做 一 些 推 测 ) 。 他 个 不 但 预知 将 来 的 物价 ,而且 
预知 作为 生产 因素 所 有 者 ,消费 者 、 或 企业 家 对 这 些 物价 的 反应 。 
但 是 , 郎 使 一 个 人 预知 他 所 能 提供 的 生产 性 服务 的 将 来 价格 ,预知 
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他 所 想 购买 的 消费 品 的 将 来 价格 ， 如 果 不 同时 晓得 在 有 关 的 将 来 
时 期 内 ,他 自己 的 生产 力 和 自己 的 需要 是 怎样 ,显然 还 如 不 了 推 想 
上 的 错误 。 关 于 生产 力 画 数 ， 必 须 把 候 设 解释 为 人 人 都 晓得 什么 
时 候 生产 技术 将 发 生变 革 , 以 及 这 些 变革 对 生产 将 发 生 什么 影响 。 
这 样 ,他 们 就 能 未 雨 移 扰 , 打 取 措施 使 那 时 候 的 生产 工具 能 够 适应 
新 的 技术 (但 这 种 知识 不 应 该 包括 懂得 技术 发 明 的 性 质 的 知识 ， 
否则 我 们 的 分 析 就 要 立时 褒 到 发 明 ) 。 因 此 , 虽然 必须 假定 , 人 人 
都 晓得 将 来 的 物价 ， 晓 得 那些 决定 供应 、 需 求 以 及 技术 系数 怎 
桩 依存 于 物价 的 函数 的 形式 ， 但 不 能 把 经 济 发 展 看 做 是 预先 决定 
的 ,而 必须 把 它 看 做 是 人 们 行动 的 糙 果 。 因 此 ,我 们 假设 的 芙 正 意 
义 是 :人 们 对 将 来 有 这 样 的 看 法 ,以 致 他 们 的 行动 引起 了 恰恰 和 他 
们 所 预期 的 一 模 一 样 的 情况 。 如 果 有 关 画 数 都 是 已 知 的 , 那 末 ,应 
小 如 何 决 定 物价 以 满 中 上述 情况 呢 ” 价格 决定 问题 的 理论 分 析 其 
目的 就 在 于 弄 清 怎样 决定 物价 来 满足 上 述 情况 。 

静止 情况 的 特征 就 是 一 切 不 变 ， 首 先决 定 物价 的 因素 总 是 不 
变 。 这 些 因素 是 ， 支配 生产 性 服务 的 供应 的 画 数 ， 支 配 人 们 对 于 
消费 品 需求 的 画 数 ， 支 配 生产 上 所 使 用 的 技术 系数 的 画 数 。 由 
于 这 个 假发 ， 就 可 以 设想 物价 是 固定 的 。@ 当然 不 可 假定 上 迹 各 
轿 数 在 一 切 情况 下 都 是 不 变 的 。@ 即使 在 各 画 数 所 根据 的 思想 情 


@ ”也 可 以 在 一 个 不 这 么 严格 的 假设 下 得 到 不 变 的 物价 。 就 是 说 假定 决定 物价 的 
因 夷 只 发 生 互相 抵消 的 变动 ， 不 变 的 物价 也 可 得 到 。 如 果 认 为 静态 这 个 名 习 是 指 固定 
的 物价 , 那 未 , 不 但 静止 类 型 的 机 会 是 静态 的 , 连 忆 网 尔 和 卡 奉 尔 所 瑶 按 照 同一 速 奉 进 
展 的 社会 也 是 静态 的 ,甚至 着 多 可 以 想像 得 到 的 其 他 社会 一 一 这 些 和 社会 中 的 变动 , 虽 不 
是 按照 同一 速率 进行 着 ,但 这 种 变动 对 物价 的 影响 却 互 相抵 消 一 一 也 可 以 郭 是 静态 的 。 
当 我 们 放弃 将 来 情况 可 完全 预料 得 到 这 个 假 届 时 ,这 一 点 便 变 得 非常 重要 。 因 为 ,如 果 
主要 的 变动 都 是 这 种 变动 , 那 末 , 不 管 它们 是 否 可 以 预料 得 到 ,它们 都 与 成 本 原则 没有 
抵触 (参看 上 述 米 尔 达 尔 的 著作 ,第 67 一 68 真 。 他 在 那里 明白 地 强 疆 这 种 情 疯 )。 静态 
这 一 名 莉 的 这 种 总 义 , 似 和 马 风 尔 , 卡 塞 尔 的 概念 最 接近 。 

@ ”参看 米尔 达尔 上 这 书 第 五 页 底 的 注释 :“ 如 果 注 意 到 这 个 事实 : 某 些 生产 因素 
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况 可 看 作 没 有 变更 的 情况 下 ， 仍 然 可 能 在 某 方面 发 生 一 种 也 许 会 
引起 (并 不 是 一 定 会 引起 ) 产 牛 静态 情况 的 发 展 。 例 如 ， 如 果 我 个 
费 假 定 必 须 先 有 某 种 工资 水 平 ,然后 人 口才 不 致 发 生变 动 , 那 末 ， 
在 可 假定 画 数 是 不 变 的 . 乔 会 是 静止 的 以 前 ,人口 和 其 它 决定 物价 
的 因素 必定 需要 有 时 间 来 发 展 ， 使 得 上 述 工 次 水平 能 够 实现 。 因 
此 ,必须 惯 重 地 运用 静止 的 假 识 。 其 实 ,在 假设 某 些 画 数 在 一 定 情 
况 下 是 不 变 的 时 候 , 已 经 先 对 这 些 画 数 的 具体 意义 有 所 假定 。 

我 们 在 这 里 把 先 见 的 假设 看 静止 的 假设 合 在 一 起 ， 因 此 必须 
注意 后 者 并 不 包括 前 者 。 朗 使 社会 的 一 切 事物 都 静止 不 动 ， 这 并 
不 能 使 成 员 不 对 将 来 有 所 希望 或 有 所 忧虑 。 如 果 这 种 褒 法 是 对 
的 , 即 在 静止 的 社会 里 , 还 会 发 生 那 些 和 风险 、 利 浇 有 关 的 复杂 间 
题 。@ 只 有 假定 人 们 对 将 来 的 看 法 与 后 来 实际 发 生 的 情况 完全 相 
符 ， 才 能 消除 这 些 决 定 物价 的 动态 因素 。 这 样 ， 利 | 静止 的 假设 相 
比 ,; 上 述 假 届 意 味 着 价格 决定 问题 更 大 程度 的 简单 化 ,因此 我 们 把 
它 作 为 我 们 的 褒 明 的 主要 假设 。 把 上 远 两 假设 在 本 章 中 合并 起 来 ， 
我 们 得 到 了 纯粹 的 “静态 ”价格 决定 问题 。 

2 .在 没有 资本 主义 生产 制度 下 的 利息 

没有 社会 比 生产 可 不 花费 时 间 的 社会 更 简单 的 社会 了 。 可 


的 数量 并 不 是 已 定 的 ,而 是 在 醒 数 上 由 它们 的 价格 决定 的 , 就 是 襄 , 这 数量 也 取决 于 人 
介 对 这 些 生 产 因 素 所 作 的 辣 价 , 那 末 ,就 可 铬 出 静态 理论 是 建 世 在 竺 会 成 只 对 生产 因素 
有 确定 的 评价 这 一 假设 上 一 不 是 任何 一 个 的 评价 而 是 一 个 明确 的 评价 。 正 由 于 这 确 
定 的 评价 ,生产 因素 的 数量 在 一 定 情况 下 才 不 变动 ,或 在 其 它 情 交 下 才 会 比例 地 增加 。 
各 人 所 人 的 评价 ,可 能 各 不 相同 ,并 且 可 能 时 常 变更 ,但 总 的 吝 求 ,和 精 果 必定 是 上 述 确 定 
的 数 上 月 ”。 

@ 把 一 个 以 农业 、 洽 次 为 生 的 静 祭 洲 会 作为 例子 。 尽 管 这 两 种 事 交 的 报 柄 年 年 
都 是 一 样 ,人 个 却 一 直 和 希望 渔业 能 产生 更 大 的 收获 。 因 此 , 投 在 省 业 方 而 的 资本 一 再 超 
出 渔业 的 收入 。 结果 涛 业 年 年 志 损 。 这 气 损 可 以 想像 得 到 是 以 农业 的 收入 来 弥 衬 的 。 
在 这 种 情 刀 下 ,尽管 所 假设 的 是 静止 项 会 ,成 本 原则 却 不 适用 。 
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是 , 序 在 这 种 社会 里 , 时 间 因 素 仍 然 与 经 济 有 关系 , 因为 人 们 彼此 
可 用 现在 收入 交换 将 来 收入 。Q@ 由 于 提供 现在 收入 者 ( 郎 储蓄 者 ) 
利 | 需求 现在 收入 者 之 问 的 竞 等 ,现在 收入 利 | 将 来 收入 相 比 ,有 时 价 
值 较 大 ,有 时 价值 较 小 。 这 样 , 时 间 因 素 本 身 就 有 价格 (如 果 现 在 
收入 的 价值 低 于 将 来 收入 的 价值 , 价格 便 是 负 价 格 ) ,而 社会 就 有 
利息 讼 这 个 东西 。@ 像 其 它 价格 一 样 ， 利 息 率 水 平 对 人 们 提供 生 
产 性 服务 逢 需求 消费 品 情况 起 决定 性 作用 。( 但 在 上 述 假 届 下 , 利 
息 率 水 平 对 于 技术 系数 的 决定 不 起 重要 作用 。) 这 一 点 就 是 现在 的 
问题 和 以 前 讨论 的 间 题 不 同 的 地 方 。 现 在 的 问题 又 增加 了 一 个 新 
的 未 知 数 序 利息 率 , 因 此 又 增加 了 一 个 相应 的 新 方程 式 ,就 是 作为 
利息 率 和 | 其它 价格 的 函数 的 放款 供需 相等 的 方程 式 。 由 于 我 们 假 
定 情况 是 静止 的 而 且 假定 人 们 有 先 见 之 明 , 所 以 除 这 一 点 外 ,方程 
式 体系 的 其 它 方面 仍然 和 以 前 无 异 。 

这 个 事例 富有 启发 价值 。 它 很 清楚 地 表明 利息 这 的 产生 并 不 
依赖 时 间 因 素 提 高 生产 力 的 力量 。® 朗 在 没有 人 为 生产 因素 这 种 
有 形 凌 本 的 社会 里 ， 我 们 仍然 可 把 “资本 价值 ” 认 成 为 将 来 收入 按 
现在 利息 率 资 本 化 的 数额 ， 把 “有 形 资本” 褒 成 为 这 些 收 入 的 具体 


个 ”参阅 本 书 第 210 摧 。 

辐 ” 在 < 利息 率 > 这 本 著作 中 (1907 年 ,在 经 狗 出 版 ), 费 希 尔 数 授 以 一 系列 的 近似 现 
实 的 假设 来 论证 利息 问题 。 他 所 举 的 第 一 个 假设 是 :个 人 的 收入 量 起 初 是 确定 的 ,但 由 
于 他 和 们 的 互相 交换 ,以 后 发 生变 动 。 这 个 假设 所 考虑 的 也 就 是 我 们 这 里 所 概述 的 朋 题 。 
旨 希 尔 的 业 论 在 我 们 这 里 可 适用 (风衣 书 第 131 页 )。 他 说:“ 利 息 谤 就 是 市 场 上 表示 现 
在 收入 比 将 来 收入 好 得 多 少 的 百分率 。 它 取决 于 现在 收入 的 供需 与 将 来 收入 的 供需 的 
相对 重要 性 。 有 些 人 认为 现在 四 入 比 将 来 收入 好 得 多 ， 他 们 宁 贵 牺牲 将 来 收入 以 委 取 
更 大 的 现在 收入 。 这 些 人 对 提高 利率 起 作用 。 他 们 是 借款 者 ,花费 金 鲁 的 人 ,出 夹 生 产 
将 求 收入 的 财产 如 股票 . 债 票 等 的 人 。 另 一 方面 , 有 些 人 认为 现在 收入 井 不 怎么 好 ， 宁 
显 鳃 牧 现 在 收入 ， 以 换取 更 大 的 将 来 收入 。 这 些 人 对 抑 低 利 息 率 起 作用 。 他 们 属于 帮 
款 者 、 储 蔡 者 ,投资 者 之 流 。 

@) ”参阅 费 希 尔 等 对 谍 巴 私 克 所 主张 的 “第 三 主要 原因 ”的 批 章 。 
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基础 (人 和 土地) ， 把 资本 的 “利息 ”" 褒 成 为 次 本 因 时 间 关 系 而 获得 
的 增多 价值 。 这 样 ， 把 次 本 概念 的 应 用 推广 到 人 为 生产 因素 以 外 
的 东西 ,显然 是 有 正当 根据 的 。 

资本 概念 虽然 这 样 推广 ， 但 我 们 仍 能 在 这 较 广 泛 的 范围 内 作 
些 有 用 的 区 别 : (1 ) 人 与 有 形 生产 资料 的 区 别 ; (2 ) 就 生产 资料 范 
转 来 褒 ， 原 始 的 与 人 为 的 生产 资料 的 区 别 以 及 永久 性 与 非 永久 性 
生产 资料 的 区 别 。 在 静止 情况 下 ， 后 两 者 区 别 的 根据 是 一 致 的 。 
”在 静止 情况 下 ,有 形 资本 不 是 属于 人 为 的 非 永久 性 次 本 (所 谓 流 动 
次 本) 的 范 圈 ， 就 是 属于 原始 的 永久 性 资本 (所 谓 固 定 痪 本 ) 的 范 
嘱 。 但 在 动态 情 絮 下 ,它们 却 不 相同 ,因此 必须 分 别 这 两 分 类 的 根 
握 。 这 些 区 别 的 重要 性 ,可 从 下 面 的 讨论 中 陆续 看 出 来 。 

关于 刚才 所 褒 的 次 本 概念 这 个 问题 ,我 们 可 暂时 离开 本 题 ,而 
来 谈 谈 常 被 提出 讨论 的 虑 巴 灯 克 所 主张 的 资本 所 以 有 息 的 三 个 主 
要 原因 。 

在 刚刚 襄 到 的 情况 下 ,利息 率 的 产生 以 及 利息 率 的 高 低 , 是 单 
独 由 于 第 二 原因 的 作用 , 即 由 于 偏重 眼前 ,把 将 来 价值 估 得 比 现在 
价值 低 的 糙 果 。 也 可 能 识 想 这 样 的 一 种 情 咒 ,使 得 第 一 原因 (将 来 
货物 供应 比 现在 充足 ) 单独 地 引起 利息 率 的 产生 并 决定 利息 这 的 
高 低 。 在 下 述 类 型 的 社会 里 ， 第 一 原因 就 单独 地 起 这 种 作用 。 这 
社会 虽然 没 采 取 什 么 措施 来 满足 将 来 的 需要 ， 但 由 于 将 来 情况 更 
为 光明 (例如 由 于 气候 情况 ) ， 尽 管 和 现在 需要 相 比 人 个 并 没有 低 
估 将 来 的 需要 (在 人 们 看 来 ,它们 的 重要 性 是 没有 差别 的 ) ,但 对 将 
来 边际 需要 的 满足 一 般 没 有 看 得 像 现 在 边际 需要 的 满足 那 么 重 
要 。 但 是 第 三 原因 , 序 时 间 的 生产 力 , 冶 不 能 单独 地 决定 利息 本 。 
在 这 一 点 上 , 庞 巴 灯 克 的 批评 者 显然 是 对 的 。 

这 个 问题 可 以 最 简单 地 褒 明 如 下 。 利 息 牵 是 个 价格 。 在 这 里 
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所 作 的 简单 假设 下 ， 这 个 价格 是 由 现在 货物 的 供需 与 将 来 货物 的 
供需 的 比率 决定 的 。@ 谍 巴 闪 克 所 主张 的 头 两 个 原因 对 供应 起 作 
用 ,也 对 需求 起 作用 ,因此 各 能 单独 地 引起 这 价格 的 产生 并 决定 这 
价格 。 至 于 第 三 原因 , 它 仅仅 对 需求 起 作用 ,因此 ,除非 头 两 个 原因 
中 的 一 个 同时 也 发 生 作用 ， 提 供 必 要 的 决定 性 因素 以 断定 现在 货 
物 供应 和 将 来 货物 供应 的 相对 重要 性 ， 否则 利息 奉 便 无 从 产生 。 
(第 三 原因 显然 是 和 第 一 原因 有 密切 的 关系 ,因为 时 间 因 素 的 生产 
为 有 助 于 将 来 货物 的 供应 的 扩大 ,但 在 某 些 情 形 下 ,这 个 力量 会 被 
其 它 因素 所 抵消 ,不 发 生 作 用 。) 

所 以 第 三 原因 虽然 不 能 成 为 资本 利息 存在 的 必要 条 件 ， 但 作 
为 决定 需求 的 因素 ， 第 三 原因 对 利率 的 具体 水 在 确 具 有 最 大 的 决 
定性 作用 。 由 于 储 著 对 于 生产 是 很 重要 的 ,所 以 储蓄 需求 的 弹性 很 
大 ,至 于 储蓄 的 供应 ,弹性 没有 这 么 大 ,储蓄 的 供应 是 由 其 它 两 原因 
决定 的 (它们 的 影响 是 累进 的 ), 因 此 ,需求 曲线 如 果 发 生变 动 ,这 个 
变动 对 利 牵 水 在 的 影响 ,要 上 比 供 应 曲线 的 相应 变动 大 得 多 。 所 以 ， 
对 利率 问题 来 襄 , 第 三 原因 的 作用 是 最 大 的 。® 在 下 面 的 分 析 中 ， 
我 们 将 主要 讨论 价格 决定 过 程 由 于 第 三 原因 而 引起 的 复杂 情况 。 

3. 承 久 性 生产 资料 和 即时 完成 的 生产 过 程 

下 一 个 情况 是 更 复杂 的 情况 。 这 里 我 们 假定 ， 如 果 使 用 本 期 
的 生产 性 服务 制造 生产 资料 ,其 中 有 的 经 用 好 几 个 时 期 不 坏 , 有 的 
只 经 用 几 个 时 期 ,同时 ,每 时 期 所 供应 的 生产 性 服务 的 数量 一 律 不 
变 , 这 样 就 可 以 影响 满足 现在 需要 和 满足 将 来 需要 的 比率 。 此 外 ， 


@ 参阅 卡 塞 尔 在 < 利息 的 性 质 和 需要 > 一 书 中 对 这 问题 所 作 的 评述 。 

”如 果 假 定 头 两 个 原因 所 产生 的 影响 ,全 部 都 在 供应 方面 ,这 个 问题 就 可 最 适当 
地 加 以 决定 。 在 这 种 情 如 下， 伪 荔 的 总 供应 将 按 消 费 性 借款 (在 严格 意义 上 ) 的 需求 而 
减少 。 这 样 ,需求 将 单 由 第 三 个 原因 决定 , 郎 由 对 于 供 生产 用 的 新 储蓄 的 需要 来 决定 。 
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还 假定 这 些 生 产 资 料 的 成 本 不 包括 任何 利 县 开 文 ， 只 相当 于 生产 
过 程 中 所 使 用 的 生产 性 服务 的 价值 ,9 

由 于 生产 在 这 种 情况 下 可 能 把 储蓄 吸收 过 去 ,静止 的 假设 ( 现 
在 仍然 保持 这 些 假定 ) 变 得 比 以 前 更 复杂 了 。 只 在 存在 着 茶 些 特 
殊 情 元 的 前 提 下 ， 闻 可 假定 用 于 生产 的 郊 储 磁 的 供需 都 等 于 需 。 
可 以 设想 这 些 情 允 是 这 样 发 生 的 。 很 明显 ， 生 产 资料 的 价值 相当 
于 从 当时 利息 率 推 算 求 得 的 它们 的 将 来 服务 的 更 在 价值 的 总 和 。 
在 一 定 利 息 论 和 和 其它 情 钢 下 ,新 的 生产 资料 的 生产 ;到 了 制造 生产 
资料 所 使 用 的 生产 性 服务 的 价格 上 涨 ， 而 生产 资料 的 服务 的 价格 
降低 ,以 致 生产 成 本 和 资本 价值 相等 的 时 候 , 便 成 为 无 利 可 图 。 这 
样 褒 来 ,在 一 定 利息 牵 下 , 当 有 形 流 动 竟 本 币 | 其 它 生 产 因 素 相 比 达 
到 某 一 数量 的 时 候 ， 便 不 存在 用 于 生产 的 骨 储 鞋 的 需求 ， 从 此 以 
后 ， 资 本 的 生产 仅仅 相当 于 旧 的 生产 资料 的 更 换 。 如 果 在 这 个 情 
况 下 ,还 有 人 继续 供给 净 储 蓄 ,利息 率 就 将 下 降 。 由 于 利息 达 的 下 
降 , 生 产 资料 的 价值 便 担 长 , 剑 耐 久 的 生产 资料 ,增长 的 比例 意 大 。 
因此 ,继续 生产 生产 资料 又 是 有 利 可 图 。 如 果 在 某 一 成 本 水 于 下 ， 
人 个 有 机 会 在 制造 寿命 较 短 但 价值 较 大 的 生产 人 殴 料 和 寿命 较 长 但 
价值 迷 小 的 生产 资料 之 圈 做 选择 ,大 概 他 个 总 将 选择 后 者 。 这 样 ， 
吸收 到 生产 方面 的 兆 储 蓄 将 增多 。 正 在 生产 方面 已 经 有 足够 的 次 
本 因此 不 再 需要 更 多 的 兆 储 蓄 的 上 时候， 我 们 假定 兆 储 蔷 的 供应 量 
也 酒 况 了 。 如 果 其 它 因素 不 变 , 社 会 就 处 于 静止 情 允 中 。 

如 果 我 个 把 这 个 静止 状态 和 上 市 所 述 的 静止 状态 比较 一. 下， 
我 们 就 可 看 出 它们 的 不 同 地 方 。 在 这 里 ,生产 性 服务 的 供应 来 源 ， 


Q@ ”可 简单 地 想像 这 个 假定 的 情况 的 实现 是 由 于 假定 : 生产 性 服务 的 报酬 都 在 各 
时 期 末 支 付 (生产 走 料 的 生 7 ,只 需要 一 个 时 期 的 虹 疗 )。 各 期 的 时 间 念 短 ,第 一 个 假定 
念 接 近 于 事实 。 
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一 部 分 是 “原始 ”生产 因素 ， 一 部 分 是 人 为 的 非 永久 性 生产 资料 。 
我 个 把 一 切 永久 不 坏 的 咎 产 资 料 列 为 第 一 类 ， 和 社会 成 为 静止 状态 
以 前 所 生产 的 生产 资料 也 列 为 第 一 类 (静止 状态 到 来 以 后 ， 显 然 
就 不 再 有 这 种 货物 的 生产 )。 因 为 ,生产 资料 斌 经 产 制 出 来 ， 它 的 
来 源 究 是 怎样 ,无 关 重 要 。 并 且 , 由 于 它们 具有 和 其 正 的 “原始 ” 生 
产 因素 相同 的 特质 ,把 它们 归 到 “原始 ”生产 因素 一 类 ,没有 什么 不 
合 。 静 止 假设 对 上 述 两 类 的 生产 性 服务 的 界线 ， 分 得 非常 明晰 。 
一 切 可 得 利用 的 这 两 类 生产 因素 的 服务 ， 都 全 部 用 来 生产 人 们 所 
需要 的 消费 品 和 生产 资料 来 替换 讨论 时 期 中 捐 坏 的 生产 资料 。 因 
此 ， 消 费 吕 的 总 需求 量 将 等 于 生产 性 服务 的 总 价值 碱 去 总 储 鞋 额 
的 余额 ， 这 数额 就 是 生产 将 料 所 有 者 留 作 更 换 生 产 资 料 用 途 的 数 
额 。 成 本 原则 对 生产 资料 的 生产 和 和 消费品 的 生产 都 可 适用 。 就 生 
产 资料 的 生产 来 认 ， 这 意味 着 成 本 相当 于 生产 资料 所 生产 的 物品 
在 当时 利息 率 下 的 资本 化 价值 。 除 这 几 点 修正 外 ，. 上 面 所 府 的 方 
程式 体系 ,对 这 里 所 褒 的 情况 也 适用 。 
“上述 就 是 瓦尔 拉 在 分 析 价格 决定 问题 引进 时 间 因 素 时 所 计 葵 
的 情形 。 尽 管 他 的 褒 明 未 能 合 人 完全 满意 ,但 总 的 来 褒 , 他 所 倡 
用 的 方程 式 体系 ,提供 了 一 种 办 法 , 葵 我 们 解决 在 一 定 简单 假设 下 





@ ”瓦尔 拉 起 初 指出 (正确 地 )， 生 产 服务 的 总 价值 (部 总 收入 ) 超 过 生产 品 总 需求 
量 ( 即 消费 ) 的 数额 是 相当 于 新 的 生产 资料 的 需求 量 。 但 他 以 后 又 褒 ， 如 果 新 的 生产 资 
料 的 需求 是 正 需求 的 薄 , 迁 会 就 是 进步 的 社会 。( 参 看 上 面 引用 的 书 第 252 责 。) 由 于 我 
们 认为 服务 的 正 供 应 应 玄 放 在 交易 方程 式 的 第 一 项 ， 消 费 品 的 正 需 求 应 奏 放 在 交易 方 
程式 的 第 二 项 ,我 们 应 设 把 消费 品 的 需求 放 在 新 的 生产 资料 的 需求 的 后 面 ,依照 这 个 假 
设 , 我 们 必须 把 我 们 的 研究 限定 在 进步 社会 中 新 的 资本 的 生产 ,我 们 将 不 去 研究 倒 过 许 
会 现 有 次 本 的 消耗 ”。 这 自然 是 不 对 的 。 只 当 朋 储 营 是 正 净 僻 蕃 的 时 候 , 迁 会 才 是 进步 
的 社会。 瓦尔 拉 自 己 者 过 ,除非 新 的 资本 需求 害 是 大 于 旧 的 生产 资料 摊 提 人 扳 和 保险 哲 ， 
否 旭 正 的 次 储 著 便 不 存在 。“ 储 茧 等 于 收入 超过 浴 费 的 数 虞 和 资本 的 摊 提 盯 与 保险 略 
的 总 数 之 差 ”( 上 书 第 250 页 )。 因 此 ,瓦尔 拉 所 讨论 的 社会 不 一 定 是 进步 的 社会 。 正 像 
魏 克 赛 尔 在 < 经 济 杂 志 > 中 所 前 的 ,他 的 公式 比较 适用 于 静止 的 社会 。 因 此 ,我 们 的 批评 
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怎样 把 意 本 条 利息 锁 人 价格 决定 的 数学 分 析 的 问题 。 瓦 尔 拉 在 这 
方面 的 成 就 特别 在 于 把 资本 问题 和 价格 决定 问题 联系 起 来 。 他 没 
有 像 庞 巴 准 克 学 派 那 样 ,在 分 析 资 本 时 仅仅 假定 一 种 商品 ,一 种 原 
始 生产 性 服务 (劳动) 一 种 生产 资料 等 等 ,把 这 两 个 问题 分 开 。 另 
一 方面 ,瓦尔 拉 对 资本 问题 所 作 的 讨论 ,没有 做 得 像 虑 巴 蕉 克 学 浅 
老人 么 透彻 、 那 么 深信。 他 把 生产 资料 的 更 换 比 率 看 作 已 知 数 ， 因 
此 也 把 生产 资料 的 经 用 时 间 当 作 已 知 数 。 这 样 ， 他 排除 了 研究 投 
资 期 间 与 利 县 率 的 重要 关系 的 可 能 性 。 阿 克 图 详尽 地 研究 了 这 疝 
题 。 由 但 他 的 研究 仅仅 限于 在 简单 情况 下 投资 期 间 与 利息 率 的 关 
系 。 包 把 上 述 两 个 分 析 合 在 一 起 ; 邵 把 阿 克 了 站 的 分 析 一 般 化 ,使 它 
也 可 应 用 于 瓦尔 拉 的 方程 式 体 系 所 根据 的 普通 假 届 , 这 项 工作 ,还 
有 待 于 经 济 理论 家 的 努力 。 

千 论 这 个 问题 ,无 疑 会 导致 若干 有 价值 的 车 果 , 但 也 会 使 我 们 
扯 得 太 远 。 因 此 ,在 下 面 的 分 析 中 ,我 们 不 打算 讨论 这 个 问题 ， 我 
们 只 企图 使 瓦尔 拉 的 分 析 能 够 应 用 于 一 般 的 假设 。 时 间 因 素 对 于 : 
生产 的 重要 性 ， 不 但 在 于 时 间 因 素 使 永久 性 生产 资料 的 产 制 成 为 
可 能 ， 而 且 在 于 它 使 人 们 能 够 更 动 痊 耗 在 生产 过 程 上 的 时 间 。 后 

一 种 情 寻 对 一 切 生 产 都 有 重大 关系 ,因此 就 生产 资料 的 生产 来 说 ， 
不 意 昧 着 对 方程 式 体系 本 身 有 所 不 满 。 但 我 们 可 提出 这 个 异 蔬 , 就 是 前 ,不 应 劝 把 生产 
问 料 的 服务 的 供应 看 做 只 是 一 般 物 价 水 平 的 贾 数 。 应 设 把 这 供应 与 现 有 生产 资料 的 数 
上 且 联 系 起 求 。 在 静止 的 竺 会 里 ， 这 数目 等 于 各 期 所 生产 的 新 的 生产 春 料 的 数量 乘 它们 
的 硅谷 时 间 。 

中 参阅 阿 克 门 : < 有 形 资 本 与 资本 的 利息 > 第 1 稚 至 第 2 着 ,斯 德 避 和 尔 历 版 ,1923 
“人 @ 魏 克 赛 尔 在 < 经 济 杂志 >(1923 年 ,第 167 页 和 以 下 各 页 ) 发 表 -一 篇 对 阿 克 阳 著作 
的 批 半 。 在 这 一 篇 书 装 中 ,他 构 括 地 对 本 疝 题 作 了 数学 上 的 讨 答 。( 这 篇 书评 后 来 列 成 
美文 作为 他 的 演讲 集 的 附录 )。 米 尔 达尔 对 这 个 问题 的 解决 也 作出 重大 的 贡献 ,在 衣 阴 


前 态 生 产 力 阅 题 时 (上 述 书 ,第 192 真 和 以 下 各 页 )。 他 以 对 称 的 方程 提出 了 一 个 决定 企 
业 姐 织 规模 的 区 数 。 
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它 是 必须 加 以 邯 虑 的。 但 瓦尔 朱 邯 全 没有 老 菩 到 这 一 点 ， 因 此 他 
的 分 析 的 一 般 适 用 性 大 大 便 弱 了 。 在 对 价格 决定 问题 作 一 般 千 其 
时 ， 时 间 因 素 的 上 述 两 方面 ， 显 然 都 得 加 以 考虑 。 下 面 我 个 就 将 
依照 这 个 原 旭 刍 明 问题 。 

4. 迁 授 的 生产 过 程 

因此 我 们 提出 最 后 一 个 假设 ， 即 生产 需要 时 间 。 由 于 时 间 因 
素 本 刁 的 生产 性 作用 , 需 时 赤 长 的 生产 过 程 ,往往 比 需 时 较 短 的 生 
产 过 程 产 生 更 大 的 精采 。 

这 个 假设 通常 意味 着 各 个 时 期 的 生产 性 服务 ， 都 要 用 在 生产 
某 种 物品 ， 生 产 活动 的 成 果 随 生产 因素 的 投入 与 成 品 或 服务 的 产 
出 之 问 平 均 时 他 的 境 长 ( 即 随 平均 的 投资 期 间 的 增长 ) 而 按 递 碱 率 
增长 ,DD 是 , 当 利 但 奶 率 是正 的 利息 这 的 时 候 , 投 资 时 间 闵 长 , 则 利 
息 费 用 您 昂 。 因 此 ， 如 果 投 资 期 间 拉 得 过 长 ， 以 致 产品 的 增加 价 
值 仅 够 抵偿 增多 的 利息 费用 ,和 结果 便 不 合算 。 所 以 技术 系数 〈 必 
撩 详细 谣 明 技术 系数 ,不 但 归 府 明生 产 因素 的 性 质 , 并 且 要 谣 明 它 
们 投入 生产 的 时 期 ) 不 但 是 生产 因素 所 提供 的 服务 的 价格 的 画 数 ， 
而 且 是 利息 率 的 函数 。 较 低 的 利息 率 每 使 生产 从 较 低 阶段 移 向 较 
高 阶段 。 

在 静止 的 社会 里 ， 各 时 期 中 投入 生产 来 满足 将 来 需要 的 服务 
的 数量 ， 必 须 和 以 前 投入 生产 而 在 本 期 中 由 于 产品 制 成 而 成 熟 的 
服务 相等 ,否则 体现 这 些 服 务 的 生产 设备 便 和 以 前 不 同 。 因 此 , 生 
产 一 定时 期 的 产品 所 需要 的 来 自 各 时 期 的 服务 的 总 数量 相当 于 这 
时 期 中 原始 服务 的 总 需求 量 。 来 自 以 前 时 期 而 在 这 时 期 “成 熟 ” 的 
服务 的 价值 和 在 这 时 期 中 投入 来 替换 上 壕 服 务 的 服务 的 价值 的 差 
额 相 当 于 这 时 期 的 流动 资本 的 利息 。 
 @ ”这 个 概念 的 定义 ,以 后 当 更 群 尽 地 加 以 貌 明 。 
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把 非 永久 的 生产 设备 灼 入 本 方程 式 体系 ， 有 两 种 方法 可 用 。 
(上 面 已 经 指出 , 凡 不 需要 分 期 摊 提 的 永久 性 生产 设备 ， 即 使 是 由 
人 力 制 成 ,也 应 该 列 为 原始 生产 因素 。) 

第 一 种 方法 是 在 估计 各 时 期 服务 总 供应 量 的 时 候 ， 对 永久 性 
生产 设备 加 以 特别 的 考虑 (并 且 使 用 特别 符号 表示 它们 )。 这 就 是 
瓦尔 拉 所 采用 的 方法 。 因 此 ,属于 某 一 时 期 的 服务 ,一 部 分 来 自 非 
永久 的 耐用 资本 ， 一 部 分 来 自 原始 生产 因素 。 和 这 供应 量 相等 的 
就 是 在 这 时 期 中 耗 用 的 服务 的 总 数量 。 它 个 一 部 分 是 用 以 制造 新 
的 耐用 设备 以 替换 本 期 中 毁坏 的 耐用 现 备 ， 一 部 分 是 投 在 流动 资 
本 上 ， 又 一 部 分 是 直接 用 于 生产 消费 品 。 投 在 流动 资本 上 那 一 部 
分 ,相当 于 以 前 投入 生产 而 在 本 期 中 耗 尽 的 服务 的 数量 。 

按照 第 二 种 方法 ,一 件 永久 的 生产 设备 所 提供 的 服务 ,是 用 生 
产 这 个 设备 时 所 投入 的 原始 服务 来 表示 。 这 些 原始 服务 在 生产 识 
备 继续 提供 服务 的 时 间 内 ， 是 作为 正在 成 熟 的 服务 来 看 待 。 在 这 
种 情况 下 ,一 组 产品 的 成 本 确 是 不 可 分 割 的 ， 于 是 ,怎样 奸 算 生产 
设备 所 提供 的 服务 中 的 原始 服务 便 或 多 或 少 地 成 为 传统 的 问 题 。 
但 是 ,如 果 我 们 屋 想 ,在 静止 情况 假设 下 应 用 于 一 件 完 整 生产 设 备 
的 “成 本 原则 ”; 也 适用 于 这 生产 设备 所 陆续 提供 的 服务 ,本 问题 的 
理论 性 分 析 , 便 可 比较 容易 进行 。 这 样 ,我 们 可 设想 ， 当 这 生产 设 
备 提供 服务 的 时 候 ， 第 一 时 期 便 有 一 部 分 原始 服务 成 熟 ， 这 成 熟 
部 分 等 于 这 设备 从 投资 时 起 所 提供 的 服务 按 当时 利息 率 折 算 的 价 
值 。 关 于 第 一 时 期 ， 也 可 以 使 用 同样 方法 计算 出 这 时 期 中 “成 熟 ” 
部 分 的 原始 服务 。 这 样 一 来 ， 原 始 服 务 的 总 数量 便 分 散 玛 本 设 
备 的 各 个 服务 时 期 中 去 ， 于 是 各 部 分 的 原始 服务 都 可 看 作 单 独 的 
投资 , 像 其 它 投 在 流动 资本 上 的 投资 那样 生息 。 因 此 ,我 们 可 把 一 
件 生产 设备 看 作 “ 一 东 ” 的 单独 投资 ， 这 些 单独 投资 一 个 -个 地 在 
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这 生产 设备 存在 的 时 期 中 相继 “成 熟 ”。 

如 果 产 制 将 来 能 够 提供 服务 的 生产 设备 所 需要 的 原始 服 务 ， 
仅仅 限于 由 一 个 很 短 时 期 而 来 的 原始 服务 ， 这 方法 的 应 用 可 以 襄 
毫 无 困难 。 在 资本 设备 制 成 的 时 候 , 在 我 们 的 假设 下 ,投入 的 服务 
的 价值 就 等 于 这 资本 设备 在 将 来 各 时 期 所 提供 的 服务 的 预期 价值 
的 总 和 。 这 样 ,各 时 期 所 需要 的 原始 服务 , 便 相当 于 这 时 期 所 提供 
的 服务 按 当 时 利息 率 折算 的 预期 价值 。C 

如 果 产 制 生产 设备 所 耗 用 的 原始 服务 是 来 自 不 同 的 时 期 ， 
样 的 原则 也 应 用 得 着 。 我 们 可 把 各 时 期 所 投入 的 服务 分 配 到 使 用 


8 一 个 简单 例子 可 说 明 这 个 问题 。 在 某 一 时 期 中 、 使 用 31.7 个 劳动 单位 生产 一 
件 嗣 久 的 催产 。 剧 后 这 人 帝 产 在 四 个 时 期 中 继续 提供 服务 ， 每 期 所 供给 的 服务 的 价值 等 
于 10 个 劳动 单位 。 如 果 在 生产 时 期 车 束 时 以 10% 折 算 这 些 服 务 的 价值 《假定 工资 是 在 
那 时 候 发 给 )， 我 们 便 得 到 以 下 数字 :第 一 时 期 9.1 单位 ,第 二 时 期 8.3 单位 ,第 三 时 期 
7.5 单 位 ,第 四 时 期 6.8 单 位 ,共计 31.7 单 位 。 这 样 , 像 上 面 所 讽 ,整个 投资 可 分 解 为 四 个 
投资 ,各 生 10% 的 利息 : 头 一 个 投资 包含 9.1 劳 动 单位 ,在 一 年 以 后 成 熟 , 其 价值 等 于 10 
单位 ,第 二 个 投资 包 合 8.3 单 位 ,在 二 年 以 后 成 熟 ,其 价值 等 于 10 单 位 ,等 等 。 

关于 这 一 点 ,应 误 指 出 ,上 述 使 投入 单位 成 熟 的 方法 ,对 于 摊 提 资本 价值 不 能 适用 。 
因为 , 按 原则 谣 , 摊 提 一 件 资 产 的 价值 , 每 期 所 摊 提 的 数目 , 应 裔 等 于 这 资产 的 实际 损 
耗 。 如 果 我 们 计算 上 例 中 资产 的 提 耗 数额 (通过 比较 它 的 期 初 价 值 与 期 末 价 值 )， 我 们 
就 得 到 以 下 一 柔 列 数字 ; 第 一 时 期 6.8; 第 二 时 期 7.5; 第 三 时 期 8.3; 第 四 时 期 9.1。 
《数字 和 以 前 相同 ,但 次 序 食 置 。) 如 果 我 们 仍然 想 把 生产 资料 看 作 一 束 成 熟 期 限 不 相同 
的 单独 投资 , 那 未 ,这 个 明显 的 矛盾 ， 便 可 解释 如 下 : 当 第 一 时 期 成 熟 的 投资 要 用 9.1 单 
位 来 代替 时 ， 上 述 生 产 资料 所 包含 的 其 它 投 资 由 于 所 生 利 息 、 价 值 增 加 了 2.3 单 位 。 在 
摊 提 整个 俱 产 的 价值 时 ,应 设 从 9.1 单 位 减 去 2.3 单 位 ,这 样 我 们 就 得 6,8 单 位 ,和 第 二 方 
法 相同 。 

要 保持 静止 的 假设 ， 必 须 以 两 个 条 件 为 前 提 。 第 一 ， 各 期 再 投入 的 单位 等 于 期 中 
成 熟 的 单位 ; 第 二 , 名 期 所 投入 的 价值 等 于 生产 资料 实际 减低 的 价值 。 要 不 是 这 样 做 ， 
授 大 的 单位 的 总 数 以 及 生产 设备 的 总 值 便 和 以 前 不 局 。 我 们 的 例子 明显 地 者 示 ， 就 个 
别 生 产 设备 来 说 ,这 两 个 前 提 不 能 同时 实现 。 但 就 全 部 生产 役 备 来 遂 ,这 两 个 前 提 可 能 
同时 实现 ， 夫 为 我 们 可 使 用 一 系列 不 同年 髓 的 生产 工具 使 生产 能 够 调和 一 致 。 在 我 们 
的 例子 里 ， 如 果 每 一 时 期 生产 一 件 新 的 生产 工具 来 蔡 换 四 个 在 以 前 四 个 时 期 中 所 生产 
的 现在 损坏 了 的 工具 , 那 末 ,投入 的 单位 的 总 数 (依照 第 一 法 ) 和 投入 的 价值 的 总 数 《 依 
照 第 二 法 ) 都 将 继续 不 变 。 这 样 ,生产 狂 和 一 致 的 假设 ,对 静 正 的 社会 是 必要 的 假设 。 


ee er 
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这 生产 设备 的 各 个 时 期 中 去 ， 以 各 时 期 中 提供 的 服务 按 当时 利息 
率 折 算得 的 价值 的 比例 为 分 配 标准 。 但 我 们 也 可 以 设想 有 其 它 精 
合 , 只 要 这 种 结合 能 符合 一 切 投资 的 报酬 率 都 是 同样 的 这 一 件 。 

最 后 ， 如 果 一 件 耐用 的 生产 工具 是 靠 着 另 一 个 生产 工具 的 服 
务 的 帮助 而 制造 出 来 的 ， 那 就 必须 把 这 个 服务 看 做 是 从 产 制 后 一 
个 工具 所 使 用 的 服务 而 来 的 。 如 果 这 种 服务 本 身 部 分 地 是 从 另 一 
个 耐用 的 生产 工具 而 来 的 ， 那 就 必须 去 探索 用 以 产 制 这 第 三 个 工 
具 的 服务 的 由 来 等 等 。 因 此 ， 关 于 上 述 第 一 个 生产 工具 的 递减 的 
服务 的 来 源 , 可 以 一 步 一 步 地 向 前 追溯 上 去 。 

但 在 静止 状况 下 一 一 这 种 状况 可 能 持续 很 长 的 时 间 一 一 通常 
不 可 能 追溯 到 最 初 的 时 候 ， 即 不 可 能 追溯 到 仅仅 存在 着 原始 服务 
的 时 候 。 这 是 因为 一 般 地 讼 ， 不 可 能 设想 生产 一 件 耐 用 的 生产 工 
具 ， 而 不 需要 另 一 件 在 早 一 些 时 候 制 成 的 工具 的 帮助 。 因 此 ， 一 
件 永久 性 生产 工具 所 提供 的 服务 可 分 解 为 一 个 长 系列 由 早 些 时 期 
“ 积 及 下 来 ”的 原始 服务 。 这 系列 是 收 识 的 系列 ， 它 的 项 目 越 来 越 
少 , 最 弥 变 得 非常 的 少 。 诚 然 ， 这 个 观念 是 非常 抽象 的 ,但 它 在 理 
论 分 析 上 所 占 的 位 置 却 非常 重要 。® 

关于 上 面 处 理 生产 资料 的 两 个 方法 ， 第 一 个 方法 具有 更 近似 
实际 社会 情形 的 优点 ， 因 此 它 给 我 们 打 好 了 更 透彻 地 分 析 由 于 生 
产 套 料 性 质 不 同 而 产生 的 复杂 情况 的 基础 。 这 样 ; 在 各 种 情况 下 ， 
只 须 处 理 数 目 比 较 少 的 技术 系数 ， 并 且 这 些 系数 有 比较 具体 的 意 


个” 把 永久 性 生产 设备 的 服务 看 作 从 以 前 时 期 积 赃 下 来 的 原始 服务 这 一 概念 所 引 
起 的 困难 ,在 处 理 其 它 类 型 的 生产 惟 备 上 也 难 避 娩 , 但 程度 较 径 。 即 使 入 会 没有 永久 性 
生产 资料 ,而 且 , 每 件 生产 资料 只 在 一 个 时 期 内 提供 服务 ， 我 们 有 时 还 得 追溯 到 很 久 以 
前 的 时 候 来 寻找 原始 的 生产 性 服务 ， 如 果 生 产 一 件 生 产 资料 合 经 使 用 在 早 些 时 候 所 生 
产 的 生产 资料 的 服务 ， 而 且 生 产 这 些 生产 资料 又 食 使 用 在 更 旱 一 些 时 候 押 产 制 的 生产 
设备 的 话 。 
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义 。 因 此 ,分 析 特 殊 间 题 将 比较 容易 。 反 之 ,第 二 方法 具有 这 种 优 
点 ， 妇 不 需要 为 永久 性 生产 资料 或 和 它 有 关 的 技术 系数 采用 特别 
名 词 。 由 于 永久 性 生产 资料 所 提供 的 服务 全 经 假定 分 解 为 用 以 生 
产 这 些 资料 的 原始 服务 ， 因 此 可 依照 处 理 其 它 生产 资料 的 办 法 来 
处 理 永 久 性 生产 资料 。 所 以 这 方法 使 我 代 能 够 对 一 切 种 类 的 资本 
投资 采取 一 律 的 处 理 方 法 。 这 样 , 利 第 一 方法 相 比 ,方程 式 就 简单 
得 多 了 。 

对 更 详尽 地 分 析 资 本 问题 的 工作 来 设 ， 第 一 方法 自然 较 胜 一 
筹 。 但 我 们 眼前 的 是 的 ， 只 在 于 浴 清 那些 对 决定 物价 有 影响 的 关 
系 。 我 们 只 在 这 个 场合 下 对 资本 现象 加 以 考虑 。 由 于 这 样 ， 我 们 
尽 可 采用 比较 简单 的 第 二 方法 。 

5 .代数 式 讨 论 

根据 上 述 假 设 对 价格 决定 问题 进行 数学 分 析 时 ， 我 们 可 把 .上 
章 中 模仿 瓦尔 拉 , 卡 塞 尔 . 博 利 的 方程 系 所 作 的 方程 系 作 为 出 发 . 
所。 因此 我 们 可 请 区 者 阅 看 以 前 的 说明 ,在 那里 ,我们 集中 讨论 了 
引进 时 间 因 素 以 后 所 必需 作 的 修正 。 

首先 应 该 指出 ， 问 题 本 身 的 背景 和 以 前 不 同 了 。 在 以 前 ， 如 
条 假定 供应 、 需 求 和 技术 系数 函数 是 已 知 的 ， 如 果 又 假定 人 们 对 
那些 至 衡 价格 都 有 先 见 之 明 , 平 衡 状 态 便 可 以 决定 。 在 现在 , 除 这 
些 外 ,又 须 假定 厅 持 静止 情况 的 条 件 是 已 知 的。 因此 ,现在 的 问题 
不 是 决定 在 某 些 对 于 供应 、 需 求 和 技术 系数 的 假设 下 ， 最 终 会 
发 生 哪 种 静止 情况 。 这 个 问题 属于 动态 的 范 胃 ， 必 须 使 用 和 上 壕 
不 同 的 方法 来 处 理 。 现 在 的 问题 可 以 褒 是 这 样 如 果 某 种 的 静止 
平衡 已 经 成 立 ， 如 果 除 消费 品 的 需求 和 生产 消费 品 的 技术 系数 
的 需求 已 经 决定 以 外 ， 流 动 资本 的 数量 以 及 在 这 些 静 止 情况 下 
决定 原始 生产 服务 的 供应 量 的 画 数 也 已 经 决定 , 那 末 ,一 般 物 价 将 
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呈现 什么 状况 ? 利息 率 将 如 何 变动 ? 各 种 商品 的 产量 将 有 多 少 ? 

引进 流动 资本 问题 ， 对 静止 平衡 的 性 质 有 很 重要 的 影响 。 如 
果 把 生产 资料 分 解 为 在 生产 过 程 中 所 耗 用 的 来 自 各 时 期 的 土地 和 
劳动 的 原始 服务 ， 这 些 影响 的 性 质 便 更 易于 褒 明 。 我 们 可 想像 这 
些 服务 在 生产 资料 提供 服务 的 过 程 中 逐渐 “成 熟 ” 起 来 。 如 果 我 们 
仍 使 用 以 前 所 用 的 Y 表示 属于 本 期 的 原始 服务 ,我们 就 可 以 使 用 
王 表 示 从 以 前 时 期 积 有 起 来 的 服务 ，T 在 这 里 表示 投入 这 些 服务 
的 时 期 ， 也 就 是 表示 这 些 服务 期 间 的 长 短 。〈 由 于 使 用 负 符号 表 
示 过 去 的 时 期 ,于 是 就 有 以 下 的 价值 : 一 1， 一 2 ，…… 一 Ai; 在 
这 里 化 表示 投 在 生产 资料 上 的 服务 的 最 长 期 间 。 我 们 在 这 里 把 这 
些 时 期 作为 时 间 单 位 看 待 , 并 且 假 定 它 们 是 非常 的 短 , 所 以 无 论 从 
效率 观点 来 褒 或 从 成 本 观点 来 襄 , 在 一 个 时 期 中 如 何 分 配 服 务 , 关 
条 都 不 大 。) 

必须 确定 这 些 及 藏 在 生产 资料 里 面 的 各 种 服务 的 关系 ， 然 后 
寺 有 可 能 建立 静止 的 平衡 。 下 图 褒 明 这 些 关系 的 性 质 。 这 个 图 是 
魏 克 赛 尔 在 言论 资本 问题 时 所 使 用 的 图 .@ 图 中 最 下 一 排 的 长 方 
形 代 表 某 种 服务 (Y*) 的 数量 ， 这 些 服 务 在 本 期 中 全 部 用 在 生产 某 
种 货物 (X9D 。 这 些 服务 在 这 里 是 依照 它 倘 提 供 服 务 的 时 间 排 列 的 ， 
时 间 最 长 的 排 在 左边 ,时 间 最 短 的 排 在 右边 。 第 二 排 长 方形 包含 将 
在 次 期 中 成 熟 的 贮藏 的 服务 的 数量 ,等 等 。 胡 目的 均衡 ,意味 着 无 
葵 生 产 服 务 (Y*) 和 消费 品 (X9 是 以 何 种 比例 糙 合 在 一 起 , 资本 的 
时 间 安 排 都 是 像 图 中 所 表示 的 那样 。 此 外 , 它 又 意味 着 不 存在 付 
么 会 刺激 企业 家 更 动 这 个 时 间 安 排 或 把 资本 从 某 种 投资 移 围 到 其 
他 种 类 投资 的 动机 。 


才 看 上 述 魏 克 赛 尔 的 演讲 稿 ,第 1 管 ,第 152 丰 。 
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这 样 襄 来 ， 以 下 两 个 条 件 是 不 可 缺少 的 : (1) 在 一 切 投 资 部 
站 ,在 一 个 时 期 中 所 耗 用 的 由 各 不 同时 期 遗留 下 来 的 服务 ,其 配合 
的 比例 必须 足以 使 较 早 生产 阶段 的 生产 因素 所 提供 的 过 局 的 边际 
生产 力 相 当 于 当时 利息 率 ( 这 里 用 i 表示 )。 由 于 以 前 所 投入 的 服 
务 的 价格 必须 包括 从 投入 时 到 成 熟 时 的 利息 ， 即 使 再 行 更 动 投 次 
已 属 无 利 可 图 ,边际 生产 力 的 增长 率 也 必须 等 于 利息 雍 。(2 ) 对 于 
在 本 期 中 消耗 的 一 定数 量 的 服务 ， 必 须 有 同 量 的 在 较 近 时 期 了 采 积 
起 来 的 服务 来 壤 补 ,这 些 服 务 在 以 后 时 期 也 将 成 熟 。 要 不 是 这 样 ， 
生产 过 程 就 不 能 像 以 前 那样 继续 下 去 。 

这 样 ， 静 态 的 前 提 意 味 着 疲 动 套 本 也 存在 着 很 确定 的 时 间 安 
排 。 上 面 已 经 褒 过 ,在 分 析 静 态 问 题 时 , 必须 假定 这 个 时 间 安 排 的 
实现 ， 还 必须 假定 流动 痪 本 的 形式 完全 符合 静 上 上 情 殉 的 要 求 。 但 
是 ,只 可 把 流动 页 本 的 总 数 看 做 是 已 知 的 ,看 做 是 用 这 个 方法 或 那 
个 方法 决定 的 作为 积 蔷 起来 的 服务 的 总 数 。 至 于 流动 次 本 在 各 种 
类 型 的 服务 中 和 在 各 个 先后 不 同时 期 投入 的 服务 中 的 分 配 情 驳 ， 
这 是 像 利息 率 一 样 ,属于 问题 中 的 未 知 因素 。 要 不 是 这 样 ,问题 的 
已 知 数 惑 过 多 了 。 

在 作 了 这 些 竺 论 性 叙述 以 后 ， 我 们 可 把 央 题 中 的 未 知 数列 举 
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如 下 。 它 个 大 部 分 和 以 前 所 列 示 的 相同 ， 但 这 里 要 加 上 资本 的 项 

目 。 我 们 使 用 下 列 符 号 来 表示 它 个 : 

X': 兴 费 品 和 消费 性 服务 的 需求 总 额 , 共 有 m 个 。 

P': 上 述 货 物 和 服务 的 价格 ,共有 mm 个 。 

Y': 十 地 和 劳动 的 原始 服务 的 供应 数量 ,共有 个。 

IT : 上 述 原 始 服务 的 价格 ;共有 ma 个。 

Yr: 流动 生产 资料 的 供应 ,部 不 同类 型 (na ) .不 同年 龄 (1) 的 及 积 
的 服务 ,共有 nK 个 。 

Y"": 用 以 制造 (X 的 (Y) 的 全 部 数量 ， 共 有 mn 个 。 

i : 利和 衣 座 ,只 有 一 个 。 

现在 可 用 以 下 各 方程 式 决 定 上 述 因 素 。 

“原始 生产 性 服务 供应 的 泵 数 意味 着 生产 因素 已 经 和 当时 的 
物价 情形 相 适 应 。 这 和 包括 人 口 的 数目 ， 劳 工 在 各 种 职业 之 间 的 分 
配 以 及 这 里 把 它 归 人 土地 一 类 的 人 为 的 永久 性 生产 资料 的 供应 。 
( 当 这 种 适应 过 程 在 开展 的 时 候 , 显 然 其 它 供应 函数 还 可 适用 。) 此 
外 ， 还 假定 生产 因素 所 有 者 同时 拥有 符合 静态 社会 所 特有 的 情况 
的 流动 资本 ,其 数目 是 已 定 的 。 在 这 些 假 设 下 ,显然 一 切 种 类 的 生 
产 性 服务 的 供应 总 额 是 这 些 服 务 的 价格 的 函数 ， 是 决定 资本 收入 
的 利息 论 的 藩 数 ， 并 且 是 商品 价格 的 画 数 。 因 此 我 们 可 把 下 列 n 
个 方程 式 表示 原始 生产 服务 的 供应 : 

Yr=F: (OT, PLDP2.Pmi) 因 为 se- 1,2.n (1) 

在 收入 已 定 的 情 交 下， 各 种 消费 品 的 需求 总 额 是 商品 价格 利 
利息 率 的 函数 。 上 此外， 由 于 假定 人 们 所 拥有 的 流动 资本 的 数量 是 
已 定 的 ,因此 收入 情 刀 是 一 般 物 价 水 平 的 函数 。 这 样 , 各 种 货物 的 
需求 总 额 变 成 一 般 物 价 情况 的 函数 。 所 以 ， 我 个 像 以 前 那样 得 到 
(m 一 1) 表示 各 种 珍 费 资料 和 消费 性 服务 的 需求 总 额 的 方程 式 如 
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下 : 

X= F(T IT TI Pl, PY Pm;i) 因 为 rT 二 2,3:.:m (2) 
技术 系数 表示 制造 一 单位 消费 品 时 所 使 用 的 各 种 生产 性 服务 
的 数量 。 关 于 这 种 生产 注 服 务 的 性 质 和 年 龄 ， 这 时 候 必须 加 以 铬 
组 的 设 明 。 匹 论 哪 种 商品 ， 我 们 都 得 n 个 关于 土地 和 劳动 的 本 期 
服务 的 技术 系数 , nA 个 关于 生产 资料 的 服务 的 技术 系数 。 这 些 生 
产 资料 所 提供 的 服务 , 像 上 面 所 齐 的 那样 ,可 以 分 解 为 生产 这 些 生 
产 资 料 时 所 消耗 的 原始 服务 。 《由 于 某 些 积 好 的 服务 特别 是 永久 
性 生产 资料 积 肚 的 服务 的 流通 时 间 是 很 长 的 ， 可 以 设想 人 是 很 大 
的 数目 。 但 是 , 很 多 的 这 些 邓 数 , 一 定 是 等 于 需 。) 很 明显 , 这 些 
系数 是 原始 生产 性 服务 价格 的 函数 (在 静态 妊 会 里 , 在 一 切 时 期 ， 
原始 的 生产 性 服务 都 是 一 样 )， 同 时 又 是 利息 率 的 茵 数 , 这 利息 春 
决定 着 要 加 于 以 前 各 个 时 期 积 寻 下 来 的 服务 的 价格 内 的 利息 的 多 
少 。 包 由 于 上 这 ,关于 一 切 沦 舍 资 料 各 符 侣 性 服务 的 撤 术 系数 ,都 
可 以 通过 下 列 属 于 本 期 的 原始 服务 的 mn 方程 式 以 及 属于 以 前 投 
人 的 服务 的 mnk 方程 式 加 以 决定 ， 这 些 方程 式 共 有 mn (人 十 工 ) 


个 : 








YY ~—_ er 1 2 有 S 一 1 ,2…'n 

Yr =F (II sl TI";i) 因为 ._ 1 2...m 

YSr 5=1,2:.……n (3) 
工 F535r (TI, TIE TIEn;i) 因 为 r=]1,2..……m 

X T=1,2.…—K 


这 样 , 像 以 前 那样 ,我 们 可 作出 一 个 方程 式 体 系 来 设 明 所 需求 
的 货物 的 价格 是 等 于 这 货物 的 生产 成 本 ,就 是 锐 , 等 于 用 以 制造 这 
货物 的 一 切 服务 的 价格 以 及 投资 期 间 的 利息 。 货 物 的 价值 是 在 一 


QD 可 申 以 前 那样 施 明 这 些 丁 数 和 生产 力 栈 数 的 关 和 对 ,这 里 叭 一 的 修改 是 :利息 成 
为 积 寻 的 服务 的 价格 的 一 部 。 


a 


re et 下 间 条 车 
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个 时 期 末 加 以 估计 。 此 外 ， 还 假定 生产 性 服务 的 报酬 和 资本 的 利 
息 @ 也 是 在 期 末 支 付 。 因 此 ,这 些 方程 式 如 下 
PK 一 之 下 [YY LTiD) 十 Ye(1 十 说? 十 … 十 Ya (1 十 iD 吕 
一 上 
因为 了 = 1 ，2 …m (4) 

此 外 ,我 们 还 得 到 另 一 个 方程 式 体系 , 诊 明 无 葵 在 哪个 时 期 ,所 
耗 用 的 本 期 的 服务 的 总 数量 总 是 相当 于 这 些 服务 的 供应 量 。 关 于 
在 一 个 时 期 所 使 用 的 各 类 土地 和 劳工 的 生产 性 服务 (Y9) 的 总 数量 ， 
可 把 这 时 期 中 产 制 各 种 消费 品 所 耗 用 的 来 自 先后 不 同时 期 的 这 类 
服务 的 一 切 数量 加 在 一 起来 求 得 ,这 是 因为 在 静态 社会 里 ,已 经 用 
尽 的 积 院 的 服务 ， 都 必须 在 同时 期 投入 相同 数量 的 现在 服务 来 代 
蔡 它 (参看 第 285 丰 的 图 ) 因此 ,关于 所 使 用 的 原始 服务 的 总 数量 ， 
我 们 得 到 以 下 n 方程 式 : 


Y= YY ot 二 Ye 
f= 


因为 5 一 1,2.…n (5) 

相似 的 ， 我 们 可 建立 一 个 方程 式 体系 来 表示 积存 在 生产 资料 
的 服务 的 使 用 。 关 于 各 类 的 服务 (Y")， 由 任何 时 期 积存 下 来 的 服 
务 的 供应 总 量 , 必 定 相当 于 在 本 时 期 所 耗 用 的 服务 的 数量 ,包括 由 
上 述 时 期 以 及 由 更 早 时 期 积存 下 来 的 服务 。 (参看 上 图 。) 这 样 ， 
关于 普 本 的 全 部 使 用 ， 我 们 得 到 以 下 np 方程 式 : 


”如 果 资 本 的 利息 每 隔 比 上 小 更 短 的 时 间 支 付 一 次 ,或 是 陆 陆 续 续 支付 (在 某 些 
情 也 下 这 是 更 为 人 当 的 假设 ), 这 并 不 妨碍 我 们 计算 每 期 所 付 的 数 日 。 只 须 把 设 时 期 各 
次 所 付 的 利息 加 在 一 超 就 可 得 其 总 数 。 但 旦 , 按 这 个 方法 ,在 较 低 的 利息 率 下 可 得 到 和 和 
上 述 相 同 数目 的 息 金 。 参 看 费 希 尔 < 投 资 和 收入 的 性 质 > 第 191 真 。 
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m 
Y= DY 十 Y5 十 … 十 Yi) 
全 


TD 
YE 一 (Yi 十 YY 二 十 Yo) 


rf ==] 因为 5= 1 > pi 
ee 四 (6 ) 
3 所 1Arpgr 
Ye 
ff 二 


最 后 ,我 们 可 青 作出 一 个 方程 式 ,方程 式 中 的 流动 资本 的 数额 
假定 是 已 定 的 。 魏 克 赛 尔 使 用 相似 于 我 们 这 里 所 采用 的 方法 处 理 
问题 。 他 有 时 假定 投资 的 平均 期 间 是 已 定 的 ，® 有 了 时 假定 次 本 的 
数量 是 已 定 的 ， 并 把 资本 数额 作为 交易 价值 的 数额 。® 由 于 某 些 
原因 (这些 原因 以 后 解释 ) , 我 们 在 这 里 把 在 一 个 时 期 中 所 耗 用 的 
”一 切 原 始 服务 的 投资 期 间 的 加 权 平 均 数 作为 已 知 的 因素 ， 这 些 服 
务 包括 在 这 期 间 中 所 消耗 的 投资 时 期 等 于 零 的 服务 。 我 们 以 工 代 
表 投 次 的 在 均 期 间 , 并 把 了 解释 为 时 期 期 数 ,在 这 些 时 期 中 每 一 时 
期 所 供应 的 原始 服务 按 一 定 复 利率 计算 的 总 价值 ， 等 于 这 个 时 期 
中 成 熟 的 .请 耗 的 服务 的 总 价值 。® 这 样 ,关于 在 一 个 时 期 中 睫 得 
的 总 收入 ， 我 们 得 到 以 下 方程 式 ,@ 


nn n TD | 2 “ 
DY (TD) T= DI DO IY" +Yn(1+i) 
S=1 S=1 r=1 | 


FY (12 二 Ye Gd (7) 


@ 参看 上 述 演讲 稿 ,第 1 知 , 第 179 页 。 

@ 参 阳 上 述 演讲 稿 ， 第 308 责 。 z 

®@ [这 样 ,是 i 的 画 数 。 由 于 1 是 个 未 知 数 ,所 以 已 定 的 不 是 的 价值 ,而 是 而 
数 的 形式 。 参 并 希 克 斯 < 价值 与 实 本 », 第 217 页 和 以 下 各 页 。- 
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如 果 把 第 四 个 方程 式 体 条 的 左右 两 方 加 在 一 起 ， 我 们 就 得 到 
一 个 其 右 方 旭 ! 第 七 方程 式 的 左 方 相同 的 方程 式 ;因此 ,我 们 可 从 它 
们 的 左 方 作成 以 下 方程 式 : 

SIFY (1+i)T= DP'X: 

S=1 r=1 

这 个 方程 式 认 明 ， 一 个 社会 的 消费 和 它 的 收入 相等 。 明 显得 
很 ， 我 们 可 从 这 方程 式 确 定 对 于 第 mm 的 商品 的 需求 总 量 。 这 个 需 
求 总 量 就 是 第 二 个 方程 式 体系 所 没有 确定 的 东西 。 

从 上 面 所 列 的 未 知 数 , 可 看 出 未 知 数 的 数 且 是 (2m 十 2n 十 mn 
(4 十 1) 十 nk 十 1)。 为 了 决定 这 些 未 知 数 , 我 们 现在 作出 (2m 十 2n 
+mn( 忆 十 1) 十 nM) 方程 式 。 像 以 前 的 情 驶 一 样 ， 我 们 只 缺少 一 个 
方程 式 ， 即 决定 物价 的 友 对 高 度 的 方程 式 。 这 样 ， 除 这 个 “增加 因 
素 外 ,加 题 可 以 褒 是 完全 决定 了 。 

5. 静止 情况 假设 所 固有 的 困难 

我 们 已 经 概括 地 叙 壕 了 在 静止 情 隐 下 决定 物价 的 一 般 关 系 。 
如 果 继 续 分 析 下 去 ， 那 未 ,， 除 其 它 问 题 外 ,就 要 研究 关于 技术 系数 


人 ”如果 从 这 方程 式 的 两 方 减 去 原始 服务 的 报酬 , 印 土 地 和 劳工 的 报酬 ， 
ni 
DS, IY: 
中 一 工 


那 未 ， 这 个 方程 式 就 变 为 流动 资本 的 全 部 利息 的 方程 式 。 如 果 我 们 再 用 利息 率 郎 i 来 
除 这 数目 ,把 它 实 本 化 , 那 末 ,利用 第 六 个 廊 程 式 体系 ,我 们 就 得 到 表示 在 一 个 时 期 开始 
时 流动 资本 的 价值 的 方程 式 : 


8 一 下 


CP OP TT -Er 
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的 函数 。 由 于 我 们 已 经 把 技术 系数 列 作 积 存 的 服务 ， 所 以 可 把 技 
术 系 数 合并 为 若干 组 ， 代 表 各 个 具体 生产 资料 的 服务 。 显 然 各 和 组 
中 的 函数 彼此 是 有 密切 关系 的 。 此 外 ， 还 要 更 明确 地 决定 这 些 画 
数 利 其 他 已 定 弄 数 以 及 在 这 个 基础 上 秋 致 地 作出 新 的 阔 数 。 例 
如 ,我 们 可 试 着 来 决定 利息 牵 作 为 将 本 数量 的 范 数 , 而 在 这 样 做 
的 时 候 记 住 现 伐 资 本 理 葵 的 基本 其 点 , 即 如 果 资 本 增多 ,而 利息 牵 
下 降 ， 长 期 投资 大 概 会 比 短期 投资 增加 更 多 。 包 但 是 ， 这 个 重要 
的 、 广 泛 的 工作 不 是 我 们 这 里 所 能 胜任 的 。 我 们 只 对 价格 决 让 问 
题 本 身 的 背景 再 补充 几 点 意见 。 

像 上 面 所 府 , 要 研究 在 静止 情 殉 下 的 价格 决定 问题 ,我 们 得 先 
假定 均衡 状态 的 存在 ， 然 后 接 下 去 分 析 已 定 的 因素 是 如 何 决定 当 
时 的 物价 .利息 率 、 资 本 的 时 间 安 排 等 等 。 这 种 关系 的 性 质 可 褒 明 
如 下 ;上流 各 种 价值 是 静止 状态 继续 存在 的 必要 条 件 , 但 它们 不 是 
关于 供应 、 需 求 等 等 的 某 些 已 定 隙 数 的 必然 烤 采 。 因 为 ,如 果 设 想 
价格 是 和 上 壕 价格 不 同 ， 那 末 动态 过 程 就 要 开始 ,， 于 是 除 对 期 望 、 


人 ”对 于 每 一 个 数额 的 流动 间 本 。 都 有 一 个 能 够 满足 上 节 所 述 的 平衡 情况 的 相应 
的 时 间 安 排 , 对 每 种 时 间 安 排 都 必须 假定 一 个 利息 率 。 因 此 , 假使 其 它 情况 是 已 定 的 ， 
就 可 以 确定 利息 认 作 为 流动 资本 数 考 的 画 数 。 在 传 航 的 资本 理 验 中 ， 这 种 画 数 一 般 都 
是 和 由 于 许多 不 同 种 类 的 生产 性 服务 与 生产 品 的 出 现 而 发 生 的 种 种 复杂 情况 分 开 来 研 
究 的 。( 例 如 , 庇 巴 厅 克 和 阿 克 卫 的 著作 。) 我 们 在 本 文 里 企图 指明 如 何 可 把 这 个 资本 
理论 和 物价 一 般 理 其 联 系 起 来 。 

国 “” 在 庇 巴 灯 克 的 著作 里 ， 这 个 基本 前 点 珊 明 得 不 够 明白 。 庞 巴 闪 克 只 考虑 到 整 
个 社会 的 平均 生产 时 间 ， 而 没有 注意 这 个 平均 时 间 是 怎样 由 长 短 不 一 的 投资 时 间 粗 成 
的 。 由 于 这 样 ,他 所 能 够 断定 的 只 限于 这 一 点 : 查 本 增多 ,生产 的 平均 时 间 就 随 着 延长 
从 私人 的 观点 看 来 , 拉 长 投资 时 间 是 有 利 的 。 至 于 更 明白 地 轩 述 这 个 基本 论点 , 捐 出 瘟 
本 增多 以 后 , 现 有 的 各 种 投资 莽 不 比例 地 增加 ,期 限 壕 长 的 投资 雹 加 得 更 多 ， 因 此 基于 
亦 本 的 增多 而 发 生 的 工资 和 其 它 原始 服务 的 价格 的 增长 受到 阻 遇 ， 这 似乎 应 归功 于 魏 
克 赛 尔 ( 参 网 上述 魏 克 赛 尔 演 讲 集 ,第 1 着 第 162 页 )。 瑶 克 次 尔 在 喜 本 更 更 方面 所 作 的 
最 大 贡献 ， 可 以 新 就 是 这 一 点 。 
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计划 等 等 提出 更 精确 的 假设 外 ， 就 没有 什么 确定 的 东西 可 褒 。 当 
然 , 过 了 一 要 时 期 ,可 能 又 发 千 一 种 静止 状态 。 但 由 于 这 一 段 时 期 
中 所 发 生 的 事件 ， 这 个 新 的 静止 状态 可 能 多 少 不 同 于 旧 的 静止 状 
态 。 在 关 明 已 定 的 因素 如 何 影 响 物价 的 平衡 时 , 决 不 能 假定 ,决定 
一 定 静止 状况 的 物价 的 因素 发 生变 动 。 因 为 ,即使 想像 变动 是 那么 
大 的 变动 ， 以 致 忌 上 产生 新 的 静止 情 吏 所 需要 的 和 上 壕 已 定 画 数 
的 形态 相符 的 条 件 ,但 如 上 而 所 设 , 精 果 将 仍然 是 一 个 动态 过 程 ， 
这 过 程 将 产生 何 种 结果 ， 是 不 能 断定 的 。 

必须 把 分 析 和 不 同 的 独立 静态 社会 的 比较 连 系 起 来 。 可 以 想 
像 这 些 独立 社会 是 孤立 的 社会 ,就 决定 物价 因素 这 一 方面 来 说 , 它 
们 朗 有 相似 的 地 方 ,又 有 不 同 的 地 方 。 但 是 ,这 种 比较 也 存在 着 许 
多 方法 上 的 困难 。 

这 种 比较 如 果 要 收 得 好 效果 , 那 末 , 所 上 比较 的 社会 的 不 同 地 方 
只 可 限于 一 二 个 决定 物价 的 因素 ,至 于 其 它 因素 ,应 该 假定 没有 差 
别 。@ 同时 还 必须 假定 这 些 社会 都 存在 着 保持 静态 均衡 的 必要 条 
件 , 就 是 设 , 凡 一 切 决 定 物 价 的 因素 都 能 恰如其分 地 适应 静止 的 情 
况 。 这 两 个 假设 的 精 合 必然 会 使 问题 的 处 理 受 到 束缚 ， 因 为 它 是 
根据 上 述 没 有 差别 的 决定 物价 的 因素 旗 适 应 这 种 静止 情况 又 适应 ， 
那 种 静止 情况 的 假设 ， 而 这 假设 可 以 褒 是 和 现实 距离 很 远 的 。 实 
际 上 供应 ,需求 .生产 力 的 画 数 并 不 是 独立 的 。 它 们 可 能 都 依存 于 
某 些 共同 的 基本 因素 。 (例如 ,如 果 劳 动力 供应 画 数 以 及 工人 的 哮 
好 同时 发生 变动 , 那 末 , 劳动 阶 航 的 心理 状态 一 定 有 所 变动 。) 因 
此 ,静止 情况 中 的 某 一 重要 因素 如 果 发 生变 动 ,就 得 对 一 切 落 数 加 

Q@ 由 于 需求 匡 数 写成 上 面 的 形式 ,它们 和 其 它 画 数 有 直接 的 关系 。 但 是 ,要 是 把 


它们 看 作 在 不 同 收入 水 平 下 和 在 不 同 物价 水 平 下 个 人 需要 的 画 数 ， 就 可 以 使 它们 变 为 
独立 的 。 


me 
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以 或 多 或 少 的 修改 ， 然 后 新 的 静 灶 情况 才能 产后 。 

从 带 态 角度 研究 价格 决定 疝 题 还 有 一 个 和 上 述 有 关 的 缺点 ， 
妆 竹 比较 不 同 的 静止 情 殉 时， 很 难 把 那些 影响 物价 的 因素 决定 得 
使 这 种 比较 能 做 得 准确 精密 。@ 如 果 决 定 物价 的 因素 中 某 一 个 发 
生变 动 , 则 我 们 设 其 它 因 素 不 变 的 时 候 , 这 句 话 究竟 是 指 什么 呢 ? 
发 生变 动 的 因素 ,我 们 能 否 确 定 它 的 变动 的 程度 昵 ? 这 些 问题 ,在 
讨论 静态 问题 时 不 断 发 生 ， 而 且 有 时 很 难 解答 。 我 们 在 这 里 只 能 
对 一 个 最 重要 的 人 年 点 提出 一 些 意见 ， 这 个 千 点 就 是 在 静止 情况 下 
应 设 如 何 计量 资本 的 数额 。 

了 .资本 数量 的 计量 

在 分 析 资 本 理 广 时 , 通 弟 用 坟 估 计 流 动 资 本 数量 的 方法 ,主要 
有 以 下 两 种 。 

(1) 第 一 种 方法 , 以 生产 现 有 生产 资料 所 使 用 的 服务 的 原来 
价值 的 总 和 来 表示 资本 的 数量 。 在 静止 情况 下 ， 这 个 资本 数量 等 
于 现 有 资本 的 总 收入 中 留 作 将 来 购买 生产 性 服务 进行 绸 投资 的 部 
分 。 如 果 投 入 生产 的 服务 是 某 种 劳动 ， 问 题 就 是 资本 所 预付 的 工 
次 共有 多 少 , 即 所 付 的 相当 于 多 少 “ 工 资 基金 。 这 种 方法 的 毛病 ， 


@ ”关于 这 一 点 ， 这 里 可 提出 一 个 关于 生产 性 服务 供应 画 数 和 生产 力 五 数 的 意 
抑 。 这 些 画 数 可 写成 名 种 不 同 的 形式 ,看 一 个 人 旦 把 技术 知识 、 粗 织 知 识 以 及 某 些 影响 
生产 结果 的 客观 情形 (“ 风 与 气候 ”) 看 作 制 攀 生 产 因 素 本 身 的 东西 呢 还 是 看 作 支 配 它们 
的 合作 的 条 件 而 定 。 依 照 前 一 种 看 法 ,技术 知识 的 变更 , 便 意 蛛 着 生产 因素 (特别 是 那 
些 在 租 织 上 起 积极 作用 的 因素 ) 也 发 生变 动 , 至 于 生产 力 夯 数 , 仍旧 不 变 。 依 照 后 一 
种 看 法 ,生产 因素 看 作 没 有 变动 ,因此 生产 精 宁 的 变动 完全 归 因 于 生产 力 画 数 的 变动 。 
如 果 生 产 结 果 的 变更 是 由 于 气候 情况 ， 辣 样 的 观点 也 可 适用 。 改 变 生 产 因 素 或 改变 生 
产 力 画 数 ,两 者 都 可 以 变更 生产 的 结果。 对 分 析 来 前 , 哪 一 种 方法 更 为 适用 ， 这 要 看 在 
各 种 情况 下 问题 的 背景 而 定 。 在 我 们 据 以 诗 花 价格 决定 问题 的 简单 化 假 娄 下， 似乎 把 
一 切 ”自由 生产 因素 ”, 六 此 也 把 一 切 对 大 众 有 利 的 技术 知识 \ 和 组 织 知识 以 及 不 可 抗力 的 
客观 情 次 看 作 决 定 生产 力 画 数 的 要 素 最 为 适当 。 另 一 方面 ， 构 成 某 些 人 害 外 收入 来 源 
的 这 些 人 所 掌握 的 技术 知识 ， 就 应 诅 看 作 这 些 人 的 特殊 劳动 能 力 。 


244 货币 和 资本 理 前 的 研究 


在 于 它 只 把 投入 的 各 个 价值 加 在 一 起 ， 而 没有 考虑 到 棱 本 投入 以 
后 所 生 的 利息 。 这 样 , “工资 基金 ”的 数量 将 按 投 将 平均 期 间 的 比 
例 而 增 减 。 这 个 平均 期 间 朗 等 于 某 一 时 期 投入 生产 的 一 切 原 始 服 
务 在 变 成 治 费 品 以 前 所 经 历 的 时 间 的 未 加 权 算术 平均 数 。 庞 巴 夏 
克 对 工资 高 度 与 平均 生产 期 间 所 作 的 著名 计算 ， 即 以 这 种 计算 次 
本 数量 方法 为 根据 。 魏 克 赛 尔 在 其 早期 著作 中 ， 在 这 方面 效法 席 
巴 礁 克 。 这 种 次 本 概念 在 阿 克 困 的 著作 中 也 占 非 常 重要 的 位 置 。 

(2 ) 很 明显 ; 也 可 以 使 用 资本 所 代表 的 各 个 价值 的 总 和 来 计 
量 次 本 的 数量 。 在 静止 情况 下 ， 这 总 和 有 等 于 投入 生产 的 服务 的 价 
值 加 上 所 生 利 息 的 总 数 。 当 把 资本 作为 各 价值 的 总 和 来 计算 时 ， 
也 可 以 应 用 投资 平均 期 间 这 个 概念 ;但 上 面 已 经 指出 ,这 里 要 采用 
另 一 种 方法 来 确定 这 时 间 ， 即 把 它 作为 一 切 原始 服务 的 投 可 期 间 
的 加 权 平 均 数 ,其 中 包括 投资 期 间 等 于 堆 的 服务 。 至 于 加 权 , 要 把 
各 投资 期 间 中 的 利息 费用 作为 权 数 ，@ 并 且 应 该 按 复 利 计算 利息 
费用 。 (如 果 按 单 利 计算 利息 ,显然 就 会 导致 和 上 法 一 样 的 结果 。) 
这 个 方法 比较 普通 ， 也 就 是 我 们 用 以 测定 资本 数额 的 方法 。 

当 间 题 是 确定 在 决定 物价 的 其 它 因 素 不 变 的 条 件 下 流动 资本 
数量 的 变动 怎样 影响 物价 的 时 候 ， 第 一 种 方法 只 在 工资 基金 各 作 
为 价值 总 和 的 次 本 的 数量 呈现 同一 方向 的 变动 的 场合 下 可 以 使 


@ 当 “ 工 竟 基金 是 按 投 资 平均 期 间 的 正比 例 而 坞 减 ， 并 且 作 为 未 加 权 算 术 平均 
数 来 计算 的 时 候 ， 看 作价 值 总 和 的 况 本 和 以 利息 结 用 加 权 的 投资 期 间 的 盏 均 数 这 两 者 
的 关系 比较 复杂 。 使 用 以 前 所 用 的 符 冉 ， 我 们 得 到 以 下 方程 式 : 


ti . n 
K-T Y mys 和 K = 1+)T-1 Sys 

= 1 = 

8 一 工 8 一 工 


在 这 些 方程 式 内 ,K 卖 示 工资 基金 , K 表 示 帝 本 价值 ,TT 表示 未 加 权 的 投资 期 间 平 均 数 ， 
T 表示 加 权 的 投 次 期间 平均 数 ， 决 定 的 方法 有 如 上 述 。 


EE a 
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用 。 实 际 上 这 两 个 数量 变动 的 方向 并 不 总 是 一 致 的 。 有 时 可 能 资 
本 增多 (由 于 储 鞋 的 缘故 ) 而 工资 基金 反 晃 减少 。 有 时 也 会 有 这 种 
情 马 :资本 数量 疫 有 变动 , 但 由 于 使 用 资本 的 方法 不 同 ， 尽 管 利息 
和 其 它 生 产 因 素 的 报 柄 没有 变动 ， 工 资 基 金 却 变动 很 大 。@ 由 此 
可 哟 ,我 们 不 能 依 屯 工 资 基 金 来 确 定 不 变 的 资本 数量 这 一 概念 , 因 
为 这 个 概念 意味 着 一 个 静止 状况 到 另 一 个 静止 状况 的 过 渡 ， 并 不 
以 储蓄 为 必要 条 件 。 在 某 些 情况 下 ,尽管 工资 基金 发 生变 动 ,上 过 
原则 还 是 有 效 。 当 一 个 人 只 用 单 利 进行 计算 时 ， 有 时 可 以 把 问题 
弄 得 简单 为 理由 ， 为 根据 工资 基金 估计 资本 数量 这 个 方法 作 辩 
护 。 鸟 除 此 之 外 ， 这 个 方法 似乎 没有 任何 科学 价值 。 氏 


@ ”我们 可 用 下 例 来 加 以 半 明 。 在 其 一 利 会 里 ,农业 和 林业 是 同样 有 利 的 职业 。 我 
们 假定 生产 情形 是 这 样 的 ,以 致 在 农业 方面 ,资本 (表现 为 各 价值 的 总 和 ) 共 分 为 两 个 大 
小 相 局 的 部 分 ,一 部 分 用 作 一 年 的 投资 ,一 部 分 用 作 十 年 的 投资 ( 投 在 原料 和 工具 上 )， 
而 在 林业 方面 ,全 部 资本 都 用 作 四 十 年 的 投资 。 我 们 还 假定 为 简单 起见 以 劳动 单位 计算 
的 原始 生产 服务 在 当时 的 物价 情形 下 也 按照 资本 的 比例 分 配 到 农业 、 林 业 中 去 。 关 于 
那些 不 投 在 生产 资料 上 的 劳动 单位 ， 我 们 假定 它们 是 和 生产 惧 料 共同 生产 最 后 制 成 品 
(在 林业 方面 例如 研 伐 术 材 、 运 泛 木 材 等 等 )。 我 们 假定 : 这 个 社会 在 最 初 是 静止 的 社 
会 ,后 来 ,等 于 一 百 劳动 单位 的 价 侍 的 资本 和 逐渐 由 农业 向 林业 方面 移动 (相应 数 量 的 原 
始 和 服务 也 同时 移动 )! 最 给 ,社会 又 达到 一 个 新 的 静止 状态 ,而 工资 和 利息 又 恢复 旧 观 
(可 以 假定 , 它们 在 过 渡 期 癌 并 没有 变动 )。 在 比较 上 述 两 个 静止 情况 时 , 显然 可 以 襄 
资本 数量 没有 变更 ,因为 在 这 两 静止 情况 交替 的 时 候 , 并 没有 储蓄 发 生 , 资本 的 总 价值 
也 没有 堆 减 。 但 就 工资 基金 求 衣 一 一 假定 利息 是 6 % 一 一 在 农业 方面 ， 原 来 88 劳 动 单 
位 的 工资 基金 等 于 移 到 林业 方面 去 的 100 劳 动 单位 的 资本 的 价值 , 而 在 林业 方面 , 新 的 
工资 基金 却 仅 有 26 单 位 。 这 样 ,工资 基金 的 总 究 碱 少 了 ,所 奢 少 的 数量 相当 于 62 劳 动 音 
位 的 价值 。 : 
@ ”从 庞 巴 雁 克 的 著作 ,可 以 看 出 庞 巴 杂 克 所 以 把 实 本 当 作 工资 基金 看 待 ,也 就 是 
出 于 这 种 动机 ,而 不 是 出 于 及 测 。 参 看 虎 巴 灯 克 所 著 的 < 资本 实证 葵 >, 第 3 版 ,1909 一 11 
年 在 英 斯 布 罗 克 刊行 ,第 604 页 注 1 。 庞 巴 厅 克 自 己 承 认 , 由 于 使 用 复 利 , 他 的 表 并 不 完 
全 正确 。 与 席 巴 蕉 克 相 反 , 阿 克 曼 却 根据 原则 上 的 理由 把 估计 的 资本 额 作为 工资 基金 。 
参看 我 在 < 政治 经 济 学 杂志 > 〈1923 年 第 349 页 和 以 下 各 页 以 及 1925 年 第 80 下 和 以 下 各 
页 ) 上 对 这 部 著作 的 评论 。 
国 ”上面 所 郡 的 薪 ， 并 不 意 上 蛛 着 我 对 工资 基金 学 说 有 所 不 满 。 这 个 学 靓 的 此 正 总 


义 是 ; 工资 (以 及 原始 因素 的 其 它 报 酮 ) 由 资本 家 预付 , 所 以 工资 的 数额 要 看 可 供 这 种 
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我 这 样 讼 并 不 意味 着 在 资本 数量 可 认为 是 不 变 的 时 候 ， 采 用 
把 资本 看 作价 值 总 刷 i 的 概念 , 闪 题 就 可 解决 。 不 错 , 有 的 时 候 , 可 
使 用 这 个 概念 或 和 它 有 紧密 联系 的 “加 权 在 均 投 资 期 间 ” 的 概念 ® 
但 有 的 时 候 要 确定 一 个 时 候 来 比较 两 个 不 同 的 静止 情况 ， 似 乎 是 
办 不 到 的 。 例 如 , 当 我 们 设 入 口 不 同 、 文 化 不 同 因此 价格 关系 也 不 
同 的 两 个 社会 有 同一 数量 的 资本 时 ， 这 到 底 是 指 什么 意思 呢 ? 如 
果 认 为 两 个 社会 的 流动 资本 价值 相同 (以 共同 的 货币 单位 计算 )， 
或 者 加 权 投资 平均 期 间 相 同 , 它 个 的 资本 数量 就 也 相同 ,这 显然 是 
纯粹 传统 观念 。 由 于 这 和 缘故 ,依据 这 些 方法 分 析 价格 决定 闫 题 , 可 
能 性 显然 是 不 大 的 。 

这 里 所 襄 的 困难 是 和 间 题 的 静态 背景 分 不 开 的 。 由 于 不 自然 
的 、 非 常 特殊 的 假设 ， 静 态 问 题 和 决定 实际 社会 的 物价 现象 可 以 
讼 是 没有 关系 的 。 因 此 ,必须 在 这 个 基础 上 改善 我 们 的 分 析 , 使 它 
具有 更 天 的 普 渤 性 和 确实 性 。 


用 途 的 基金 数额 大 小 而 定 。 这 个 学 说 就 它 本 身 来 说 ,是 十 分 正确 的 。 庞 巴 维 克 的 公式 化 
讲述 ,就 是 特别 得 力 于 这 个 学 说 。 这 个 学 就 并 不 假定 从 资本 项 下 提出 一 笔 数 自 充 作 “ 工 
次 基金 ”, 和 其 它 资 本 价值 分 开 。 因 为 可 把 全 部 资本 看 作 基 金 , 并 且 严 格 地 襄 , 应 设 把 次 
本 看 作 基 金 ,所 有 工资 等 项 , 都 由 这 基金 预付 。 认 为 这 个 基金 不 但 包括 工资 《包括 其 它 
原始 服务 的 报 柄 ) 而 且 还 包括 劳动 类 果 等 等 成 熟 以 前 的 利息 ,这 显然 开 不 妨碍 上 述 观 点 
的 应 用 。 这 个 观点 大 构 就 是 磺 巴 灯 克 的 基本 观点 。 他 证 常 提 及 “生活 基金 ”， 把 生活 基 
金 襄 成 是 社会 的 全 部 姥 窗 。 

@ 【上 述 两 种 计量 资本 数量 的 方法 有 共同 的 优点 : 假使 人 全 有 完全 的 区 见 , 那 就 
可 以 把 资本 的 一 切 变动 轨 因 于 正 储 普 或 负 人 能 普 。 另 一 方面 ,它们 也 有 共同 的 缺点 , 那 就 
是 依靠 投入 的 归 务 的 价格 和 利息 率 求 测定 喜 本 的 数量 一 一 这 些 是 骨 题 中 的 未 知 数 。 在 
意外 情 交 使 这 些 因 素 发 生变 动 的 时 候 , 如 果 资 本 是 用 以 下 两 方法 中 的 一 个 来 计量 的 苯 ， 
资本 的 数量 通常 也 要 变动 。 这 两 个 方法 是 ,把 资本 作为 一 笔 交 措 价 值 ,或 把 交 本 数量 作 
为 一 切 原始 服务 的 投资 平均 期 间 。 由 于 没有 共 它 更 好 的 万 法 可 用 ， 我 人 科 必 须 在 这 两 方 
法 中 选择 其 一 。 上 面 对 价 格 决定 问题 作 代数 式 分 析 时 ,我 们 选用 了 第 二 种 方法 。 因 为 ， 
一 般 地 误 ,第 二 种 方法 受 物价 或 利息 这 的 意外 变动 的 影 啊 似乎 是 比较 小 的 (因为 这 些 变 
动 仅仅 影响 用 以 计算 投资 平均 期 阁 的 权 数 )]。 


第 三 重 ” 完 全 的 预见 与 动 态 情况 


1. 问 题 的 背景 

在 开始 襄 明 动态 下 的 价格 决定 问题 时 ， 我 们 将 继续 使 用 上 章 
所 讼 的 基本 假设 ， 序 人 人 都 有 完全 的 预见。 我 们 也 将 继续 使 用 第 
一 章 第 三 节 所 说 的 简单 化 假定 。 

在 这 些 假设 下 ， 动 态 问 题 和 刚才 所 计 论 的 问题 的 主要 不 同 之 
点 ， 在 于 决定 物价 的 因素 现在 不 是 像 以 前 那样 不 变 的 了 。@ 静止 
状态 实 是 一 系列 相同 情况 反复 重演 的 状态 。 与 此 相反 ， 我 们 现在 
所 遇 到 的 力 是 一 系列 在 决定 物价 的 因素 上 和 在 物价 本 身上 都 各 不 
相同 的 状态 。 不 错 , 这 个 动态 过 程 是 个 连续 的 过 程 ,但 把 它 划分 为 
若干 较 短 的 时 期 ,并 假定 在 各 时 期 中 物价 都 没 变 动 , 分 析 工 作 便 容 
易 得 多 。 因 此 ， 我 们 假定 物价 的 变动 是 在 两 个 时 期 交替 的 时 候 发 
生 的 ,至 于 在 各 时 期 中 , 平均 地 褒 , 一 切 情形 都 没 变动 。 

正如 在 静止 情况 下 -- 样 ， 我 们 把 各 时 期 的 物价 情况 看 做 是 消 
费 品 需求 、 千 产 性 服务 供应 以 及 企业 家 使 用 这 些 服务 来 生产 消费 
砍 料 和 生产 资料 时 所 采取 的 措施 的 结果 。 像 从 前 一 样 ,我 们 也 以 下 
列 条 件 为 保持 均衡 的 必要 条 件 ; 价 格 和 生产 成 本 一 致 ;生产 资源 都 
全 部 加 以 使 用 。 在 这 两 种 状态 下 ， 影 响 物价 的 因素 不 但 是 决定 本 


QD 当 社 会 是 以 一 致 的 速率 进步 时 ,就 是 说 , 当 一 切 因素 的 供应 和 消费 品 的 需求 时 
现 善 同比 例 的 增长 或 减 第 而 技术 系数 没有 变动 时 ,不 相同 的 程度 便 最 小 。 很 明显 ,在 这 
种 情 刀 下 ,物价 自然 也 不 会 变动 ,因此 可 照 以 前 那 伴 处 理 价 格 决 定 问题 。 第 二 章 所 述 的 
方程 式 体 和 又 ,只 须 以 表示 从 第 一 时 期 超 所 发 生 的 变动 的 程度 的 因素 乘 决 定 (Y:*) 和 (Xr) 
的 各 时 期 的 画 数 ， 就 完全 可 以 适用 。 


tt PT 
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期 物价 的 函数 ， 而 且 是 决定 未 来 时 期 物价 的 画 数 。 个 人 在 从 事 经 
济 活 动 时 ， 莫 不 考虑 到 未 来 的 物价 。 

但 是 ， 在 静止 情况 下 ， 未 来 时 期 的 物价 和 本 期 的 物价 是 相同 
的 ,因此 ,没有 引进 新 的 未 知 数 。 反 之 ,在 动态 情况 下 ,未 来 时 期 的 
物价 旭 ! 本 期 的 物价 多 少 是 不 一 致 的 。 由 于 这 个 和 缘故， 动态 问题 比 
静态 问题 来 得 复杂 。 在 讨论 一 个 时 期 的 物价 时 ， 必 须 同时 考虑 到 
未 来 的 不 同 物价 情况 ; 这 意味 着 对 于 影响 这 些 时 期 的 物价 的 因素 
有 充分 的 认识 。 我 们 现在 可 这 样 提出 问题 : 如 果 那 些 对 动态 过 程 
中 各 时 期 物价 的 形成 起 积极 作用 的 因素 都 是 已 知 的 ， 这 些 时 期 中 
的 物价 情形 将 是 怎样 昵 ? 

动态 价格 决定 问题 与 静态 价格 决定 问题 在 性 质 上 的 另 一 个 不 
同 之 点 ， 是 由 于 最 初 对 生产 设备 的 性 质 所 作 的 假设 有 所 不 同 。 在 
静止 情 郊 下 , 我 们 可 把 一 切 生 产 资料 分 为 两 类 , 一 类 包括 原来 的 、 
永久 的 生产 资料 (“土地 ”)， 一 类 包括 体现 积 及 下 来 的 服务 的 生产 
资料 , 同时 也 就 是 非 永久 的 生产 资料 《流动 资本”)。 在 静止 情况 
下 ,有 如 上 述 (参阅 本 书 第 223 一 224 页 ), 这 分 类 所 根据 的 两 种 区 别 
不 可 以 褒 是 相符 的 。 一 方面 , 在 一 定 范围 内 , 能 通过 生产 过 程 来 获 
得 永久 不 坏 的 设备 。 例 如 把 湖水 抽 王 或 岩石 炸 开 ,人 们 就 可 获得 与 
本 来 的 土地 无 异 的 土地 。 另 一 方面 ,并 非 一 切 原始 的 天 然 资 产 都 是 
永久 不 坏 的 。 矿 山 和 类 似 的 天 然 查 产 ， 在 某 种 程度 上 必须 把 它们 
列 为 非 永久 的 有 形 资 本 。@ 因此 ， 把 生产 资料 区 别 为 原始 的 生产 
资料 和 人 为 的 生产 资料 ， 和 把 生产 资料 区 别 为 永久 的 生产 音 料 和 | 
非 永久 的 生产 资料 是 不 能 混为一谈 的 。 两 种 分 类 都 必须 加 以 使 用 ， 


@” 裔 态 社会 不 生产 永久 的 生产 资料 ， 原 始 生产 因素 的 供应 在 静态 竹 会 也 不 会 呈 
现 逐 渐 减 少 的 情况 。 如 果 这 些 情 况 发 生 ， 那 就 不 是 毅 态 的 了 。 在 达到 静态 之 前 可 能 已 
生产 了 某 些 永久 性 生产 资料 这 -事实 ,与 我 何 的 问题 无 关 ,这 点 已 经 在 上 面 鹃 过 。 
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但 使 用 的 目的 不 相同 。 

在 按 我 们 这 里 所 襄 的 方法 分 析 动 态 问 题 时 (就 是 襄 , 假 定 未 来 
情况 完全 可 以 预料 得 到 ) , 第 一 种 区 别 的 用 处 如 下 : 在 动态 过 程 的 
初期 ,社会 所 拥有 的 一 切 生 产 设 备 ,包括 那些 不 属于 分 析 范 围 内 的 
更 早 些 时 期 制造 出 来 的 设备 ， 都 可 作为 原始 生产 设备 看 待 。 由 于 
在 开始 时 对 一 切 生 产 设 备 的 性 质 只 能 任意 推 鼎 ， 所 以 它们 的 由 来 
是 无 关 重 要 的 。 对 物价 的 形成 来 褒 ， 人 为 的 生产 资料 和 苇 正 来 自 
原始 源 果 的 同 种 生产 资料 是 同样 重要 的 。 同 样 的 ， 属 于 以 后 时 期 
的 生产 立 料 可 以 看 作 原 始 的 生产 资料 ， 只 要 它们 不 是 在 我 个 分 析 
所 包括 的 时 期 中 生产 的 就 可 以 了 。 如 果 它 们 是 在 分 析 所 包括 的 时 
期 中 生产 的 ,它们 就 属于 人 为 的 生产 资料 ,它们 因此 体现 这 些 时 期 
中 投 在 生产 资料 上 的 服务 。 我 们 必须 把 这 一 类 看 做 特别 的 种 类 ， 
因为 它 不 能 像 其 它 生产 资料 一 样 包括 在 已 定 的 因素 内 。 反 之 ， 像 
物价 一 样 ， 它 个 的 生产 是 那些 被 已 定 因素 所 决定 的 数量 中 的 一 个 
数量 。 和 

分 类 的 其 它 根据 ,对 问题 的 更 妖 尽 分 析 也 应 用 得 着 。 原 始 的 ” 
和 “人 为 的 "分 类 可 以 再 分 为 永久 的 和 非 永久 的 生产 资料 。 这 个 观 
点 从 下 述 方 面 看 来 尤为 重要 。 非 永久 的 生产 资料 以 后 可 用 其 它 投 
次 来 替换 ,所 以 它 的 性 质 是 属于 社会 资本 的 可 变 部 分 。 至 于 永久 不 
坏 的 生产 资料 ,一 径 制造 出 来 ， 性质 就 一 直 不 改 , 各 期 都 是 一 样 。 

根据 这 些 概 念 ,我 们 现在 把 我 位 的 方程 式 体系 加 以 扩充 ,使 得 
这 方程 式 体系 在 人 人 有 完全 的 预见 的 假设 下 对 于 动态 情况 也 可 适 
用 。 

2. 人 代数 式 讨论 

这 样 ,我 们 就 有 以 下 问题 ;如 果 ( 从 一 定时 候 开 始 ) 所 有 生产 性 
服务 的 供应 量 、 疹 费 品 的 需求 量 和 有 关 这 些 消 费 品 的 生产 的 技术 


rr 一 一 
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系数 都 是 已 定 的 ， 并 把 它 个 作为 决定 将 在 这 些 时 期 中 实现 的 物价 
和 利息 率 的 画 数 , 那 末 ;, 什 么 物价 和 利息 论 将 成 为 这 些 时 期 中 的 物 
价 乔 ! 利 息 率 ， 件 人 委 货 物 将 在 这 些 时 期 中 生产 和 涂 费 ， 

处 理 这 个 问题 ， 我 们 需要 特别 符号 来 表示 那些 构成 动态 过 程 
的 各 时 期 。 这 些 时 期 计 有 1 ，2 ，3 …V 。 像 以 前 一 样 , 这 些 数字 
将 作为 接 尾 字 来 写 的 。 我 们 把 V 时 期 看 做 是 这 样 迄 远 的 时 期 ， 以 
致 以 后 时 期 的 情形 便 和 我 们 所 研究 的 时 期 的 物价 不 生 关系 。 因 此， 
即使 V 时 期 的 社会 状态 变 成 静止 状态 ， 动 态 过 程 中 的 早 些 时 期 的 
情形 也 不 会 因此 有 所 变更 。 为 简单 化 分 析 起 见 ， 我 们 假定 情况 就 
是 这 样 。 

在 第 一 时 期 (1 ) 中， 一切 生产 因素 都 作为 “原始 ”的 生产 性 服 
务 看 待 ， 不 管 它 个 是 否 在 不 属 我 们 研究 范围 的 更 早 一 些 时 期 中 由 
人 力 制造 出 来 的 。 在 以 后 各 时 期 (2 , 3 ,4 …) 中 ,作为 “原始 ” 因 
素 看 待 的 ,只 限于 不 在 以 前 时 期 (属于 我 们 研究 范围 的 时 期 ) 生产 
的 因素 。 至 于 其 它 因 素 , 像 在 上 进 静 止 事例 中 一 样 , 都 作为 从 以 前 
时 期 积 及 下 来 的 服务 。 关 于 这 些 积 赃 下 来 的 服务 ， 需 要 两 种 接 尾 
字 , 一 种 表示 投入 服务 的 时 期 ,一 种 表示 服务 成 熟 的 时 期 ,前 者 (T) 
的 价值 当然 不 能 高 于 后 者 (t) 的 价值 。 这 样 ，Y 器 就 表示 在 时 期 
投入 生产 而 在 t 时 期 由 于 制 成 消费 品 而 成 熟 的 (Y*) 因素 的 数量 。 

必须 承认 “原始 "服务 和 | 积 脏 服务 的 区 别 ,在 这 里 比 在 静止 情 
况 下 来 得 明显 。 依 照 我 们 的 假设 ， 第 一 时 期 中 只 存在 着 “原始 ” 因 
案 。 但 这 些 因 素 中 ,若干 应 该 属于 这 一 时 期 ,若干 应 设 属 于 以 后 时 
期 ,这 还 是 个 未 解决 的 并 题 。 如 果 一 个 因素 现在 可 以 拿 来 利用 ,将 
来 也 可 以 拿 来 利用 , 那 末 , 褒 这 因素 属于 现在 固然 是 对 的 ,说 它 属 
于 将 来 也 没有 什么 不 对 。( 例 如 ,在 生长 中 的 一 个 森林 。 人 们 可 以 
在 第 一 期 中 把 它 全 部 碑 光 ， 但 通常 总 是 留 一 部 分 供 将 来 使 用 。 对 
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于 这 个 森林 , 可 用 两 种 不 同 看 法 加 以 研究 。 一 种 看 法 ,把 这 森林 在 
第 一 时 期 所 具有 的 价值 全 部 看 做 可 供 这 时 期 使 用 的 原始 服务 ; 如 
果 不 把 它 研 光 , 而 让 它 长 大 起 来 , 那 就 等 于 把 服务 积 且 起 来 , 于 是 
森林 就 变 为 人 为 的 有 形 资 本。 另 一 种 看 法 ， 把 在 以 后 时 期 本 伐 的 
木材 看 作 和 森林 的 原始 服务 ,属于 那 时 期 所 有 。 这 样 ,在 它 整 个 生命 
过 程 中 ,森林 将 一 直 是 “原始 ”的 生产 因素 。) 从 眼前 问题 的 理论 性 
分 析 上 褒 ， 这 两 种 观点 都 可 用 。 但 就 决定 生产 因素 的 供应 的 函数 
来 设 ， 它 显然 是 以 这 个 问题 的 已 经 解决 为 前 提 。 如 果 和 采取 第 一 种 
观点 ,把 所 言 葵 的 因素 的 供应 看 做 属于 第 一 时 期 ， 那 末 ， 所 积 及 的 
服务 在 没 成 熟 以 前 ,必须 按 当时 的 利息 率 输 息 。 反 之 ,如 果 采 用 第 
二 种 观点 ， 那 就 意味 着 预先 假定 以 后 时 期 的 供应 函数 ， 不 但 依存 
于 物价 ,并 且 依 存 于 技术 系数 。 为 了 避免 公式 弄 得 过 于 复杂 ,我 们 
宁可 采用 第 一 观点 ,虽然 从 纯粹 理论 观点 上 者 , 它 是 比较 不 舍 人 满 
意 的 。 

此 外 ,还 应 访 注 意 在 动态 情况 下 ,各 时 期 都 可 能 发 生 正 净 储 昔 
或 负 滔 储 著 ， 因 此 生产 资料 的 数量 也 可 能 发 生 增 三 。 下 面 的 讨论 
没有 明白 地 把 决定 将 储 蕾 的 函数 包括 在 已 知 的 因素 内 。 我 们 以 前 
管 把 一 切 关 于 消费 品 需求 的 函数 都 看 作 已 知 的 画 数 。 因 此 ， 在 每 
一 个 时 期 中 ,这 些 画 数 共 有 mm 个 ,而 在 静止 状况 下 这 些 画 数 仅 有 (m 
一 1) 个 。 由 于 储蓄 是 作为 各 期 收入 与 消费 (解决 本 问题 的 已 定 因 
素 ) 的 差额 ,显然 可 把 储 某 作 为 余额 来 计算 。 我 们 将 在 本 节 末 再 来 
讨论 这 个 问题 。 

我 们 现 可 开始 讨论 数学 问题 ,我们 使 用 下 列 符 号 表示 未 知 数 : 
X:: V 个 时 期 中 每 一 个 时 期 消费 品 和 服务 的 总 需求 量 , 共 计 有 mV 


个 。 


Pt: 上 述 货 物 积 服务 的 价格 ， 共 计 有 mYV 个 。 
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Y': V 个 时 期 中 每 一 个 时 期 原始 生产 性 服务 的 供应 量 ， 共 计 有 
mV 个 。 
He: 上 述 服务 的 价格 ， 共 计 有 mV 个 。 
贡 : 在 工时 期 投入 而 在 不时 期 由 于 生产 (人 5 而 成 熟 的 〈Y9 的 总 
数量 。 当 下 =t 时 ,这 些 服务 在 氨 入 的 时 期 就 被 耗 尽 。 由 
于 TT 不 能 比 t 高 ,这些 项 目 共 计 有 各 mnv (1 十 V)@ 个 。 
i ; V 个 时 期 中 每 一 个 时 期 的 利息 率 ， 这 利息 牵 对 展 到 次 期 的 放 
款 也 适用 ， 共 计 有 V 个 。 
以 下 各 方程 式 决定 这 些 未 知 数 : 
第 一 时 期 中 原始 生产 性 服务 总 供应 量 取决 于 蔽 时 期 和 以 后 时 
期 中 的 物价 和 利息 这 。 在 第 一 时 期 以 后 的 任何 时 期 ， 上 述 服 务 的 
总 供应 量 不 但 依存 于 设 时 期 和 以 后 时 期 的 物价 ， 而 且 依 存 于 以 前 
各 时 期 的 物价 ， 一 直到 第 一 时 期 为 止 。 这 是 由 于 假定 人 人 都 有 和 客 
全 的 预见 。 因 为 ,依据 这 个 假设 ,我 俩 可 想像 人 从 早 在 第 一 时 期 就 
计划 好 要 在 以 后 各 时 期 人 队 事 什么 经 济 活动 ， 根 据 他 们 所 知道 的 关 
于 这 些 时 期 的 情况 订 定 计划 ， 于 是 这 些 计划 后 来 研 支 配 他 侦 的 将 
来 行动 。 包 因此 ,可 用 下 列 (nv) 方 程式 表示 生产 性 服务 的 供应 量 ， 
Y= Fs (IH, TI ; Pl, PY .PY i; II, T2113; PS, P32.*:P?; 
i 2; °° ,TI PP Pr; i,) 


S 一 1 力 。. .所 
因 关 二 2 (1) 


像 (Yrr) 这 些 项 目的 总 数目 ,在 第 一 时 期 是 mn , 在 第 二 时 期 是 2 mn， 在 第 三 
时 期 是 3 mn, 在 第 V 时 期 是 Vmn。 这样 ,每 增加 一 个 新 的 时 期 ， 项 数 本 增加 mn 个 ， 
因为 使 用 积蓄 服务 的 时 期 增加 了 一 个 。 如 果 把 这 些 算术 系列 加 起 来 ， 千 果 吏 得 上 述 的 
总 和 。 

”生产 性 上 服务 供应 量 不 但 是 这 些 服 务 的 画 数 ， 并 且 是 消费 品 和 利息 泰 的 酷 数 。 
应 裔 特别 注意 ,利息 究 决 定 各 时 期 的 储 蔷 数量 ,因此 也 决定 人 为 的 生产 资料 的 上 收入。 这 
些 收 入 在 一 定 程度 上 影响 “原始 服务 ”的 供应 。 
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依据 同一 原则 ,我 们 可 以 褒 , 各 时 期 中 各 浓 费 品 的 总 需求 量 是 
一 切 时 期 的 物价 和 利息 率 的 函数 。 这 样 ， 收 入 以 及 储 蕾 都 是 上 述 
各 变数 的 栈 数 。 另 一 方面 ， 一 定时 期 中 总 浴 费 量 在 各 种 货物 方面 
的 分 配 是 这 些 货 物价 格 的 画 数 。 因 此 , 将 费 品 总 需求 量 方程 式 ( 共 
有 my 个 ) ,可 写成 如 下 : 
Xr= F(T, IE II Pi, P1***PY; i Tl, T2112 ; 
Pl, Pa..PYs ia TIE Pp!, PY-.:P™; i,) 
因为 :二 2 (2) 
可 以 把 一 定时 期 中 用 以 产 制 洽 费 品 的 技术 系数 看 做 可 在 谈 时 
期 使 用 的 生产 性 服务 的 价格 的 函数 。 上 面 已 经 府 过 ， 可 想像 这 些 
服务 一 部 分 是 “原始 ”服务 ， 一 部 分 是 从 早 些 时 期 积 且 下 来 的 
服务 。 在 我 们 的 假设 下 ， 后 一 部 分 服务 的 价格 等 于 在 以 前 时 期 投 
入 的 服务 的 成 本 与 这 些 服务 在 整个 投资 期 间 内 所 得 的 利息 的 总 
数 。 这 样 说 来 ， 所 有 与 某 一 时 期 有 关 的 技术 系数 就 是 这 时 期 和 
以 前 时 期 的 一 切 “ 原 始 ” 服 务 和 利息 率 的 画 数 。 由 于 完全 预见 的 
假设 不 一 定 排除 技术 上 的 新 发 明 〈 这 一 点 已 在 第 二 章 第 二 节 宫 
过 ) ,所 以 各 时 期 的 这 些 画 数 都 可 能 有 所 不 同 。 因 此 ， 我 们 所 得 的 
函数 的 数目 等 于 Yt 类 型 未 知 数 的 数目 ， 即 去 mnv(1I 十 V)。 它 们 
可 写成 如 下 : 
Yi 





pi Cm, A TH IT 270 Re i) 
r=1,2.……m 
a SS=],2..…1 、 
内 为 T=1,2..t (3) 
t 一 于 ,2…V 
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以 ,每 一 时 期 的 每 一 种 给 费 品 都 有 一 个 方程 式 ; 褒 明生 产 一 定数 量 
设 种 诊 纺 品 所 使 用 的 各 种 年 岭 的 原始 服务 的 价格 与 利息 品 之 和 ! 等 
于 谤 种 疹 费 品 的 价值 。 这 些 方程 式 共 有 mv 个 : 


n 
PiX1= ,IY 
S=1 


n 
PX 一 2 [TY% +INYS(L + i)] 
SsS=1 
为 工 一 : 1 2…mn 


PX'= 2 [IRYw tI Yl +i) 二 
和 + HY (1 二 iD (1+i)) 
最 后 ,我 们 可 作出 一 个 方程 式 体系 襄 明 全 部 “原始 ”服务 的 使 
用 。 在 我 个 所 假定 的 类 型 的 社会 里 生产 因素 所 有 者 在 各 时 期 中 所 
供 葵 的 生产 性 服务 的 数量 , 必定 在 同时 期 中 耗 尽 ,或 供 眼 前 消 
费 , 或 用 作 投 资 。 估 证 一 定时 期 中 的 投资 数量 , 必须 把 访 时 期 所 昔 
积 以 供 将 来 使 用 的 一 切 服 务 加 起 来 , 求 得 其 总 和 ,此 外 再 加 上 一 个 
小 小 数目 。 假 使 在 某 一 时 期 中 有 永久 不 坏 的 生产 资料 生产 出 来 ,这 
生产 资料 的 成 熟 过 程 就 不 以 V 时 期 为 其 终点 《V 时 期 是 我 们 所 研 
究 的 时 期 的 最 后 一 时 期 ) ,在 V 时 期 后 一 定 还 有 余额 可 供 利 用 。 上 
面 鲁 假定 社会 从 V 时 期 起 便 进入 静止 状态 。 这 个 假设 使 我 们 能 够 
计算 上 述 余额 。® 因此 , 表示 “原始 ”服务 供需 均等 的 方程 式 可 瑟 
成 如 下 ,四 共计 有 ny 个 : 
@ 应 喜 有 住 ,和 以 前 一 样 ,我 们 假 珊 一 切 生产 性 服务 和 消费 品 的 价格 ， 都 是 在 期 


未 支付 。 因 此 ,对 于 在 某 一 时 期 中 投入 生产 的 服务 所 应 付 的 利息 ,应 讼 从 讼 时 期 末 起 算 ， 
算 至 下 时 期 末 为 止 。 
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6 " gr Sr ST 工 于 十 1, 
Y 一 之 [Y 针 十 又 入 十 了 合十 和 十 YX 等， | 
+ 一 了 ” 
m 1+i 
gr sr SI Tv 
2 一 2, [YY¥22+ Y2s 十 芋 24 十 十 Y2y M i ] 
《+ 一 1 


Y= DD TY 和 YY 十 二 六 
r=1 
因为 5 二 1，2:…n (5) 

方程 式 的 数目 ,现在 共计 有 Y(2m 二 22+ 于 mn(1 十 V) 个 ,而 未 
知 数 的 数目 〈 关 上 列 一 恤 玫 ) 有 有 V(2m+2n 二 可 mn(1 十 V) 十 1) 
个 。 这 样 ,各 期 都 缺少 一 个 方程 式 ,一 共 缺 少 V 个 方程 式 。 设 使 我 
们 使 用 一 种 消费 品 来 表示 一 切 价格 , 那 末 ,各 期 的 未 知 数 就 减少 一 
个 ,而 问题 也 就 完全 决定 ,在 假定 使 用 一 种 货币 单位 来 表示 价格 的 
场合 下 , 除 各 期 的 增加 因素 外 ， 阅 题 也 决定 了 。 因 此 , 在 已 知 的 资 
料 的 基础 上 ,我 们 不 能 决定 第 一 时 期 中 物价 水 盏 的 弛 对 高 度 ,也 不 
能 决定 以 后 时 期 中 物价 的 变动 情况 。 由 于 跨 期 的 放款 利息 率 的 高 
度 要 以 货币 单位 的 价值 的 变动 为 围 黎 ， 所 以 我 们 只 能 决定 它 和 一 
般 物 价 水 于 的 关 条 。 

从 上 壕 我 们 可 得 出 这 个 重要 千 关 ， 完 全 预见 性 的 假 屋 不 一 定 
含有 关于 一 般 物 价 水 盏 变动 的 任何 条 件 。 物 价 水 盏 可 能 发 生 任何 
方面 的 变动 ,就 是 说 ,各 时 期 的 一 切 物价 可 能 比例 地 升 高 或 比例 地 

四 依照 第 2 章 第 4 地 的 襄 明 ,要 估计 投 在 永久 性 货物 上 的 服务 的 "成熟", 最 适当 
的 方法 就 是 按 复 利于 计 这 货物 所 提供 的 服务 的 将 来 价值 ,按照 这 个 方法 ,我 们 只 人 须 把 这 
无 限 的 但 是 收 铬 的 又 列 加 起来 , 第 一 项 是 Yt， 第 二 项 是 Yts(1+iv)-1， 等 等 。 


四” 最 后 一 个 万 程式 是 关于 V 时 期 的 方程 式 。 这 个 方程 式 假定 起 时 期 社会 已 进入 
稻 止 状态 ,流动 资本 的 最 长 投资 期 间 是 V 时 期 ,参看 第 2 章 第 5 节 。 


二 
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降低 而 不 影响 到 经 济 交易 《保有 现金 的 可 能 变动 和 其 它 与 货币 经 
济 有 关 的 复杂 情况 可 暂 不 过 问 ) 。 特 别 当 人 人 都 预先 晓得 物价 将 发 
生 什 么 变动 时 ， 可 通过 利息 率 的 变动 来 抵消 物价 变动 的 影响 。 
在 上 面 的 分 析 中 ,我 们 没有 使 用 次 本 价值 .收入 、 储 车 等 概念 。 
对 价格 决定 问题 的 理论 性 分 析 来 说 ,这 些 概念 并 不 是 不 可 少 的 , 它 
们 是 不 大 重要 的 。 但 是 ， 由 于 可 根据 上 面 所 使 用 的 项 目 来 决定 它 
们 ， 所 以 不 妨 在 这 里 顺便 谈 谈 关于 它们 的 方程 式 。 
关于 在 一 定时 候 所 有 的 生产 因素 (包括 劳动 力 ) 的 责 本 价值 ,如 
果 我 们 计算 出 在 以 后 各 时 期 所 提供 的 生产 性 服务 的 预期 价值 ， 把 
它们 加 在 一 起 ,我 们 就 可 以 求 出 上 让 次 本 价值 。 这 样 ,我 们 可 作出 
以 下 (V) 方 程式 表示 各 时 期 初 的 资本 总 价值 : @ 


-| ITl1Y1 Il2 Y> 十 
1 十 ji ”1 十 i1) (1 十 io) 





II Ys ] 
ii (1 二 ji) i, 
S=n,r=m 
Ki 二 > [MY 工 IIY Ti 十 
S 和 fr=1 


(6) 


ll> Ys 十 IT Ys 
T 十 ja (TFio) CIFis) 


II，Ys ] 
(1 十 iz)(1 十 i8).…(1 +i,)i, 

由 于 根据 第 四 方程 式 体 系 ， 第 二 方程 式 的 负 项 与 上 期 消费 的 
价值 相等 ， 而 第 二 方程 式 的 其 它 项 目 与 第 一 方程 式 的 项 目 用 第 一 
时 期 的 利息 因素 (1 二 + 记 ) 来 乘 后 的 竺 果 相 等 ， 因 此 我 们 可 更 概括 地 
褒 : 


Q@ ”由 于 候 定 从 第 V 时 期 起 攻 止 状态 开始 存在 ， 敲 时 期 服务 的 预期 价 信 必须 使 用 
ij, 来 除 ， 把 它 次 本 化 。 
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m 
K.= (1 二 i) Ki-1 一 PIX! 或 
t= 二 1 


(6a) 
T0 
Ki—K.i=i.K-1— SPIX: 


如 果 我 们 把 总 洛 收 入 解释 为 全 体 生产 因素 (包括 劳动 力 在 内 ) 
的 实 本 价值 在 本 期 中 所 得 的 利息 ， 并 把 净 储 蓄 解 释 为 党 收入 与 党 
费 的 差额 ， 我 们 就 可 以 写成 下 式 : 


Si=iKet— 2 PIXI (7) 


由 于 方程 式 (7) 的 右 方 和 方程 式 (6a) 的 右 方 相等 ， 我 们 得 到 
3 一 及 ,一 及 ci (7a) 

上 述 方程 式 表示 在 一 定时 期 中 ， 澡 储蓄 的 数额 是 与 实 本 的 增 
加 价值 相等 。 

显而易见 , 郎 使 我 们 采用 资本 的 在 常 意义, 认为 资本 只 包括 有 
外 形 的 因素 而 不 包括 劳动 力 ,把 收入 解释 为 资本 (依照 上 述 狭义 的 
定义 ) 的 利息 与 工资 之 和 和 ,上面 的 方程 式 仍然 可 以 适用 。 但 我 们 将 
在 下 和 面 看 到 如 果 放 蛮 完 全 污 风 性 的 假设 ， 储 蓄 与 资本 的 增加 价值 
便 不 相等 。 

3. 物 价 和 利息 率 的 发 展 

在 将 来 是 完全 可 以 预测 得 到 的 假设 下 ， 动 态 过 程 所 包括 的 各 
时 期 中 的 一 切 物 价 ， 在 一 个 统一 体系 下 竺 成 了 分 不 开 的 关 条 。 正 
如 静止 的 状态 一 样 ,保持 这 个 体系 的 琅 衡 的 也 是 下 述 两 个 原则 ; 生 
产 成 本 与 价格 一 致 ; 对 生产 性 服务 和 消费 品 的 供需 也 一 致 。 动 态 
情况 和 静态 情况 的 贤 正 不 同 之 点 ， 在 于 主要 因素 在 静态 假定 为 已 
定 的 而 在 动态 却 假 定 为 每 期 改变 的 。 这 样 ， 在 动态 体系 内 势必 发 


Tr A A ~ TE -= 一 一 
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生变 动 。 理 论 的 任务 就 是 更 和 致 地 天明 这 个 变动 所 依存 的 一 般 条 
件 ， 在 各 种 可 想像 的 假设 下 更 精密 地 描述 这 个 变动 的 过 程 。 我 们 
的 陈述 只 限于 以 下 几 点 意见 。 

其 它 影 响 不 提 , 且 襄 一 个 时 期 中 各 种 物价 的 一 般 相互 关系 ,以 
及 各 个 时 期 中 物价 情况 的 一 般 相互 关系 。 这 种 情况 ， 使 物价 变动 
有 趋 于 和 和 绥 及 减弱 的 显著 倾向 。 在 未 来 无 从 完全 预测 的 社会 里 ,就 
没有 这 种 显著 倾向 。 还 有 一 种 情况 使 物价 形成 的 相对 稳定 性 更 为 
加 强 , 那 就 是 决定 供应 .需求 、 技 术 系数 的 函数 的 变化 存在 着 一 定 
的 规则 性 ,这 些 画 数 就 是 我 们 所 认为 的 决定 物价 的 主要 因素 ,同时 
也 是 价格 决定 问题 所 凭借 的 论据 ,我 们 可 把 这 个 情况 叙述 如 下 ;有 
关 现 在 和 将 来 物价 发 展 的 画 数 ， 不 断 发 生变 化 和 一 般 情况 相 适 
应 。 

如 果 仅 仅 这 种 倾向 存在 着 ， 社 会 迟早 必 将 抵达 静止 情况 。 人 
口 、 资 本 以 及 其 它 影响 物价 的 因素 必 将 逐渐 达到 这 样 的 相应 数量 
和 和 性质, 以致 在 当时 流行 的 物价 下 一 种 静止 情况 弥 于 成 立 起 来 ,但 
是 ,在 目前 情况 下 ,这 种 倾向 不 能 够 完全 实现 ,因为 人 口 .次 本 等 等 
常常 发 生 比 较 自发 性 质 的 变动 , 序 不 是 起 因 于 经 济 情况 的 变动 。 这 
是 因为 人 性 的 发 展 不 受 机 械 规 律 的 支配 ,而 受 有 机 规律 的 支配 ,这 
些 有 机 规律 往往 引起 新 的 情绪 .新 的 行为 ,有 背 于 静 正 的 倾向 。 此 
外 ， 人 不 能 控制 生活 中 的 自然 条 件 。 他 对 气候 等 等 没有 多 大 的 控 
制 能 力 。 因 此 ,类 似 这 种 性 质 的 变动 不 断 发 生 , 干 扰 人 类 的 经 济 生 
活 。 但 是 ， 如 果 人 们 能 于 事先 预料 到 这 些 对 于 物价 发 展 有 重大 关 
系 的 变动 (我 们 就 是 从 这 和 角度 讨论 问题 的 ) , 那 末 ,决定 物价 的 因素 
以 及 物价 本 身 就 能 在 适当 的 时 候 适 应 新 的 情况 。 例 如 ， 如 果 能 够 
预知 由 于 消费 者 的 嗜好 的 变更 (由 于 时 向 关系 )， 某 种 物品 在 将 来 
时 候 的 需求 将 大 大 增加 ， 生 产 力 就 会 事先 在 适当 的 时 候 投 入 这 种 


a 二 隔 本 和 和 par rr 
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生产 部 门 , 这样， 生产 机 构 就 可 事先 早 作 准 备 , 在 需求 发 生 时 能 够 
应 付 裕 如 ,而 这 物品 的 价格 无 须 增加 很 多 。 这 样 ,社会 将 不 会 发 生 
物价 突然 剧变 的 现象 。 物 价 的 发 展 将 是 平静 的 .和 | 焰 的 。 

以 上 是 就 物价 的 全 面 发 展 来 膏 。 现 在 再 对 在 一 般 物价 水 平 不 
变 的 前 提 下 个 别 物价 和 利息 率 的 相对 变动 褒 几 句 话 。 

个 别 消 费 品 价格 逐 期 变动 的 幅度 ， 不 会 超过 为 使 这 消费 品 在 
供应 比较 短缺 时 期 能 够 增多 而 进行 的 生产 过 程 变革 的 费用 。 一 般 
地 讲 , 在 要 延 绥 生 产 过 程 防 止 一 种 物品 涨 价 的 时 候 , 上 述 费 用 不 会 
很 大 。 无 论 如 何 , 不 会 超出 这 物品 的 及 藏 费用 ,包括 对 投 在 这 项 存 
货 上 的 资本 所 付 的 利息 费用 。 反 之 ,在 要 加 速生 产 过 程 的 时 候 , 变 
更 的 价格 和 生产 过 程 变革 的 费用 的 差额 可 能 较 大 ， 因 为 加 速 正在 
生产 中 的 货物 的 完成 是 比较 困难 的 。 可 以 想像 得 到 ， 由 于 新 的 技 
术 发 明 , 一 种 物品 的 价格 在 某 一 时 期 中 可 能 呈现 暴跌 现象 ,但 这 种 
情形 是 例外 。 在 其 它 情况 下 ， 价 格 的 下 跌 变 动 也 将 变 得 和 绥 。 

原始 生产 服务 的 价格 ， 只 在 供需 的 变动 不 能 互相 抵消 的 情况 
下 才 会 发 生变 动 。 就 个 别 种 类 的 服务 来 襄 ， 供 需 的 变动 大 概 总 能 
互相 托 疹 。 例 如 , 某 种 劳动 力 的 供应 ,由 于 学 习 这 种 工艺 的 新 工人 
人 数 的 增 碱 ,可 能 发 生变 动 。 但 可 以 想像 得 到 ,这 种 劳动 力 的 需求 
也 会 发 生 相应 的 变动 ,与 供应 的 变动 相 适 应 。 另 一 方面 ,企业 家 会 
于 适当 的 时 候 利 用 一 切 机 会 使 用 代用 品 ， 使 需求 适应 供应 。 由 于 
这 些 适 应 的 结果 ， 一 上 方面 价格 变动 本 身 变 为 和 组 了 。 另 一 方面 这 
些 变 动 分 散在 许多 可 以 互相 代 楚 的 种 类 的 服务 之 间 ， 于 是 每 种 服 
务 价格 的 变动 又 进一步 焰 和 起 来 。 总 之 ,继续 发 生 的 变动 ,将 不 过 
是 由 于 人 口 的 变动 .生产 设备 的 增 减 .技术 的 发 展 等 而 发 生 的 组 慢 
的 、 轻 微 的 变动 。 由 于 在 实际 生活 上 这 些 变 动 对 物价 的 影响 ,在 很 
大 程度 上 会 互相 抵消 ,引起 生产 性 服务 价格 的 变动 的 力量 ,上 比 我 们 
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所 设想 的 要 小 得 多 。 

如 果 我 们 设想 一 般 物 价 是 平稳 的 ， 则 利息 率 的 变动 在 我 们 这 
里 的 假设 下 也 一 定 是 轻微 的 。 我 们 可 根据 上 面 对 于 消费 品 的 价格 
和 原始 服务 的 价格 所 襄 的 来 断定 这 一 点 。 一 般 物 价 的 变动 算是 和 I 
组 的 .平静 的 ,可 以 料想 得 到 ， 企 业 家 对 于 储蓄 的 需要 也 不 会 有 很 
大 的 变动 (如 果 不 考虑 例外 的 情形 , 例如 由 于 技术 上 的 发 明 ， 生 产 
过 程 发 生 剧 变 等 等 ) 。 所 以 , 由 于 储蓄 的 供应 在 我 们 的 假设 下 大 构 
不 会 有 大 的 变动 ,没有 什么 理由 可 褒 利 息 牵 会 发 生 很 大 的 变动 。 但 
应 设 指 出 , 朗 使 储蓄 的 供应 或 需求 发 生变 动 , 企业 家 仍然 有 很 多 机 
会 来 变更 利用 储蓄 的 方法 。 因 此 ,在 这 里 的 情况 下 , 可 以 料想 价格 
的 曲线 将 比 在 其 它 情况 下 均匀 得 多 。 

我 们 可 提出 一 个 具体 的 事例 ， 把 上 壕 论 点 弄 明 白 。 假 定 在 其 
它 方面 情 吏 都 相似 的 场合 下 ， 人 们 有 理由 相信 储蓄 在 将 来 某 一 时 
期 会 大 大 增加 ,但 在 该 时 期 的 前 后 两 时 期 中 , 储 荤 仍 比较 正常 。 误 
使 人 们 没有 意料 到 这 种 未 来 的 反常 储蓄 情况 , 那 末 ， 很 明显 ， 利 息 
” 率 ( 特 别 是 如 果 我 放 奔 上 面 简 单 假设 的 话 ) 在 那 时 候 必 大 跌 特 跌 ， 
而 后 来 又 围绕 着 较 高 于 那 时 候 但 较 低 于 原来 的 水 平 而 变动 。@ 反 
之 ,如 果 人 人 都 预料 这 种 反常 的 储蓄 将 要 发 生 而 预 宋 必要 的 行动 ， 
利息 率 的 现象 便 将 负 异 于 上 述 。 因 为 生产 机 构 便 将 用 来 吸收 这 项 
大 量 的 储蓄 ,其 精 果 和 急 降 的 利息 曲线 便 将 变 为 平稳 的 利息 曲线 。 利 
息 水 再 便 将 在 一 个 时 间 内 逐渐 由 旧 的 水 平 降 到 新 的 水 平 ， 这 个 时 
间 包 括 发 生 储 蕾 的 时 期 以 及 在 它 前 后 的 两 时 期 。 

我 们 想 一 想 ， 如 果 企 业 家 预料 利息 率 在 储 善 剧 培 时 期 会 大 大 
下 降 并 且 以 后 会 停留 在 较 低 水 平 ,将 采取 什么 行动 ,我 们 就 可 明白 


@ ”我 们 在 这 里 所 设想 的 是 ， 当 这 反常 的 华 蔷 发 生 人 以后， 企业 家 就 将 条 取 必 要 的 
措施 来 适应 新 的 情形 。 由 于 生产 疫 备 的 增加 ,将 来 的 利息 事 一 定 会 任 于 过 去 的 利息 率 。 
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上 入 的 道理 。 一 方面 ， 他 们 必定 会 把 本 来 要 在 该 时 期 以 前 进行 的 
正常 的 新 的 投资 延 搁 下 来 ， 借 以 收取 低 息 的 利 急 。 由 于 企业 家 在 
储 鞋 即将 发 生 以 前 就 被 少 对 储蓄 的 需要 ， 利 息 达 会 在 储蓄 未 增加 
以 前 就 开始 下 降 。 同 时 ， 由 于 企业 家 在 储蓄 发 生 时 期 和 后 来 增加 
对 储蓄 的 需要 ,利息 木 就 会 提高 。 另 一 方面 ,企业 家 将 延期 进行 本 
来 要 在 储蓄 增多 时 期 或 增多 以 后 进行 的 投资 。 因 为 那 时 候 利 息 率 
较 低 ,这样 延 长 投资 时 间 显 然 是 有 利 的 。 这 样 ,在 该 时 期 中 更 多 的 
储蓄 将 被 吸收 过 去 ， 这 自然 会 使 利息 水 平 继续 上 升 。 上 述 两 方面 
生产 过 程 的 改 粗 ,将 继续 进行 ， 直 到 利息 曲线 变 得 很 均匀 为 止 。 这 
就 是 企业 家 在 开始 时 所 期 望 的 状况 ,如 果 他 们 预知 日 后 形势 的 话 。 
如 果 预 期 的 利息 率 变动 和 上 逃 有 所 不 同 , 例 如 在 一 个 时 期 中 ， 
储 亦 大 大 减少 或 预期 站 本 的 供应 在 短 时 期 将 增加 或 减少 ， 也 可 以 
使 用 相似 的 方法 来 襄 明 在 这 些 情况 下 利息 曲线 的 修 匀 过 程 是 怎样 
发 展 的 。 
最 后 ,在 我 们 的 假设 下 , 除 资本 的 价值 由 于 新 投入 的 服务 和 所 
得 的 利息 而 增长 ,或 由 于 服务 的 成 熟 而 降落 外 ,生产 资料 的 价格 不 
会 发 生变 动 。 因 此 ， 套 本 价值 只 能 由 于 正 储 鞋 或 负 储蓄 而 有 所 变 
动 。 这 不 但 适用 于 人 为 的 生产 资料 ;就 原始 的 生产 资料 来 褒 , 如 果 
资本 所 生 的 利息 超过 (或 少 于 ) 本 期 中 成 熟 的 服务 的 价值 ， 它 们 的 
价值 也 会 由 于 正 储 蓄 (或 负 储 蓄 ) 而 增 大 (或 诚 少 ) 。 在 研究 储蓄 画 
数 时 ， 显 然 不 能 不 考虑 到 和 原始 的 生产 资料 有 关 的 这 种 储蓄 。 就 
我 们 这 里 的 问题 来 设 , 这 种 考虑 更 属 必 要 , 因为 我 们 把 第 -- 期 中 所 
有 的 一 邹 生 产 资 料 全 部 列 为 原始 的 生产 资料 ， 只 把 及 后 生产 的 生 
产 资 料 列 为 人 为 的 设备 。 也 许 这 个 观点 有 更 大 的 应 用 范围 ， 因 为 
它 使 我 们 在 讨 花 价格 决定 问题 时 无 须 过 并 所 有 一 切 生 产 设备 的 来 
源 。 但 无 其 界线 是 如 何 划 分 ， 它 多 多 少 少 总 带 些 脐 断 的 性 质 。 因 
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此 , 单 把 储蓄 概念 应 用 于 一 种 生产 设备 ， 似 平 是 不 大 魏 当 的 。 

在 上 面 的 分 析 中 ,我 们 没有 过 问 这 个 事实 ;在 动态 过 程 中 ， 由 
于 货币 单位 价值 的 变动 ,一 般 物价 水 平 可 能 跟着 也 发 生变 动 , 精 果 
使 一 切 货币 价格 比例 地 上 升 或 下 降 。 但 这 并 不 影响 上 面 对 于 价格 
的 相对 变动 所 做 的 分 析 的 正确 性 ,同时 在 其 它 方 面 ,对 我 们 的 问题 
也 没有 重要 的 影响 一 一 如 果 我 们 把 由 于 币制 而 发 生 的 某 些 复 杂 情 
况 撤 开 不 谈 一 一 因为 , 像 费 希 尔 数 授 所 褒 那 样 , 所 预料 的 一 般 物 价 
水 平 的 变动 ， 可 以 通过 相当 的 利息 率 的 变动 加 以 抵消 。 只 在 分 析 
利息 率 的 发 展 和 | 跟 利 息 率 的 发 展 有 密切 联系 的 因素 的 时 候 一 一 例 
如 以 货币 计算 的 收入 和 储蓄 @ 一 一 寺 有 考虑 上 述 现 象 的 必要 。 很 
明显 ,一 般 物 价 水 平 必须 相当 稳定 ,然后 我 们 的 利息 率 理 葵 才能 应 
用 。 

正 像 上 面 所 府 , 就 人 们 有 完全 的 预见 的 社会 来 褒 , 不 可 能 对 一 
般 物 价 水 平 的 变动 条 定 任何 一 般 法 则 。 要 决定 这 个 因素 ， 那 就 得 
先 对 币制 和 货币 政策 提出 更 多 的 特殊 假设 。®@ 

在 未 来 是 完全 可 以 预料 得 到 的 假设 下 ， 更 精 粗 地 研究 动态 问 
题 , 所 要 研究 的 最 重要 一 点 就 是 ,如 果 引 进 各 种 重大 变动 ， 一 定 过 
程 将 呈现 哪些 性 质 的 变化 。 在 这 里 ， 我 们 必须 嫩 惯 运用 其 它 情 现 
不 变 的 前 提 ， 因 为 不 论 哪 一 个 对 物价 有 影响 的 因素 预料 将 发 生变 








@ [上 节 把 收入 解释 为 一 切 资本 价值 的 本 期 利息 ， 把 各 划 解 释 为 超过 消费 的 收 
入 ,这 些 解 释 在 这 一 方面 引起 一 些 复杂 情况 。 必 须 注意 ,基于 物价 水 平 的 上 涨 而 增长 的 
资本 价值 ， 已 经 包括 在 按照 上 述 解 释 的 收入 和 储 盔 内 。 这 样 ， 收 入 和 储 著 这 两 名 辞 便 
具有 纯粹 的 货币 性 质 。 如 果 我 们 要 研究 关于 侠 蔓 的 两 数 ， 我 们 自然 必须 考虑 到 货币 单 
位 价值 可 能 有 的 变动 。 但 是 , 当 货币 单位 的 价值 是 固定 的 时 候 , 要 计算 收入 和 储蓄 ,单单 
使 用 以 物价 指数 来 除 的 方法 是 不 够 的 。 些 外， 还 必须 计算 出 在 货币 单位 价值 没有 变动 
的 情 巡 下 的 利息 率 ， 然 后 应 用 这 个 利息 率 估计 资本 的 价值 以 及 以 裔 价 征 为 根据 的 收入 
和 储蓄 。] 

名 [我 们 已 经 在 本 书 第 二 部 分 对齐 过 这 问题 ,参半 第 1 章 第 5 节 。] 


ut 
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动 , 这 个 因素 的 变动 总 不 能 和 1 其它 因素 的 或 大 或 小 的 变动 无 关 。 因 
此 ,分 析 工 作 并 不 是 简单 的 。 但 尽管 如 此 ,我 们 仍 可 希望 从 分 析 得 
到 二 接 的 有 釜 灶 果 , 尤 其 是 我 们 可 望 从 分 析 知 道 ,如 果 负 责 的 人 有 
更 完全 的 预见 ,可 在 什么 程度 上 避 絮 或 减轻 经 济 牛 活 上 的 扰乱 。 
上 述 这 些 问题 虽然 还 没 讨论 得 很 透彻 ，@ 但 我 们 不 打算 继续 
寺 论 它们 。 我 们 将 研究 ,如 果 放 奔 未 来 已 被 完全 预见 的 假设 ,情况 
将 变 得 怎样 复杂 。 四 


@ 在 上 引 著 作 中 (第 213 页 和 以 下 各 页 )， 米 尔 达尔 研究 了 “ 建 届 企 业 的 最 有 利 方 
法 ”将 如 何 受到 产品 ,原料 等 价格 的 预期 变动 的 影响 。 他 的 研究 非常 有 趣 。 
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1. 只 对 短 时 期 有 完全 的 预见 

当 我 们 第 二 次 接近 现实 的 时 候 ,我 们 又 假定 ,人 们 对 于 将 来 的 
看 法 是 一 致 的 ， 而 且 每 一 个 人 都 确信 这 种 看 法 是 会 实现 的 。 我 们 
也 假定 ,对 于 将 来 的 这 些 看 法 ,能 够 完全 实现 ， 如 果 意 料 不 到 的 事 
件 不 是 时 常 发 生 一 一 这 里 所 提出 的 事例 和 前 一 章 所 论述 的 事例 不 
同 之 点 就 在 于 此 。 由 于 意料 不 到 的 事件 时 常 发 生 的 结果 ， 事 情 的 
实际 发 展 或 多 或 少 地 将 和 社会 成 员 所 预期 的 有 所 不 同 。 至 于 第 一 
章 第 三 节 所 作 的 简单 假设 ,这 里 仍然 保留 下 来 。 

这 里 可 按照 前 一 章 所 使 用 的 方法 来 讨论 。 从 一 定时 期 出 发 ， 
我 们 可 作出 一 系列 方程 式 ， 这 些 方程 式 将 决定 所 预期 的 发 展 。 构 
成 方程 式 的 材料 ,是 影响 人 们 所 预期 的 物价 的 各 种 因素 ,如 供应 和 
需求 的 画 数 以 及 被 认为 在 动态 过 程 各 个 时 期 中 都 能 适 用 的 技术 
系数 的 夯 数 。 我 们 所 要 寻求 的 ， 乃 是 所 有 预测 如 果 都 能 实现 ， 物 
价 将 怎样 发 展 。 由 于 我 们 假定 意料 不 到 的 事件 不 断 发 生 ， 使 人 个 
改变 他 们 对 将 来 的 看 法 ;因此 每 一 个 新 的 决定 物价 时 期 ,都 有 一 个 
新 的 .和 这 时 期 中 的 预测 相 适应 的 物价 体系 。 

按照 这 种 方式 提出 问题 ,对 我 们 的 研究 将 有 帮助 。 因 为 ,通过 
研究 各 个 时 期 中 所 预期 的 物价 发 展 ， 我 们 就 能 为 分 析 事 件 的 实际 
发 展 打 好 基础 。 

首先 ， 可 假定 意料 不 到 的 事件 是 在 一 个 时 期 过 渡 到 另 一 个 时 
期 的 时 间 中 发 生 的 。 当 讨论 的 是 很 短 的 时 期 时 ， 这 个 假 识 似乎 是 
合理 的 。 这 样 ,一 定时 期 中 所 预测 的 物价 系列 ,至 少 在 这 个 时 期 
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内 ;将 利 ! 物 价 的 实际 发 展 相 符 。 因 此 ,初期 物价 情况 将 是 这 两 个 物 
价 系列 的 共同 情况 。 如 果 后 来 发 生 的 意料 不 到 的 事件 不 引起 过 于 
剧烈 的 变动 , 那 末 这 两 个 物价 系列 在 各 个 相连 的 时 期 内 也 将 有 许 
多 相同 之 点 。 这 样 ， 对 一 定时 期 物价 情况 的 分 析 可 和 对 同时 期 中 
预测 的 研究 精 合 起 来 在 这 个 分 析 里 ， 预 期 的 那 一 系列 物价 中 由 
于 后 来 发 生 的 意料 不 到 的 事件 而 不 能 实现 的 部 分 也 是 有 重大 意义 
的 ,因为 它 影响 人 们 的 行动 ， 因 而 成 为 决定 初期 物价 情况 的 因素 。 
所 以 ,在 这 里 所 作 的 假 玫 @ 下 来 研究 价格 决定 问题 时 ,我 们 可 把 前 
一 章 的 分 析 直 接 拿 来 应 用 。 
此 外 ,我 们 也 可 从 所 预期 的 某 一 时 期 中 的 物价 系列 出 发 ,研究 
在 过 渡 到 第 二 个 时 期 的 时 间 中 所 发 生 的 意料 不 到 的 事件 怎样 改变 
所 预期 的 第 二 个 时 期 中 的 物价 系列 。 这 样 ， 不 但 可 以 看 出 一 种 物 
价 状态 怎样 转变 为 另 一 种 物价 状态 ， 而 且 也 可 以 看 出 意料 不 到 的 
变动 对 物价 实际 发 展 的 重要 性 。 
后 一 个 问题 在 理论 上 和 在 实际 上 都 有 重大 的 意义 ， 我 们 现在 
打算 对 这 问题 提出 几 点 比较 一 般 的 意见 。 上 面 已 经 讼 过， 意料 不 
到 的 变动 会 使 人 们 改变 对 于 将 来 的 以 前 看 法 。 现 在 所 提出 的 事例 


@ 这 一 个 假 届 是 :在 一 定时 期 ,人 们 能 完全 预料 到 这 一 时 期 中 由 于 他 们 的 行动 而 
发 生 的 物价 水 平 。 严 格 地 朋 , 这 个 假 届 是 把 物价 情况 作为 平衡 状态 来 肝 明 的 必要 条 件 ， 
就 是 如， 在 供求 和 实际 物价 之 问 存 在 着 相互 的 关系 , 因而 在 现今 物价 下 ,交易 能 够 继 外 
下 去 ,一 直到 需要 得 到 完全 满足 为 止 。 所 以 ,这 个 假 届 成 为 大 多 数 价格 决定 理 葵 的 基础 。 
如 果 放 弃 这 个 假设 ,就 得 使 用 另 一 个 分 析 方 法 。, 换 句 话说 ,必须 想像 ,人 们 镍 料 物价 将 哇 
现 某 种 情 驶 ,因而 对 需求 量 和 供应 量 作出 决定 ,而 且 由 于 这 种 决定 ， 物 价 情况 便 变 得 和 
所 预期 的 有 所 不 同 。( 在 这 两 种 情 如 下 , 朗 使 价格 能 够 符合 ， 供 求 的 关系 也 不 会 相 刷 。) 
新 的 情况 使 人 何 改 变 他 们 的 决定 ,这 允 产 生 另 一 种 情况 , 于 是 人 们 又 作出 新 的 决定 , 等 
等 。 这 样 , 在 一 定时 候 , 在 物价 和 影响 物价 的 因素 之 间 ， 并 不 存在 着 相互 的 依 顿 ,而 却 
存在 着 片面 的 因果 关系 。 决 定 物价 的 这 种 “曲折 ”变动 ,事实 上 存在 着 ,尤其 是 在 对 物价 
变动 非常 合 感 的 交易 里 存在 着 。 特 别 是 在 证 券 交易 所 和 物品 交易 所 里 存在 着 。 但 在 这 
里 ,我 们 不 能 寻 葵 这 种 动态 的 物价 变动 。[ 在 第 -篇 中 ,我 们 已 经 出 到 这 个 问题 。] 
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和 以 前 所 论述 的 事例 大 不 相同 的 地 方 就 在 于 此 。 由 于 这 种 情 驶 ， 
要 天明 一 种 状态 怎样 过 渡 到 另 一 种 状态 ， 我 们 就 需要 两 个 方程 式 
体系 一 一 一 个 关于 变动 发 生 以 前 的 情况 ; 一 个 关于 变动 发 生 以 后 
的 情况 。 : 

上 述 问 题 所 牵涉 的 另 一 方面 是 :人 们 所 拥有 的 资产 的 价值 ,由 
于 他 们 的 期 望 变更 而 变更 ,于 是 有 时 产生 利得 ,有 时 产生 损失 。 米 
尔 达 尔 全 正确 地 指出 ,@ 这 些 利得 和 损失 是 属于 和 收入 与 成 本 大 
不 相同 的 范 栈 。 后 者 可 看 做 (生产 性 劳动 或 产品 的 ) 价格 ， 但 前 者 
“ 却 不 是 价格 而 是 价格 的 变更 "。 为 说 明 这 两 者 的 区 别 ， 我 们 也 可 
以 襄 , 一 个 人 从 一 定 资 本 所 得 到 的 具有 利息 形式 的 收入 ,是 要 经 过 
一 定时 间 才 能 得 到 的 收入 ; 深 于 利得 或 损失 一 刹那 癌 即 可 产 生 ， 
因为 资产 所 有 者 , 遇 到 意料 不 到 的 事件 ,会 突然 改变 他 个 对 于 资产 
的 估价 。 

正 由 于 这 些 利得 和 损失 (米尔 达尔 便 在 不 同 假 识 四 下 仔 逢 分 
析 卫 这些 利 得 和 损失 的 程度 和 (性 质 ， 因 此 我 们 不 需要 在 这 里 加 以 
讨论 ) , 当 人 们 不 能 像 从 前 那样 正确 预测 将 来 情况 的 时 候 ， 另 一 个 
烙 论 ， 朗 社会 的 次 本 价值 只 能 由 于 同 数额 的 正 储蓄 或 负 储 蓄 而 增 
加 或 碱 少 ,就 不 能 适用 。 因 为 , 硬 把 刚才 所 说 的 全 部 利得 和 损失 都 
归 到 储蓄 中 去 ， 储 蕾 这 一 概念 便 被 焉 曲 了 。 储 著 一 滞 只 能 意 昧 着 
不 把 收入 花费 掉 一 一 至 于 不 花费 资本 ,我 们 把 它 叫做 “等 待 ”一 一 
尽管 我 们 可 对 不 花费 收入 这 一 谭 法 作 不 同 的 解释 〔 这 要 看 我 们 对 
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四 同上 书 ,第 五 章 一 -如果 我 们 放弃 篇 单 假设 , 那 未 在 正 交 中 所 作 的 关于 人 们 的 
各 测 的 假设 下 ,利得 和 损失 都 将 增多 ,但 出 于 种 种 原因 ， 捐 失 将 给 得 比 利 得 更 多 。 关 于 
这 一 点 , 瑚 者 可 参 果 裔 书 第 75 真 和 第 89 页 。 
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消费 刹 | 收 入 下 什么 定义 而 定 @ ) 。 但 刚才 已 经 襄 过 ,把 利得 和 损失 
看 作 正 收入 和 和 负 收 入 ,就 原则 上 褒 是 不 正确 的 .所 以 ,利得 和 损失 决 
不 能 作为 储蓄 的 对 象 。®@ 储蓄 像 消费 一 样 ,需要 时 间 来 进行 , 它 有 
个 时 间 范 转 。 相 反 的 ,利得 和 损失 严格 地 讼 没有 时 间 性 ,因此 就 这 
一 点 褒 , 它 显然 属于 和 储蓄 完全 不 相同 的 经济 范 叔 。 此 外 ,这 个 不 
相同 也 表现 在 资本 价值 由 于 储 蕾 和 由 于 利得 和 损失 而 发 生 的 变动 
在 形式 上 有 所 不 同 。 无 论 储 蓄意 味 着 把 利息 加 到 次 本， 或 意味 着 
出 现 了 新 的 投资 ， 其 精 果 都 是 资本 价值 连续 不 断 的 改变 。 朗 在 发 
生 负 储蓄 ,因而 有 的 资金 被 消耗 挤 的 时 候 ,情况 也 是 一 样 。 相 反 的 .， 
利得 和 损失 所 带 来 的 这 本 价值 的 变更 却 是 不 违 续 的 变更 。 

如 果 我 们 要 确定 在 一 定 情况 下 某 些 意料 不 到 的 事件 所 产生 的 
经 济 后 果 , 上 流 一 切 都 是 相当 重要 的 。 因 为 在 这 里 ,第 一 个 工作 就 
是 研究 这 些 事件 所 引起 的 利得 和 损失 的 数额 ， 以 及 由 此 而 产生 的 
次 本 价值 增 碱 的 数额 。 按 照 上 述 , 次 本 价值 的 变动 似乎 是 意料 不 到 
的 变动 的 最 直接 精 果 。 至 于 表示 储蓄 的 画 数 ,由 于 意料 不 到 的 变动 
9 影响 , 究 是 上 升 或 下 降 ,以 及 资本 的 损失 ,经 过 若干 时 间 以 后 , 完 
竞 会 不 会 被 增加 的 储蓄 所 抵消 , 这 是 另 一 个 问题 。 不错 , 这 种 趋向 


Q@ 如 果 扩 大 资本 这 个 构 念 的 范围 ,把 人 也 作为 资本 看 待 , 那 末 为 保 皖 前 后 襄 法 的 
一 致 ,就 应 诅 把 目的 在 于 生产 的 消费 也 看 作 储蓄 。 从 某 些 观 点 看 求 , 这 样 解释 次 本 是 很 
有 理由 的 。 从 财富 观点 看 来 ,劳工 生产 力 的 发 展 ,和 具体 生产 资料 生产 力 的 发 展 ， 可 以 
襄 是 同样 重要 的 。 而 且 ， 由 于 收入 分 配 的 变更 往往 带 求 这 两 种 类 型 "资本 形成 在 比例 
上 的 变更 ,因此 如 果 我 们 只 把 有 形 狂 质 的 蔚 蕾 看 作 储 茧 , 那 末 ,就 会 产生 不 正确 的 印象 。 
但 从 其 它 观 点 看 来 ， 似 乎 应 刻 只 把 资本 和 储 茧 这 两 个 概念 应 用 在 有 外 表 的 东 西方 面 。 
《我们 会 作 了 另 一 个 区 分 , 艺 “ 总 包 蔷 ”和 “ 关 蔚 蔓 ” 的 区 分 。 关 于 这 个 区 分 ， 我 们 不 需要 
和 作 任 何 特 殊 襄 明 。) 

四 [上 面 的 话 也 可 适用 于 事前 估计 的 储 莹 。 我 们 已 经 指 量 (本 书 第 78 一 80 自 )， 
对 一 定时 期 事后 计算 的 伪 一 的 数目 ,将 包括 一 部 分 利得 和 损失 ,这 要 看 那个 时 期 的 活 
动 而 定 。2 
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并 不 是 不 可 能 有 的 ， 但 我 们 必须 对 每 一 次 发 生 的 这 种 趋向 作 特 别 
的 研究 。 无 论 如 何 ,我 们 必须 提醒 人 们 ,不 可 认为 储蓄 数 额 如 果 没 
有 变更 , 盔 本 价值 就 不 会 变更 其实, 储蓄 数额 没有 变更 和 资本 价值 
变更 这 两 者 往往 有 难 分 难 解 的 关系 。 如 果 假 定 意料 不 到 的 事件 发 
生 以 前 和 发 生 以 后 的 储蓄 是 等 于 零 , 那 末 以 后 各 时 期 的 资本 价值 ， 
必定 和 原来 价值 有 所 差异 ,所 差异 的 数额 等 于 利得 和 损失 的 数额 。 

2. 把 上 壕 推 篇 应 用 于 惑 外 储 苦 的 事例 

意外 的 储蓄 给 以 上 推 葵 提 供 一 个 很 有 趣 的 应 用 。 由 于 储蓄 是 
意外 发 生 的 ,这 种 储 著 引 起 了 利得 和 损失 , 正 像 其它 意 外 的 事件 一 
样 。 因 此 ， 这 些 利得 和 损失 将 增多 或 减少 由 意外 储 鞋 所 直接 引起 
而 具体 表现 在 新 的 生产 凌 料 的 生产 或 旧 的 生产 次 料 所 累积 的 利息 
上 面 的 基本 设备 价值 的 增长 程度 。 所 以 已 经 存在 的 生产 资料 ， 或 
多 或 少 地 受到 这 些 利得 和 损失 的 影响 。 

为 把 问题 的 一 般 性 质 更 明显 地 揭示 出 来 ， 我 个 将 比较 仔 移 地 
研究 上 述 情 况 。 如 果 我 们 要 (在 一 定 假 届 下 ) 研 究 某 一 个 时 期 中 突 
然 发 生 但 在 以 后 时 期 不 继续 发 生 的 储蓄 的 影响 ， 假 定 没 有 其 它 意 
外 的 重要 变动 ,我 们 的 分 析 便 如 下 述 : 

我 们 假定 ,在 过 渡 到 发 生 储 著 时 期 的 时 间 中 ,人 倍 都 了 解 储蓄 
的 后 果 。Q@ 他 们 因此 改变 前 此 对 物价 发 展 所 作 的 预测 。 其 精 果 ， 
序 在 储蓄 还 没 发 生 以 前 ,次 本 价值 便 有 所 增 减 ,就 是 设 ， 利 得 和 和 损 
失 便 发 生 。 如 果 我 们 把 储蓄 总 额 加 在 资本 新 价值 的 总 和 里 ， 我 们 
就 得 到 这 个 社会 在 储蓄 时 期 结束 时 的 资本 额 。 如 果 我 们 可 以 设想 ， 
每 一 个 人 从 储蓄 时 期 起 ,都 能 完全 预知 将 来 的 发 展 ， 那 末 , 在 将 来 
各 时 期 ,这 个 社会 的 资本 显然 将 保持 上 渡 数额 ,因为 按照 假 没 ， 没 


WD 上 面 已 经 指出 ,如 采 没 有 这 个 假设 , 那 就 不 能 把 一 定时 期 的 物价 状态 解释 为 反 
映 那个 时 期 的 供需 的 不 衡 状 态 。 
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有 新 的 储蓄 ( 正 的 或 负 的 ) 发 生 ;, 也 没有 利得 和 损失 发 生 。 此 外 ,在 
储蓄 时 期 中 如 果 人 们 对 将 来 的 看 法 不 大 正确 ， 后 来 没有 实现 ， 那 
未 ,在 过 渡 到 第 二 个 时 期 的 时 间 中 ,新 的 利得 和 损失 便 将 发 生 。 为 
使 这 第 二 个 时 期 不 出 现 储 蕾 ， 所 有 投 次 计划 的 目的 显然 都 在 于 保 
持 这 些 新 的 资本 价值 。 但 是 ,这 个 时 期 中 所 作 的 预测 ,如 果 在 过 渡 
到 下 一 个 时 期 的 时 间 中 加 以 修改 ,结果 将 有 新 的 利得 和 损失 产后 ， 
而 上 面 提 到 的 过 程 便 将 无 限期 地 继续 下 去 。 
关于 人 们 在 各 个 情况 下 所 作 预 测 的 假设 ， 显 然 对 发 展 过 程 的 
性 质 具有 决定 性 影响 。 就 假设 的 情况 来 褒 ， 关 于 人 们 先 见 的 假设 
不 应 该 含有 一 点 武断 性 。 从 理论 观点 看 来 ,最 自然 的 假设 ,或 者 是 
人 们 的 预测 都 能 实现 ( 像 上 面 那样 的 假设 )， 或 者 是 人 们 在 各 个 时 
期 中 都 断定 那个 时 期 的 物价 情况 将 继续 下 去 。 
我 们 选用 这 个 情况 作为 说 明 上 面 推 葵 的 例子 ， 其 原因 在 主 阿 
克 曼 在 他 的 关于 资本 的 重要 著作 第 二 孽 里 ， 合 按 不 同方 法 详 和 论 
述 这 种 情况 。® 他 所 用 的 方法 和 我 们 上 面 所 壕 的 方法 最 大 不 同 之 
点 日 是 :他 始 绷 把 社会 次 本 作为 “工商 基金 ”, 即 作为 投入 工资 的 总 
和 ,而 不 过 间 它 所 生 的 利息 。@ 这 个 总 和 先 按 储蓄 数额 增加 ,以 后 
如 果 没 有 新 的 储蓄 , 朗 保 持原 额 不 变 。 当 然 ,这 个 方法 ， 上 比 我 们 所 
说 的 方法 简单 得 多 。 但 问题 是 , 这 个 方法 在 选辑 上 是 否 站 得 住 脚 。 


QD ” 参 了 时 < 有 形 资 本 和 资本 利息 > 第 2 疮 ， 第 17 章 一 第 21 章 一 一 阿 克 曙 显然 是 指 意 
外 的 入 一 ,虽然 他 次 有 明白 网 出 。 他 也 没有 把 以 下 一 点 弄 得 明白 :完全 可 以 预料 得 到 的 
人 备 蔷 的 影响 ,正如 我 们 已 经 指出 的 那样 ,和 意外 的 储 蔷 的 影响 完全 不 同 。 

@@ 另 一 个 不 同 之 点 ,也 是 原则 上 的 不 同 之 点 ,可 以 从 阿 克 曼 对 企业 家 的 秆 测 所 提 
出 的 有 些 武 断 的 假 届 里 找 出 来 。 首 者 可 参阅 我 在 < 政治 科学 杂志 >(1925 年 ,第 80 责 和 以 
下 各 页 ) 上 对 这 一 个 问题 和 其 它 问 题 所 作 的 羡 诅 。 

@ ”参半 上 面 第 243 一 244 页 。 我 们 假定 ， 关 于 这 一 方面 ， 工 资 概念 也 包括 劳动 以 
外 的 其 它 原始 服务 的 报酬 。 


“ | 
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明显 地 ， 阿 克 归 的 方法 是 建筑 在 两 个 前 提 上 的 。 第 一 个 前 提 
是 ,所 有 储蓄 都 用 作 新 的 投入 工 次 ;第 二 个 前 提 是 ， 旧 的 生产 资料 
所 代表 的 工 壮 总 额 ,总 是 等 于 原来 投入 的 工资 。 

诚然 ,上 述 第 一 个 前 提 , 在 阿 克 曼 所 假定 的 特殊 情况 下 ， 理 论 
上 是 正确 的 。 在 那 种 特殊 情况 下 ,他 的 假设 是 ,生产 资料 的 制造 不 
需要 时 间 , 换 名 话 认 ,成 本 不 包括 次 本 利息 。 但 是 ， 如 果 我 们 放 奔 
这 个 不 现实 的 假设 ,我 们 就 能 明显 看 出 ,也 可 用 储蓄 来 延长 一 定数 
虞 的 投入 工资 的 成 熟 时 间 。 所 以 ,不 但 投入 的 工资 可 以 储蓄 起 来 ， 
而 且 连 这 种 工 凌 从 投入 时 刻 起 所 产生 的 利息 ， 也 可 以 储蓄 起 来 。 
在 一 些 情 避 下 ， 可 以 完全 使 用 储 交 来 延长 已 经 投入 的 劳动 的 威 训 
时 间 。 我 们 所 指 的 是 魏 克 赛 尔 所 举 的 财 酒 的 例子 。@ 这 里 ， 储 更 
的 作用 在 于 使 酒 的 寿命 得 以 延长 。 此 外 ,关于 我 们 在 前 一 些 时 候 对 
工资 基金 学 设 所 作 的 评论 ,我 们 必须 指出 ,在 这 种 情况 下 ， 不 但 工 
次 基金 可 能 增加 得 少 于 储蓄 数额 或 保持 旧 额 ,尽管 储 著 业经 发 生 ， 
而 且 由 于 储 著 的 缘故 工商 基金 甚至 可 能 碱 少 。 我 们 可 这 样 修改 以 





上 所 使 用 的 社会 同时 从 事 农 业 和 林业 的 例子 ,使 产生 这 种 辕 果 。 四 


由 此 可 网 , 阿 克 曼 的 方法 , 郎 使 在 其 它 方 面 是 正确 的 ， 在 和 现实 相 
符合 的 假设 下 是 个 能 使 用 的 。 

成 为 阿 克 受 理 竹 的 基础 的 第 一 个 前 提 是 ; 在 一 个 时 期 中 投入 
来 替代 那个 时 候 正 在 成 熟 的 劳动 ， 因而 不 能 成 为 新 储蓄 的 工资 的 
上 总数， 等 于 代表 这 些 劳 动 的 原始 代价 的 工资 的 总 有。 如 果 人 们 都 


能 完全 预知 将 来 情况 ， 如 果 我 们 保持 生产 资料 的 生产 成 本 不 包括 - 


@ “讲演 集 > 第 1 千 第 176 页 。 


起 ”参天 上 面 245 页 的 注释 DD。 对 于 那里 提 到 的 例子 ， 我 们 只 需要 作 以 下 的 修 


改 。 邵 把 由 于 一 定数 量 人 能 营 而 引起 的 利 筷 奉 和 经 微 的 下 侨 作 为 资本 从 农业 移 精 到 林业 的 
动机 。 


~ fe oh 


1 下 
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利息 这 一 前 提 ， 那 末 这 种 说 法 可 以 座 是 对 的 。 因 为 一 种 生产 贾 料 
的 价值 ,如 果 由 于 人 们 当初 所 准确 预料 的 工资 率 的 变动 而 变更 , 屠 
末 他 们 在 计算 原始 利 猫 时 ,就 一 定 会 把 这 项 变更 计算 在 内 。 这 样 ， 
这 种 变更 的 数目 便 成 为 投资 所 得 的 利息 中 一 个 正 项 目 或 负 项 目 。 
所 以 ,再 投资 应 当 由 最 初 的 生产 成 本 来 决定 。 

但 在 我 们 现今 所 考虑 的 情况 下 ， 上 述 计 划 受 到 意外 储蓄 的 干 
扰 。 这 会 引起 动态 过 程 , 答 旧 的 生产 喜 料 所 有 者 带 来 利得 和 损失 。 
这 些 利得 和 损失 ,由 于 上 面 提 到 的 原因 ,不 能 看 做 是 最 初 投资 的 利 
息 中 的 正 项 目 和 负 项 目 。 反 之 ， 它 个 应 当 包括 在 每 期 生 有 利息 而 
且 由 于 投入 新 的 服务 来 替补 已 成 熟 的 服务 因而 价值 保持 不 变 的 袜 
本 的 价值 内 。 所 以 ,在 每 一 个 时 期 内 ,再 投 次 应当 相当 于 有 关 章 本 
由 于 劳动 的 成 熟 而 碱 少 的 价值 的 数额 ， 不 管 它 是 大 于 或 小 于 成 熟 
的 劳动 的 最 初 价值 。 这 就 意味 着 ， 再 投资 不 是 和 生产 资料 的 原始 
生产 费用 相符 ， 而 是 和 各 个 时 期 再 生产 的 费用 相符 。 前 者 和 后 者 
所 以 不 同 ， 是 由 于 所 发 生 的 变动 的 称 故 。 根 据 原始 工资 费用 因而 
比 所 需要 的 数额 来 得 大 或 来 得 少 的 再 投资 (按照 上 述 见 解 ) 将 按 上 
述 变 动 程度 包括 正 储 著 或 负 储 著 ， 如 果 再 投 责 一 名 说 是 按 这 里 所 
提示 的 意义 来 理解 的 话 。 因 此 ,从 我 们 这 里 所 采用 的 观点 看 来 , 上 
面 所 说 的 前 提 是 不 能 坚持 的 。 在 人 们 不 能 完全 预知 将 来 情况 的 动 
态 入 会 里 ,如 果 各 个 时 期 中 没有 发 生 ( 正 的 或 负 的 ) 储蓄, 次 本 便 不 
能 保持 不 变 的 数额 作为 工 查 基金 。@ 由 此 可 见 , 阿 克 曼 的 方法 ,不 
能 达到 它 的 目的 ,尽管 是 建筑 在 高 度 抽象 理论 的 基础 上 ， 就 是 挫 ， 
尽管 建筑 在 生产 过 程 不 需要 时 间 这 一 候 设 上 。 在 研究 具有 计 芥 

中 ”所 以 , 阿 克 曼 的 假 届 ,应 当 这 样 提出 ， 即 各 个 时 期 中 储 营 的 数 煌 都 达到 足 使 工 


次 基金 数 铬 保持 周 定 的 程度 。 至 于 使 用 这 个 假设 的 动机 ,可 以 襄 是 :事实 上 企业 家 有 了 时 
友 把 记 在 帐 适 .上 的 生产 资料 的 原始 价值 一 笔 注销 ， 而 不 计 及 后 来 的 变动 。 
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的 性 质 的 动态 过 程 时 ， 我 们 无 法 避免 计算 利得 损失 的 咬 糯 。 因 
此 ,我 们 在 上 面 所 褒 的 方法 ,是 唯一 可 以 使 用 的 方法 。@ 

3. 进 一 步 接近 于 现实 的 假设 

我 们 的 研究 现在 已 经 到 达 这 样 的 阶段 ， 以 致 要 进一步 接近 现 
实 ,就 要 温 到 很 大 的 困难 ,因此 我 们 在 下 面 只 对 这 个 问题 的 一 个 特 
殊 背 景 作 一 些 说 明 。 

显然 ,在 分 析 的 第 二 阶段 ,我 们 以 前 所 作 的 人 个 都 能 准确 地 巴 
测 将 求 发 展 的 假 没 ， 必 须 使 用 人 们 对 将 来 看 法 只 具有 盖 然 性 性 质 
这 一 假发 来 替代 。 这 样 , 在 人 们 看 来 ,将 来 的 发 展 是 一 系列 多 少 具 
有 或 然 性 的 、 可 以 这 样 可 以 那样 的 发 展 。 这 种 看 法 的 性 质 是 看 以 
下 二 个 因素 而 定 的 :人 们 对 将 来 发 展 的 币 断 力 ;他 们 看 法 受 情感 支 
配 的 程度 。 在 这 些 看 法 的 影响 下 ,他 们 将 怎样 行动 ,这 要 看 第 三 个 
因素 而 定 。 这 第 三 个 因素 是 他 们 对 各 种 可 以 选择 的 行动 的 危险 性 
的 估计 。 这 三 个 紧密 联系 着 的 因素 ， 即 企业 家 在 他 们 的 假设 下 实 
际 所 冒 的 客观 危险 ， 他 们 对 这 些 客观 危险 的 看 法 以 及 他 们 对 所 想 
像 的 危险 的 估计 乃 是 动态 的 成 本 平衡 问题 即 企业 家 利润 问题 的 
主要 方面 。@ 这 里 所 说 的 “客观 危险 "， 是 指 企业 家 根据 他 们 实际 


Q@ ”同样 的 ,我 从 在 这 里 对 阿 克 曼 处 理 这 个 问题 所 作 的 评 座 , 也 可 适用 于 根据 这 一 
假设 ( 邵 尽 管 有 各 种 变动 ， 作 为 工资 基金 的 斋 会 裕 本 却 保 持 旧 箱 的 假设 ) 夹 寻 理 类 似 则 
题 的 其 它 葵 述 。 例 如 ， 上 述 假设 就 是 魏 克 赛 尔 在 分 析 一 般 捐 税 对 生产 的 影响 时 所 根据 
的 前 提 (< 财 政 理 论 分 析 >1896 年 在 耶 拿 出 版 ， 第 36 责 和 以 下 各 责 )。 我 便 根 据 上 述 理由 
批评 这 篇 分 析 ( 见 < 新 税 的 正当 性 >,1919 年 在 伦 德 出 版 ,第 117 页 的 注释 )。 

@@” 兄 上 面 所 引 的 米尔 达尔 著 你 第 103 页 .上 面 所 说 的 话 , 不 但 适用 于 狭义 上 的 “ 企 
业 ” 而 二 可 广泛 适用 。 下 面 一 段 的 攻 摘 自 米尔 达尔 著作 第 115 页 : “从 决定 一 般 物 价 的 观 
点 看 来 ,所 有 的 人 都 是 企业 家 。 企 业 意 上 着 作出 有 重大 经 济 意义 的 决定 。 无 戎 这 种 决定 
是 条 取 行 动 或 不 采取 行动 ,如 果 有 若干 可 供 采 择 的 不 同 办 法 ,而 决定 对 将 求 收入 和 成 本 
数 御 或 对 成 本 开始 发 生 作 用 时 间 关 系 重 要 ， 所 有 风险 因素 便 成 为 采取 行动 或 不 采取 行 
动 的 动机 ”。 


第 三 篇 ”第 四 章 不 完全 的 巴 见 273 
上 所 掌握 的 知识 和 经 验 对 危险 所 作 的 冷静 估计 。 

要 央 明 在 上 述 更 复杂 的 假设 下 某 种 物价 状态 是 怎样 决定 的 ， 
我 们 只 能 使 用 一 系列 代表 着 米尔 达尔 所 座 的 特殊 “复杂 ”情况 朗 静 
态 经 济 制度 包含 有 动态 因素 的 联 立方 程式 来 作 讼 明 。 我 们 已 经 指 
出 , 静态 未 必 不 包含 危险 因素 。 而 且 , 关 于 危险 因素 所 引起 的 复 
杂 情 吏 的 研究 ,当然 会 变 得 简单 得 多 ,如 果 它 是 基于 以 下 假设 ， 部 
尽管 人 们 不 能 完全 预知 将 来 情况 ,因而 要 冒 风险 ,但 经 济 状态 还 是 
静止 的 。 

然而 ,我 们 引进 危险 因素 ,就 意味 着 ,我 们 不 能 像 从 前 那样 , 使 
用 那些 表示 总 数量 的 画 数 来 作 说 明 ， 而 必须 使 用 个 别 画 数 来 作 襄 
明 ， 因 为 纯粹 动态 问题 的 特征 乃 是 各 人 各 有 不 同 特点 。 人 合 的 预 
测 具 有 不 同 程度 的 或 然 性 ， 这 也 使 方程 式 变 得 更 复杂 。 每 种 企业 
都 是 根据 对 于 一 定投 资 在 将 来 能 生 若 干 收入 和 需要 若干 费用 的 估 
计 ( 这 些 估计 是 大 略 的 估计 )。 从 估计 的 收入 ， 先 减 去 由 于 可 能 发 
后 的 风险 而 引起 的 损失 ， 然 后 折算 成 目前 的 资本 价值 。 私 人 企业 
家 往往 企图 尽量 高 估 这 个 资本 价 信 , 在 市 场 和 其 他 企业 家 竞争 , 糙 
果 就 各 人 对 风险 所 作 的 不 同 估计 以 及 由 信贷 关系 、 惯 性 因素 等 等 
所 引起 的 复杂 情况 这 二 个 方面 来 府 , 物 价 状态 是 从 边际 来 决定 的 。 
当然 ， 平 衡 问 题 现 在 变 得 比 上 面 提 到 的 平衡 半 题 更 为 复杂 。 米 尔 
达尔 在 他 的 著作 里 ， 全 经 对 这 个 问题 的 轮廓 做 了 一 些 诊 明 。 

最 后 ,我 们 只 想 提 醒 藏 者 ， 我 们 在 整个 研究 中 所 使 用 的 假设 ， 
都 属于 抽象 的 性 质 ( 参 阅 第 一 章 第 三 节 ) 。 我 们 所 以 选用 这 些 假 发 
在 这 些 假 届 中 ， 最 重要 的 是 简单 假设 一 一 目的 在 于 把 说 明和 大 
得 简单 。 但 是 ,只 要 假定 人 个 能 够 完全 预知 将 来 情况 , 上述 假设 就 
不 至 动 的 我 们 的 精 论 。 

”GO 参 开 上 面 第 2 章 第 1 节 最 后 一 段 。 
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瑞典 政府 1927 年 指定 了 一 个 委员 会 调查 研究 瑞 典 失业 情况 。 
这 个 委员 会 调查 研究 的 结果 ， 不 但 对 于 帮助 解决 当前 经 济 政策 的 
一 些 问题 是 重要 的 ， 而 且 对 于 纯 科 学 来 说 也 是 重要 的 。 在 研究 时 
经 济 专 家 作出 很 大 的 责 献 ,因此 我 们 有 理 外 可 以 讼 ,委员 会 的 报告 
是 瑞典 在 研究 最 近 数 年 商业 循环 问题 方面 的 一 个 重大 成 束 。 我 们 
这 样 说 ,并 不 是 只 想到 那些 附 在 报告 书后 面 的 专 论 (这 些 专 论 是 由 
委员 会 主席 以 及 六 个 经 济 学 教授 .副教授 负责 写 的 )。 委 员 会 本 身 
所 作 的 两 个 报告 书 ,也 含有 高 度 科学 价值 的 理论 和 和 统计 资料 。 这 无 
疑 地 多 后 应 归功 于 哈 马 舍 尔 德 博士 ， 他 在 若干 时 间 内 每 担任 委员 
会 秘书 职务 。 此 外 ,这 些 报告 , 虽然 是 属于 科学 研究 性 质 , 但 对 非 
经 济 专 家 的 藏 者 来 将 ， 也 会 引起 他 们 的 兴趣 。 报 告 书 第 一 部 分 是 
关于 瑞典 战 后 经 济 发 展 的 很 群 尽 的 芥 述 。 第 二 部 分 是 关于 玫 典 当 
前 经 济 政策 的 总 千 , 同 时 也 褒 到 这 些 经 济 政策 的 理论 基础 。0 

委员 会 把 注意 力主 要 放 在 失业 循环 问题 上 ,这 是 很 自然 的 , 因 
为 在 进行 研究 时 发 生 的 不 景气 必然 对 委员 会 有 所 影响 。 但 是 ， 后 
来 的 经 济 复兴 ,并 不 减低 委员 会 成 就 的 重要 性 。 委 员 会 所 建 矿 的 ， 
就 是 一 个 骨 在 通过 各 种 政治 行动 来 消除 商业 变动 的 宏大 计划 。 为 


个 ”失业 委员 会 报告 第 1 和 省、 第 2 符 〈“ 施 政 方 儿 公报 > 1931 年 第 20 期 和 1935 年 第 
6 期 。) 专 论 附 录 : (1) 巴 格 所 作 的 专 论 (< 施 政 方针 公报 > 1931 年 第 21 期 ); (2) 哈 斯 所 作 
的 专列 («施政 方针 公报 >1931 年 第 42 期 )'(3) 阿 克 受 所 作 的 专 葵 (< 施政 方针 公报 >1931 
年 第 42 期 )1(4) 哈 局 舍 尔 德 所 作 的 专 葵 (< 施政 方针 公报 >1933 年 第 29 期 )? 《5) 软 德尔 所 
作 的 专 葵 (< 施政 方针 公报 >1934 年 第 一 期 );(6) 物 翰 人 带 所 作 的 专 痊 (< 施政 方针 公报 >1934 
年 第 2 期 ),(7) 奥 林 所 作 的 专 论 (< 施政 方针 公报 »1934 年 第 12 期 )。 


EM 


附录 不 衡 巴 算 问 题 275 


达到 这 个 目的 ， 主 要 手段 力 是 合理 地 运用 货币 政策 。 委 员 会 合计 
出 施行 货币 政策 的 方法 ,但 它 又 建议 采用 有 关 的 财政 政策 商业 政 
策 和 和 工资 政策 来 补充 这 个 方法 ,使 得 货币 政策 能 够 充分 发 生效 力 。 

在 下 面 我 只 就 有 关 财 政 政策 经 济 效果 的 四 个 问题 进行 对 论 : 
(1) 长 时 期 中 平衡 预算 问题 ; (2) 修改 长 期 计划 来 消除 工业 变动 ( 当 
对 外 关系 允许 我 们 推行 积极 政策 的 时 候 ) ; (3) 国际 复杂 因素 的 影 
响 ; (4) 预算 技术 问题 。 寺 论 这 些 问题 最 适当 的 方法 似乎 是 就 米尔 
达尔 答 委员 会 所 作 的 研究 进行 评论 ,0 

1- 长 期 解决 方法 

当然 ,每 一 个 预算 在 形式 上 都 是 平衡 的 ,因为 支出 方面 各 项 目 
的 总 额 必须 等 于 收入 方面 各 项 目的 总 额 。 所 以 ,不 衡 预算 的 要 求 ， 
必定 意味 着 ,一 些 种 关 收 入 的 总 额 一 定 等 于 一 些 种 类 支出 的 总 额 。 
最 自然 的 程序 ,或 是 从 经 常 收入 总 额 出 发 , 即 从 不 是 来 自 变卖 固定 
资产 或 发 行 公债 的 收入 出 发 ,或 是 从 经 常 支出 总 额 出 发 , 序 从 不 会 
增加 社会 固定 资产 交 额 的 支出 出 发 。 如 果 经 常 收入 和 经常 支 出 恰 
好 相等 , 那 末 ,从 国家 总 资产 季 值 仍旧 不 变 的 意义 上 谣 ， 预 算 明显 
地 是 平衡 的 《假定 这 个 净值 是 按 和 篇 制 预 算 所 根据 的 同样 原则 来 
估 定 的 ) 。 如 果 经 常 收入 超过 经 常 支出 , 那 末 国家 财产 次 值 便 有 相 
应 的 增高 。 为 了 座 明 “国家 实 产 部 额 的 长 期 发 展 殉 向 "， 米 尔 达尔 
采用 了 "财政 健全 "这 一 名 简 。 米 尔 达尔 采用 这 个 名 弱 的 意图 在 于 
腊 明 白 这 一 点 , 即 平衡 预算 闫 题 主要 是 关于 中 央 政府 (以 及 地 方 政 


@ 黑 德 尔 :< 国家 财政 的 经 济 效果 >, 见 < 施政 方针 公报 >1934 年 第 1 期 。 

[这 个 论文 第 一 节 到 第 四 节 (1934 年 写 的 ) 所 说 的 瑞典 情况 是 指 1935 年 以 前 的 情 疯 。 
至 于 1935 一 1938 时 期 的 重要 秘 算 改革 ,这 是 在 第 五 节 里 叙 迹 的 。J 

[关于 从 奖 国 观点 来 论述 这 些 癌 题 以 及 其 它 有 关 癌 题 ， 闭 者 可 参 产 希 克 斯 所 车 的 
«英国 政府 在 1920 一 1936 时 期 的 财政 »。] 
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府 ) 应 否 增加 或 碱 少 它 的 硒 产 次 额 以 及 应 该 在 什么 程度 上 增加 或 
碱 少 资产 次 额 的 问题 。 

米尔 达尔 指出 ,就 长 期 政策 来 说 , 比较 高 度 的 “财政 健全 "有 阁 
多 好 处 。 他 也 指出 , 当 国家 次 产 净 额 是 很 小 或 是 负 的 ,因此 经 常 赋 
税 很 重 而 负担 不 合理 时 , 尤 需要 增强 财政 的 “健全 "”。“ 但 是 ,困难 在 
于 :在 我 们 所 作 的 关于 直接 支出 数额 的 假设 下 ,要 过 渡 到 更 大 的 财 
政 :健全 ' (显然 ,高 的 赋税 水 平 证 明 更 高 度 的 财政 健全 是 正当 的 ) ， 
便 需 要 部 时 地 和 长 期 地 提高 经 常 税率 ,使 得 由 于 碱 少 借 款 、 偿 还 旧 
债 或 设置 特别 基金 的 糙 果 ,最 络 可 把 税率 相应 地 降低 ”。@ 可 异 , 米 
尔 达尔 没有 对 征收 哪些 典 税 来 增加 国家 次 产 这 个 问题 作出 更 群 尽 
的 论述 。 我 们 很 难以 某 些 捐 税 已 经 很 高 ,必须 碱 低 的 理由 ,作为 提 
高 这 些 捐 税 的 主张 的 根据 。 解 决 方法 似乎 是 提高 袜 本 税 〔 特 别 是 
遗产 税 , 但 其 它 曝 正 的 财产 税 也 需要 提高 )， 从 而 碱 轻 对 经 常 收入 
所 课 的 税额 。 

这 个 问题 这 样 的 提出 ， 也 更 好 地 褒 明 从 政治 上 葵 述 这 个 问题 
时 所 存在 的 利害 冲突 。 总 的 褒 来 ， 国 家 资产 的 提高 必定 对 工人 阶 
航 有 利 , 只 要 由 此 而 产生 的 捐 税 减轻 ,不 被 次 本 的 逃避 或 资本 的 其 
它 损失 所 抵消 。 在 另 一 方面 ， 这 种 计划 必定 会 遇 到 有 产 阶级 的 反 
对 ,因为 ,为 了 碱 轻 将 来 的 赋税 ,他 个 的 财产 现在 就 受到 损失 ,至 于 
赋税 碱 轻 所 产生 的 利 釜 ， 他 们 却 不 能 独 享 ， 而 必须 和 整个 社会 均 
分 。 国 家 资产 兆 额 的 增加 意味 着 目前 的 财产 分 配 不 均 有 所 减少 。 这 
样 ,政治 利 丛 的 矛盾 便 跟 着 发 生 。 

这 的 确 是 问题 的 装 烙 。 国 家 投资 问题 的 长 期 解决 方法 ， 对 于 
财产 的 分 配 极其 重要 。 对 劳力 市 场 特 别 是 失业 问题 的 关系 , 却 不 怎 


DD 米尔 达尔 ;* 国 家 财政 的 经 济 效果 » 第 112 下 。 
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从 重要。 当然 ,可 以 褒 ， 上 面 提 到 的 计划 将 影响 轿 内 次 本 供应 量 
因而 劳力 需求 量 可 让 生动。 了 可 直入， 由 开关 
增加 而 产生 的 对 收入 课 税 的 减低 ， 可 能 使 工人 更 顾 意 接受 稍稍 减 
你 的 名 义 收 入 ,而 就业 的 不 均 人 人数 可 能 因 直 天 入 给 加 。 但 是 ,解决 
国家 财产 问题 的 方法 所 导致 的 后 果 , 可 能 彼此 相互 抵消 ,或 被 其 它 
情况 所 抵消 ,因此 这 些 后 果 未 必 具 有 决定 性 的 重要 性 。 从 劳力 市 场 
的 观点 看 来 ,似乎 没有 人 会 反对 较 高 的 “财政 健全 ”标准 ,如 果 考 虑 
其 它 问题 的 糊 果 ,这 种 标准 显得 是 需要 的 。 

按 瑞 典 财 政 传统 ,“ 财 政 健 全 "的 公认 标准 可 概述 如 下 : 力 家 将 
产 ( 按 广义 讼 ) 净 额 ,就 长 期 来 讼 应 该 上 增 , 所 增加 的 数额 应 该 相当 
于 不 产生 货币 收入 的 新 的 固定 资产 价值 超过 提 的 资产 (同类 型 的 
资产 ) 的 损耗 价值 ,加 上 公债 的 一 定 还 本 数额 的 总 和 。 所 以 ,在 这 个 
范围 内 必须 从 经 常 收入 ,而 不 是 从 公债 收入 ,来 筹措 基本 设备 投资 
的 资金 。 至 于 地 方 政府 资产 着 额 的 增加 ,不 能 应 用 同样 的 标准 , 因 
为 一 方面 ,地 方 政府 只 能 在 有 限度 内 发 行 公债 ,来 筹措 设置 永久 性 
基本 设备 的 资金 (不 管 是 否 产生 收入 的 设备 ) ,这 些 设 备 的 开支 ,看 | 
每 年 的 正常 开支 比较 ,数目 是 非常 大 的 ;但 是 , 另 一 方面 , 连 比 较 平 
常 的 .能 自 清 还 本 身 费 用 的 次 本 支出 ,也 必须 从 经 常 收入 项 下 来 给 
付 。 哉 然 , 上 述 原 则 不 具有 特殊 重要 性 ,@ 但 像 其 它 原则 那样 , 似 
乎 可 以 条 用 。 也 许 上 应 该 更 详细 地 褒 明 公债 还 本 的 比率 。 公 债 的 还 
本 ， 如 属 可 能 ， 应 当 和 遗产 税收 入 以 及 其 它 财 产 税 的 收入 联系 起 
来 。 但 是 ,这 个 原则 的 最 大 局 限 性 是 它 只 适用 于 长 久 的 时 期 。 在 解 
决 年 预算 于 题 时 ,必须 加 以 修改 。 





@ ”瑞典 政府 在 1935 年 以 前 所 施行 的 会 计 制 度 , 是 以 襄 明 瑞典 政府 所 条 用 的 原则 。 
按照 瑞典 会 计 制 度 , 对 于 不 产生 货 刷 收入 的 资产 ,一 般 不 估 定 货 铝 价值。 以 此 之 故 , 如 采 
这 种 投资 是 通过 异 侦 求 筹措 资金 , 那 未 净 资 本 修 将 碱 少 。 


ET 
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2. 短 期 解决 方法 

就 劳力 市 场 来 说 ,经 济 变动 的 缓和 意味 着 , 在 不 景气 时 期 ， 失 
业 人 数 碱 少 , 但 在 大 景气 时 期 ,失业 人 数 可 能 比 在 经 诉 变动 没有 入 
和 的 情况 下 多 一 些 。 这 种 政策 的 优点 在 于 :失业 人 数 的 碱 少 ,在 程 
度 上 上 比 失业 人 数 的 增加 来 得 天， 因此 失业 的 在 均 人 数 最 烙 将 要 碱 
低 。 

必须 使 用 一 些 政治 性 假设 来 令 述 这 个 问题 ， 至 少 在 令 述 这 个 
问题 的 一 个 方面 特别 需要 这 些 假 设 。 米 尔 达尔 似乎 认为 ,运用 财政 
政策 来 消除 商业 变动 ,归根 到 底 不 会 影响 私人 活动 的 范围 。 失 业 委 
员 会 对 于 这 一 点 是 更 肯定 的 。 它 的 报告 大 大 受到 政府 不 应 设 不 顾 
私营 企业 而 扩大 它 的 活动 这 一 见解 的 影响 。 但 是 ， 如 果 这 种 扩充 
不 妨碍 私人 活动 ， 而 且 是 通过 使 用 那些 本 来 (全 部 地 或 部 分 地 ) 未 
加 使 用 的 生产 资源 来 实现 的 ， 那 是 可 以 允许 的 。 不 管 人 们 是 否 完 
全 鞠 同 这 个 意见 ,@ 可 把 它 作为 出 发 点 来 分 析 这 个 问题 , 序 在 什么 
程度 上 值得 使 用 财政 政策 来 缓和 商业 变动 。 

由 于 中 央 银 行 的 利息 政策 以 及 国 币 与 外 币 的 比率 上 跟 国 内 经 济 
青 吏 有 紧密 的 关系 ,所 以 ,在 我 看 来 ， 凡 是 应 销 除 的 商业 变动 都 应 
当 使 用 货币 措施 来 消除 。 执 行商 业 循环 政策 的 主要 责任 ， 因 此 应 
当 属于 中 央 银 行 ， 因 为 这 个 责任 和 保卫 货币 制度 的 责任 有 紧密 的 
联系 。 国 家 财政 只 可 作为 补充 手段 ， 在 可 能 范围 内 应 当 和 中 央 银 
行 所 执行 的 政策 精 合 超 来 。 米 尔 达 尔 和 失业 委员 会 对 于 这 一 点 似 
平 有 相同 的 意见 。 


志 


@ ”从 这 个 观点 看 来 是 正当 的 财政 措施 ， 可 以 说 是 瑞典 各 政党 都 同意 的 最 低 标 准 
的 措施 。 如 果 采 取 对 国营 企业 更 有 利 的 财政 纲 俩 ， 那 末 它 可 能 包含 更 有 效 地 绥 和 商业 
变动 的 其 它 措施 ,但 这 些 措施 可 能 逐 潮 减少 私营 经 济 企 业 。 这 些 措 施 的 正确 性 ,是 个 政 
治 问题 ,本 戎 文 不 加 以 封 论 。 
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要 成 功 地 推行 这 种 财政 政策 ， 就 应 当 使 它 能 适用 于 由 于 国际 
关系 而 产生 的 困难 局 面 ,这 是 很 重要 的 。 因 此 ,实行 一 个 自主 政策 ， 
就 必须 留 有 米尔 达尔 所 说 的 “国际 余地 ”。 此 外 ， 糯 制 预算 的 技术 
和 管理 预算 的 机 构 必 须 具有 这 样 的 性 质 ， 使 得 上 述 财 政 政策 能 够 
行 得 通 。 最 后 ,必须 有 理由 可 以 认为 ,短期 经 济 预 测 能 够 做 得 相当 
准确 。 

当 更 尽 和 地 讨论 这 种 财政 政策 的 涵义 时 ， 必 须 把 上 述 假 设 弄 
得 更 明确 。 应 该 先 从 比较 有 利 的 条 件 出 发 然后 研究 ,在 更 复杂 的 
情况 下 必须 怎样 修改 结论 。 

在 研究 应 付 商业 循环 的 预算 计划 时 必须 认识 这 一 点 ， 即 政府 
行动 有 加 剧 循环 变动 而 不 是 组 和 循 还 变动 的 “自然 "趋势 。 这 意味 
着 , 当 不 景气 到 来 以 后 ,在 把 预算 交 议 的 时 候 ,政府 往往 预料 ,经 党 
收入 将 要 碱 少 ,而 且 由 于 不 景气 所 产生 的 紧急 局 面 ,经 常 支出 将 要 
增加 。 由 于 这 个 原因 ,在 经 常 支出 和 基本 投资 方面 都 将 厉行 节 移 。 
因此 , 像 私营 企业 一 样 基本 投资 先 受 到 创 碱 。 在 大 景气 时 期 ,情况 
和 上 波 恰 恰 相 反 。 不 但 在 经 常 开支 方面 政府 比较 随便 开支 ， 而 且 
有 更 显著 的 进行 建设 的 倾向 。 这 种 建 识 需 要 借款 ,因此 ,原来 资本 
缺少 的 现象 便 加 剧 起 来 .@ 

国家 政策 (假定 有 执行 控制 国内 经 济 循 环 的 积极 政策 的 余地 ) 
应 该 对 循环 变动 没有 影响 ， 纸 对 不 应 该 加 剧 循环 变动 。 失 业 委 员 


QD 但 上 述 表 示 , 国 家 政策 不 仅 对 痪 业 变 动 起 却 剧 的 作用 。 因 为 ,在 不 景气 时 期 , 筷 
算 通 常 是 "赤字 “预算 ”, 而 在 大 景气 时 期 ,预算 通常 是 有 贫 余 的 预算 ”这 意 昧 着 ,在 不 
景气 时 期 ,经 营 支 出 借 向 于 超过 经 常 收入 ,而 在 大 景气 时 期 ,经 常 支出 少 于 经 常 收 入 。 由 
于 在 不 景气 时 期 政府 递 常 设法 利用 隐藏 的 准备 来 避 驶 捐 税 的 急剧 增加 ， 而 在 大 景气 时 
期 宁 取 相反 的 行动 ,上 述 的 抵消 倾向 便 增 强 了 。 但 是 , 这 些 情 况 《 米 尔 达尔 著作 也 提 到 
这 些 情 况 ) 还 不 足以 抵 举 上 面 提 到 的 加 剧 的 影响 ,这 特别 是 由 竹 国 家 投资 数 类 与 一 般 投 
资 数 白 同 时 增 减 的 称 故 。 
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会 大 多 数 成 员 都 采取 这 个 如 惯 的 意见 ， 这 个 意见 和 该 委员 会 的 一 
个 成 员 巴 格 数 授 以 前 所 发 表 的 意见 相符 。 这 就 意味 着 ， 公 共 工 程 
和 和 采购 的 总 数量 ,应 该 适应 于 正常 的 发 展 趋 疝 ,因此 不 应 设 以 商业 
情况 的 每 年 变动 为 转移 。 至 于 各 年 中 在 收入 方面 难以 避免 的 剩余 
和 短缺 ,可 把 它 畦 到 为 这 目的 设置 的 基金 ,予以 消除 。 

实现 这 个 计划 ,和 传统 的 预算 政策 相 比 ,无 疑 地 将 是 一 个 大 的 
改进 。: 而 且 , 从 经 济 政策 的 观点 看 来 ,如 果 负 有 焰 和 经 济 变 动 主要 
责任 的 货币 管理 机 构 积 极地 、 认 芙 地 推行 这 个 计划 ,在 大 多 数 声 合 
下 当 可 得 到 合 人 满意 的 糙 果 。 但 我 认为 ， 在 一 个 更 积极 的 政策 明 
显 地 会 产生 良好 效果 的 时 候 ,一 味 推行 上 起 “中 立 ” 的 财政 政策 ,使 
更 积极 的 政策 不 能 施展 作用 ,这 不 但 是 不 合理 的 , 而 且 是 不 幸 的 。 
这 也 不 是 失业 委员 会 的 意图 , 因为 它 讼 到 “摸索 经 验 ”。 先 成 “中 立 ” 
预算 政策 的 议论 ,只 等 于 说 ; 一 些 和 中 立 政策 有 所 分 歧 的 政策 ， 尽 

管 合理 ,但 不 值得 尝试 , 因为 这 些 政 策 很 难 施行 , 而 且 常 常 不 合 时 
宜 。 如 果 我 们 认为 上 壕 困 难 都 是 可 以 克服 的 ， 那 未 先 成 中 立 政 策 
的 议论 便 失去 它 的 论据 。 

我 认为 能 够 找到 这 个 问题 的 另 一 个 解决 方法 ， 这 个 方法 和 失 
业 委 员 会 所 提出 的 方法 同样 可 靠 ， 而 且 对 失业 和 工业 变动 会 产生 
更 有 利 的 影响 。 这 个 解决 方法 有 两 个 先决 条 件 ;第 一 ,核准 和 实行 
伸 粮 性 比较 大 的 方法 来 在 衡 预算 (后 面 青 来 说 明 ) ;第 二 ,所 有 可 延 
级 的 公共 工程 和 订购 的 宣布 ,应 当 根据 两 个 类 型 的 决定 :关于 从 每 
年 经 常 预算 可 以 利用 的 款项 中 拨 出 的 款 的 决定 ; 关于 所 拨款 项 的 
支付 和 实际 工程 的 举办 的 决定 。 我 们 所 建议 的 解决 方法 的 后 果 将 
是 :在 改革 生效 以 后 ,管理 拨款 当局 可 自由 行动 , 采取 他 们 认为 最 
合理 的 措施 来 适应 工业 变动 。 在 我 们 的 假设 下 ,可 以 希望 ,管理 拨 
款 当局 对 于 工业 变动 的 反应 ,其 趋向 将 和 现今 的 一 般 趋向 相反 。 按 
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照 目前 办 法 ,款项 一 经 拨 出 , 很 难 把 工作 延 捆 下 来 。 当 然 ， 大 多 数 
上 述 款 项 都 是 在 大 景气 时 期 中 拨 出 的 ， 就 是 在 收入 比较 充沛 而 政 
府 当局 对 炳 稳 能 力 有 上 比较 乐观 看 法 的 时 候 拨 出 的 。 但 在 情况 许可 
的 条 件 下 ,把 拨款 的 使 用 延 拉 起 来 , 等 到 经 济 趋势 转变 方向 , 工程 
成 本 降 得 较 低 时 再 来 动用 ,不 但 是 合理 的 而 且 是 有 丛 的 。 

在 最 近 不 景气 时 期 内 ,政府 企图 加 速 进行 各 种 公共 工程 ,有 人 
对 此 提出 批评 。 显 然 ， 这 种 批评 不 能 影响 按照 上 述 原 则 决定 的 兴 
办 土木 工程 时 间 。 当 时 所 发 生 的 困难 ,一 中 是 由 于 准备 不 够 充分 ， 
因而 工程 举办 得 太 晚 ; 一 个 是 由 于 在 决定 举办 工程 的 时 候 , 不 但 需 
要 有 意识 地 或 无 意识 地 估计 这 些 工程 的 直接 利 俭 ， 而 且 需 要 从 失 
业 观 点 来 估计 这 些 工程 的 利 伍 。 我 仙 的 计划 不 会 有 这 种 困难 ; 而 
且 , 它 和 政府 行动 的 长 期 计划 正 相 吻 合 。 唯 一 不 同 之 点 是 :在 计划 
的 时 候 就 投票 拨款 ,这 项 拨款 包括 在 本 年 预算 内 ,但 动用 拨款 的 时 
间 可 由 有 关机 构 自由 选择 。0 

我 不 想 否认 ,这 个 解决 方法 也 有 它 的 困难 ;这 种 困难 一 牛 是 属 
于 行政 性 质 的 困难 ,一 牛 是 正确 解释 经 济 情况 的 困难 。 在 这 里 ,我 
们 不 能 对 前 者 加 以 讨论 。 只 有 一 点 需要 注意 : 如 果 地 方 政府 的 财 
政 政策 部 分 地 放 在 中 央 政策 监督 之 下 , 间 题 的 解决 便 会 容易 些 。@ 

当然 ,在 解释 经 济 趋向 时 ,几乎 不 能 避免 错误 。 但 这 种 错误 息 


Q@ 类似 的 办 法 是 :另外 批准 一 个 “非常 预算 ”。 在 经 济 情 交 恶化 时 应 用 一 一 参阅 
下 面 第 五 节 ]。 ; 

国 ” 关 于 这 一 点 ,我 们 应 诅 指 出 ,对 地 方 政府 来 般 , 这 个 洁 题 的 解决 是 特别 急 追 的 ， 
因为 一 般 地 襄 , 地 万 政府 不 能 彻底 实行 固定 支出 的 原则 。 就 地 方 行政 单位 来 说 ,建设 新 
校舍 或 新 贫民 院 , 是 个 不 常 有 的 、 比 较 大 的 事业 。 这 种 建设 工作 不 能 均匀 地 分 配 到 若干 
年 时 间 中 去 。 它 们 要 对 以 下 二 个 办 法 作出 拷 择 ,或 是 在 景气 年 中 ,劳工 比较 缺乏 而 材料 
价值 比较 高 的 时 候 进行 建设 ， 或 是 在 不 景气 年 中 失业 工人 比较 多 和 其 它 党 用 比 二 低 的 
时 候 进行 建设 。 当 然 , 后 一 办 法 从 各 方面 看 来 比较 合宜 。 
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不 会 使 言 划 的 最 重要 部 分 不 能 实现 ,就 是 说 , 绍 不 会 使 建设 工程 等 
不 能 从 一 个 大 景气 时 期 延 楼 到 下 一 个 不 景气 时 期 来 举办 。 主 要 的 
错误 在 于 不 能 及 时 发 觉 不 景气 的 消失 ， 糙 果 建 设 工程 渤 行 的 时 间 
不 能 按照 理想 在 不 景气 时 期 中 均匀 地 加 以 分 配 。 但 是 ， 即 在 这 种 
情况 下 ， 这 种 办 法 总 比 无 差别 地 把 建 膝 工程 分 配 在 不 景气 时 期 和 
景气 时 期 进行 的 做 法 强 一 些 。 

如 果 彻底 实行 这 个 计划 ,就 可 得 到 以 下 重大 利 合 ，(1) 建设 费 
用 的 平均 水 平 较 低 ， 因 此 中 央 政府 和 地 方 政府 在 开支 方面 能 够 得 
到 节 狗 的 利 俭 ; (2) 在 不 景气 年 头 ,失业 人 数 将 碱 少 ,而 生产 力 能 够 
更 好 地 加 以 利用 ; (3) 物价 比较 稳定 ,经 济 变动 比较 和 绥 ,这 是 由 于 
反复 地 把 预算 铂 成 有 “赤字 ”或 编 成 有 “ 歼 余 ”的 档 果 。 这 种 精 果 是 
通过 贡 节 大 景气 时 期 和 不 景气 时 期 的 国家 支出 来 实现 的 。 

上 述 寻 划 根据 这 个 原则 ,由 于 政府 当局 想得到 财政 上 的 利 丛 ， 
他 们 一 定 将 这 样 行动 ， 使 得 他 们 也 能 得 到 其 它 二 个 从 一 般 观 点 看 
米 是 重大 的 利 倪 。 就 这 一 方面 来 萎 ， 这 计划 似乎 比 失业 委员 会 所 
提出 的 “消极 "财政 政策 更 为 有 效 。 由 于 这 计划 在 政治 上 是 完全 中 
立 的 ， 所 以 在 条 件 尤 许 施行 一 个 独立 的 稳定 国内 经 济 的 政策 的 时 
伐 ,这 计划 似乎 是 可 以 采用 的 。 

至 于 后 来 能 在 什么 程度 上 通过 更 积极 的 措施 把 这 个 计 划 扩 
大 ,借以 进一步 稳定 经 济 变动 ,这 是 个 必须 和 一 系列 特殊 情况 精 合 
起 来 讨论 的 问题 。 我 们 在 这 里 只 说 到 二 点 。 

在 这 方面 ， 最 困难 的 问题 就 是 在 不 景气 时 期 中 举办 更 多 的 公 
共 工程 。 这 种 工程 不 直接 产生 收入 ， 但 会 扩大 劳动 和 其 它 生产 因 
来 的 使 用 ,因此 从 改善 失业 或 扩充 经 济 的 政策 的 角度 看 来 ,似乎 是 
有 利 的 。 在 制 断 这 种 工程 的 价值 时 ， 往 往 发 生 各 方面 经 济 利害 冲 
突 的 问题 。 的 确 ,这 种 工程 的 一 些 效果 ,从 私人 利 登 的 观点 看 来 ， 
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是 有 利 的 。 例 如 ,失业 工人 救济 金 这 项 支出 碱 少 了 ,并 且 由 于 举办 
这 种 工程 对 各 种 货物 的 需要 起 刺激 作用 ， 私 营 企 业 的 经 济 情 丈 内 
此 有 所 改善 。 但 这 项 工程 的 其 它 效 果 , 只 给 某 些 团体 带 来 利 丛 而 
给 其 它 团 体 却 带 来 损害 。 就 举办 公共 工程 意味 着 劳工 报 柄 增加、 大 
料 价格 增 融 等 等 来 狐 ， 这 种 工程 对 提供 上 述 劳 动 的 人 和 出 售 上 述 
货物 的 企业 产生 扩 好 的 影响 。 但 那些 要 和 国家 竞争 来 取得 这 种 劳 
工 和 货物 ,而 且 自 己 货 物 的 价格 没有 相应 提高 的 人 , 却 感到 他 们 的 
经 济 状 驶 不 如 从 前 。 这 就 是 在 这 种 工程 不 以 救济 失业 的 名 义举 办 
时 和 人们 常常 提出 反对 的 一 个 最 重要 原因 ,部 使 失业 委员 会 认得 对 ， 
在 一 个 国家 的 大 部 分 生产 力 还 没有 加 以 使 用 的 时 候 ， 举 办 这 些 工 
程 更 显得 有 利 , 但 是 ,上 述 间 题 理论 上 的 解答 在 一 定 程度 上 必须 建 
下 在 政治 性 假设 和 估计 上 上， 而 问题 的 实际 解答 必须 建 并 在 政治 权 
力 的 分 配 上 。 了 由 于 这 个 问题 具有 复杂 的 .需要 审 惯 处 理 的 性 质 , 应 
当 首先 把 精力 集中 在 上 迟 政 治 上 中 了 立 的 计划 方面 。 

另 一 方面 ， 似 乎 应 灸 通过 旨 在 稳定 经 济 的 让 接 行 动 来 补充 那 
些 从 纯 财 政 观点 看 来 是 适当 的 措施 。 在 预算 是 “ 亦 字 预算 或 有 从 
余 的 预算 时 ,私人 投资 所 可 利用 的 季 储 著 上 额 便 受 到 影响 。 汝 预算 
是 赤字 预算 ,政府 对 资金 的 需求 使 资本 市 场 非常 紧张 的 时 候 , 私人 
所 可 利用 的 次 储蓄 额 便 碱 少 。 在 相反 的 情况 下 ， 私 人 所 可 利用 的 
次 储 鞋 额 便 境 加 。 由 于 私人 对 投资 的 需求 也 有 变动 ， 要 使 这 两 个 
因素 更 好 地 相 适 应 ,就 得 推行 上 面 所 提议 的 政策 。 这 样 ,预算 政策 
成 为 货币 政策 的 重要 补充 措施 ,使 次 本 市 场 得 以 保持 平衡 。 但 是 ， 
预算 政策 的 稳定 力量 未 必 在 每 个 情况 下 都 能 完全 达到 所 期 望 的 程 
度 , 因 为 ,国家 活动 是 许多 具有 不 同 目的 的 中 央 利 地 方 当局 的 决定 
的 总 竺 果 。 所 以 ,这 个 总 精 果 也 许 需 要 加 以 调整 ,使 得 预算 政策 能 
更 好 地 和 货币 政策 相 适 应 。 如 果 中 央 银 行 理事 每 年 告诉 政府 ， 从 
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货币 观点 看 来 ,在 最 近 的 将 来 ,把 预算 篇 成 有 若干 “赤字 ”或 有 若干 
“ 瑶 余 ”最 为 适宜 , 上流 调 整 也 许可 以 做 到 。 因 此 , 遇 有 可 能 , 就 应 
当 调 整 预算 。 这 就 是 有 意识 地 采用 预算 措施 来 达到 货币 政策 所 要 
求 的 目的 ,就 是 ,使 资本 市 场 能 够 保持 平衡 。 

上 面 在 一 些 简 单 假设 下 对 预算 政策 所 作 的 关 述 ， 在 米尔 达尔 
著作 里 、 在 失业 委员 会 报告 (第 七 章 ) 和 在 研究 公共 工程 的 涵义 的 
奥 林 补 充 报告 (第 五 章 ) 中 ， 解 释 得 更 详尽 。 虽 然 这 些 论 著 的 作家 
也 应 不 会 全 部 赞同 上 面 所 说 的 疾 ,但 总 的 来 说 , 关于 以 下 各 要 点 ， 
我 们 和 他 们 的 意见 似乎 是 相同 的 。 

(1) 不 应 设 让 商业 循环 影响 到 正常 的 国家 活动 。 这 意味 着 ,在 
正常 活动 方面 ， 应 当 防 止 在 不 景气 年 减少 支出 而 在 景气 年 增加 支 
出 的 倾 商 。 由 于 某 种 原因 而 需要 在 这 方面 对 财政 政策 作 任何 修改 
时 ,应 当 通 过 调整 生产 因素 的 收入 ,而 不 应 当 通 过 改变 生产 因素 的 
使 用 数量 来 进行 。 : 

(2) 公共 建设 工程 , 不 管 能 否 自己 清偿 本 身 的 费用 , 都 应 当 这 
样 分 散 到 不 景气 年 头 和 大 景气 年 头 中 去 ， 使 能 收 到 最 好 的 预算 后 
果 , 就 是 设 , 使 建设 览 用 能 减低 到 最 低 的 水 平 。 因 此 ,这些 建设 工 
程 应 该 集中 在 工程 费用 较 低 的 不 景气 年 头 ， 如 果 这 种 政策 不 影响 
政府 当局 行使 他 们 的 职责 。 这 样 ， 政 府 行动 会 自动 产生 一 个 反 趋 
向 ,这 个 反 趋 向 可 对 一 般 趋向 起 稳定 的 作用 。 

(3) 总 的 褒 来 , 捐 税 负担 在 不 景气 时 期 应 当 较 轻 ， 而 在 大 景气 
时 期 应 当 较 重 。 这 就 要 求 ,在 不 景气 年 头 , 把 预算 编 为 “赤字 的 预 
算 ”, 而 在 大 景气 年 头 ,把 预算 篇 为 “盈余 的 预算 ”。 至 于 应 设 有 多 
少 “赤字 ”或 多 少 “ 一 余 ”, 应 当 和 中 央 铺 行商 量 决 定 , 使 预算 政策 和 
货币 政策 能 相 适 应 。 这 样 ， 预 算 政策 就 会 影响 私人 投资 所 可 利用 
的 储蓄 数额 ， 而 且 使 储蓄 供应 额 在 商业 循环 各 阶段 中 能 够 和 储蓄 
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需求 额 更 好 地 相 适 应 。 

3. 由 于 国际 关系 而 发 生 的 变更 

到 现在 为 止 ,问题 是 在 没有 考虑 到 国际 关系 的 情况 下 讨论 的 。 
在 考虑 到 国际 关系 时 ， 可 使 用 上 典型 事例 来 说 明 国 际 关系 所 引起 的 
复杂 情况 。 就 我 来 说 ,我 倒 想 强调 不 同 币制 在 这 方面 的 重要 性 。 因 
此 ,我 要 对 这 方面 补充 几 点 意见 。 

这 似乎 是 一 般 规 律 : 金本位 制 往往 会 增加 采用 应 付 循环 的 预 
算 政 策 的 需要 ,但 同时 它 却 会 使 这 种 政策 的 实行 变 得 比较 困难 。 至 
于 独 开 币制 ;情形 恰恰 相反 。 

像 瑞 典 这 样 小 的 国家 ,如 果 条 用 金本位 币制 ,就 应 访 多 方面 设 
法 寺 应 国际 商业 变动 。 采 取 独 立 政策 的 可 能 性 是 非常 有 限 的 ， 除 
非 同时 也 采取 非常 独立 的 商业 政策 。 无 论 如 何 ， 上 面 提 到 的 那 一 
种 新 的 预算 政策 带 来 很 大 的 危险 性 ， 这 特别 是 由 于 经 济 预 测 的 不 
可 靠 性 。 例 如 ,在 不 景气 时 期 ,可 相当 准确 地 断定 经 济 趋 向 在 过 了 
一 些 时 间 以 后 将 改变 过 来 ， 但 很 难 预 测 这 将 怎样 影响 到 未 来 物价 
水 平 。 这 个 困难 是 极其 重要 的 ,因为 把 物价 拾 高 来 造成 扩张 形势 ， 
可 能 引起 不 幸 的 精 果 ,如 果 正 当 的 政策 是 相反 的 政策 ,就 是 褒 应 该 
使 物价 加 速 地 下 降 ， 从 而 使 平衡 能 在 较 低 的 物价 水 平 下 尽快 地 实 
现 。 我 们 的 结论 是 :通过 预算 措施 来 绥 和 经 济 变 动 的 办 法 ,虽然 由 
于 在 上 述 情 次 下 和 货币 政策 的 功用 有 限 , 而 成 为 特别 适宜 的 政策 , 但 
只 能 在 有 限 的 港 围 内 加 以 使 用 。 因 此 ， 必 须 审 懂 地 运用 上 面 所 褒 
的 有 关 预 算 政 策 的 规律 。 

另 一 方面 ,我 认为 上 述 规 律 , 对 于 施行 自由 币制 的 国家 可 能 是 
黑 重 要 的 。 训 然 ,在 这 种 情 恕 下 ， 要 预测 国际 趋向 是 同样 困难 的 。 
此 外 ， 也 必须 计 虑 到 国外 趋向 对 国内 趟 向 的 影响 以 及 国内 和 国际 
有 问 样 发 展 的 可 能 性 。 但 是 ,主要 的 不 同 之 点 在 于 :在 自由 币制 下 ， 
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有 可 能 对 国内 未 来 物价 水 平 施加 决定 性 影响 。 因 此 ， 实 行 合理 的 
商业 循环 政策 的 财政 计划 的 可 能 性 便 大 大 增加 。 例 如 ， 在 不 景气 
时 期 ,可 适当 地 通过 借款 筹措 资金 ,兴建 那些 会 改变 经 济 趋 向 的 公 
共 工 程 。 这 种 措施 的 后 果 , 由 于 国外 不 景气 的 影响 ,也 许 是 微 不 足 
道 的 ,但 在 金本位 制度 下 所 能 发 生 的 危险 , 邵 政府 可 能 被 迫 去 使 用 
价值 较 高 的 通货 来 偿还 它 的 债务 的 危险 却 不 存在 。 即 使 一 般 政 策 
是 在 于 杂 持 比较 稳定 的 外 汇 行情 ， 国 内 物价 水 平 可 通过 外 汇率 的 
调整 ,使 其 达到 任何 需要 的 水 平 。 但 是 ,货币 政策 如 能 巧妙 地 加 以 
运用 ， 向 自由 通货 稳定 一 般 经 济 趋 向 的 巨大 可 能 性 能 加 以 适当 的 
利用 , 旭 上 面 所 述 预 算计 划 某 些 部 分 的 重要 性 便 会 同时 减低 。 

4. 预 算 的 篇 制 

我 们 现在 要 诸 谈 炉 制 预算 的 技术 问题 我 们 已 经 知道 ,一 个 旨 
在 缓和 局 期 变动 的 财政 政策 , 便 意 味 着 ,在 不 景气 时 期 要 把 预算 编 
成 有 赤字 的 预算 ， 而 在 大 景气 时 期 要 把 预算 态 成 “有 熏 余 ”的 预 
算 . 这 样 ,问题 是 :在 编制 年 预算 的 技术 方面 ,怎样 可 实行 随时 变通 的 
办 法 ,而 又 不 妨碍 所 计划 的 国家 渤 资 产 的 长 期 增加 。 这 个 问题 的 关 
键 是 ， 怎 样 使 其 一 年 的 预算 “赤字 ”" 颖 正 地 能 被 另 一 年 的 预算 “ 熏 
余 ”所 抵消 ,以 致 洱 资产 的 长 期 增加 不 致 落 到 所 期 望 的 数额 以 下 。 

米尔 达尔 在 提出 解决 预算 间 题 方案 的 同时 ,提出 要 求 ,把 瑞典 
的 预算 会 计 制 度 加 以 改造 ,使 这 制度 成 为 范围 比较 广大 的 制度 。 这 
个 改革 首先 意味 着 : 除 政府 各 部 门 的 于 接 货币 支出 外 ,使 用 政府 固 
定 资产 所 得 到 利 伍 的 每 年 价值 ,也 应 广 记 在 幅 筹 上 。 这 个 原 旭 和 瑞 
典 国营 企业 所 采用 的 原则 是 一 样 的 ,就 是 褒 , 投 入 的 资本 的 利息 和 
报 耗 都 作为 支出 或 费用 记 在 帐 竹 上。 这 个 范围 比较 广大 的 会 计 


@ [在 1935 年 , 邹 在 这 一 段 写 好 以 后 ,瑞典 对 所 有 国家 资产 施行 这 个 会 计 制 度 , 参 
六 本 书 第 294 页 ]。 
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制度 有 以 下 优点 :使 瑞典 现在 所 采用 的 平衡 预算 的 原则 (参阅 本 书 
第 277 页 ) 可 以 规定 得 比较 灵活 。 连 无 利 可 获 的 基本 投资 ， 在 一 定 
程度 上 也 可 用 借款 来 进行 ， 因 为 基本 投资 的 报 耗 将 由 将 来 的 预算 
负担 。 这 样 ,更 换 基本 设备 的 基金 ,将 技 基本 设备 价值 下 降 的 同一 
速度 增加 ,国家 净 资 产 因 此 不 会 减低 。 

但 是 ,我 们 就 要 着 到 , 部 使 不 改变 传统 的 预算 会 和 制度， 也 能 
相当 确定 地 把 国家 资产 增加 到 我 们 想 要 增加 的 程度 ， 如 果 我 们 条 
用 那些 有 伸 糖 性 的 平衡 年 预算 方法 。 为 达到 这 个 目的 ， 最 重要 的 
是 ;预算 应 设 这 样 类 制 ,使 得 “ 乱 亏 ”程度 都 能 明显 地 看 得 出 来 。 在 
传统 的 预算 会 计 制 度 下 也 能 够 达到 这 个 车 果 ， 正 如 在 比较 完善 的 
会 计 制 度 下 能 够 达到 一 样 . 在 传统 制度 下 ， 有 意识 地 蓝 用 平衡 
预算 技术 的 可 能 性 , 比 在 新 的 制度 下 来 得 大 ,但 这 一 点 是 比较 不 重 
要 的 。 所 以 ,采用 新 的 下 衡 预算 原则 ,无 须 改 革 提 的 政府 会 计 制 度 。 

为 襄 明 我 对 合理 使 用 新 的 预算 技术 的 看 靶 ， 我 在 下 面 作出 两 
个 可 替换 使 用 的 编制 预算 方案 。 在 这 两 个 方案 中 ， 第 一 个 只 包括 
货币 收入 和 货币 支出 , 而 第 二 个 方案 , 除 货币 收入 和 货币 支出 外 ， 
还 包括 准备 金 和 国家 所 拥有 的 基本 设备 的 费用 。 

第 一 个 方案 和 瑞典 在 1935 年 以 前 所 施行 的 制度 很 接近 。 这 个 
方案 根据 这 个 原则 ， 妇 通常 由 捐 税 或 由 其 它 里 正 收入 来 给 付 的 支 
出 ,要 列 入 普通 预算 ,而 其 它 货 币 支 出 要 列 人 特别 预算 。 因 此 所 有 
所 调经 常 支 出 , 郎 经 常 行政 费用 和 其 它 经 常 消费 、 公债 利息 等 等 ， 


@ 因此 , 漠 算 如 果 是 按照 上 面 所 推荐 的 方法 炉 得 更 为 明晰 ,以 下 引文 ( 搞 自 上 面 
提 到 的 米尔 达尔 著作 第 138 页 ), 在 更 邻 预算 会 计 制 度 下 同样 可 以 适用 : “按照 这 种 方法 ， 
至 少 可 洽 除 挫 盖 国家 财政 芒 相 使 人 民 无 法 察觉 ,无 法 监督 ,从 而 使 国家 财政 陷入 不 健全 
状态 的 可 能 性 。 当 然 ,国家 财政 仍 可 能 陷入 不 健全 状态 ,但 这 种 不 健全 状态 是 联 螨 不 住 
的 。 肌 的 在 于 更 有 效 地 保证 财政 健全 的 狂 算 技术 方法 ,所 能 得 到 的 效果 ， 就 是 上 述 更 明 
晰 的 预算 ”。 


TT 
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都 归 和 人 普通 癫 第 。 至 于 资本 方面 的 支出 , 朗 基 本 设备 投资 、 公 债 还 
本 的 支出 以 及 拨 作 资本 基金 的 款项 (最 后 一 个 项 目 不 列 在 表 内 )， 
都 按照 所 采用 的 资产 长 期 增加 原则 分 配 到 普通 预算 和 特别 预算 中 
去 。 如 果 要 想 把 瑞典 在 这 一 方面 的 传 租 保 留 下 来 , 那 末 ,无 利 可 获 
的 政府 投资 和 公债 经 常 还 本 的 一 些 支出 就 应 证 列 人 经 党 预算 的 借 
方 ， 而 其 它 资 本 方面 的 冯 出 央 应 谣 列 入 特别 预 第 。 把 支出 列 在 经 
常 预算 和 特别 预算 的 做 法 ， 已 被 认为 是 通过 立法 程序 或 其 它 方式 
确立 的 制度 。 














焕 制 预算 方法 
第 一 方 娄 
普通 天 算 
经 前 收入 经 常 支 出 
3 让 可 让 鹤 税 于 炉 村、 用 于 消费 的 支出 ， 公 俩 利息 ,等 等 a 
企业 、 
得 利息 以 及 其 它 般 币 收入 e - 厅 扩 资本 和 堆 加 喜 本 的 交 昌 
关于 无 利 可 获 的 基本 届 备 投资 的 支出 b 
来 自 特别 预算 .pp a 十 b+ e 一 。 | 公债 的 经 常 还 本 。 
总 数 i a 十 b 十 ec 总 煞 ,pp a 十 b 十 e 
特 别 巴 算 
_” 惜 款 和 固定 资产 的 变卖 _ 关于 增加 痪 本 的 支出 
来 自 更 金 准 备 es f 关 贞 甬 自 清 综 本 身 必用 的 基本 投 况 
借款 8 十 是 ec 十 dd 一 e 一 上 楼 和 普通 预算 8 十 昌 十 Ce 一 e 
总 数 ……… a 十 b 十 ec 十 d 一 e 省 数 … aibt+ct+d—e 


这 种 短 制 预算 的 方法 有 这 样 一 个 优点 ， 盏 衡 的 程度 可 以 经 常 
预算 直接 来 确定 。 如 果 经 常 收入 怡 好 等 于 这 预算 中 所 列 的 支 出 ， 
那 就 是 按照 以 获得 国家 次 资产 的 长 期 增加 为 目的 而 设 定 的 标准 来 
.平衡 的 ,如 果 经 常 收入 (e) 是 大 于 或 小 于 讨论 中 的 支出 (a 十 b 十 c)， 
那 末 预算 就 是 “有 盈余 的 ”或 “有 赤字 的 ”预算 。 在 上 面 所 列 的 表 
里 ,我 们 所 假定 的 是 一 个 “赤字 ”预算 。 在 这 种 情况 下 ,经常 收 入 


hr ee 
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的 不 足 ， 可 由 特别 预算 中 拨 出 一 个 数额 来 弥补 。 这 个 数额 的 大 小 
(a+b 二 c 一 e) 表示 “赤字 ”的 程度 。 如 果 预 算是 “有 和合 余 ” 的 预算 ， 
这 个 一 余 的 程度 就 表现 在 经 常 预算 的 恤 余 数额 ( 畦 人 特别 预 算 ) ， 
这 种 数额 列 在 经 常 预算 支出 方面 ， 作 为 一 个 特殊 项 目 。 这 些 从 特 
别 预 算 转 入 经 常 预算 或 从 经 常 预 算 转 入 特别 预算 的 数额 ， 将 再 出 
现 于 特别 预算 ， 作 为 支出 方面 或 收入 方面 的 增加 额 。 这 两 个 预算 
的 总 数 因此 将 受到 这 种 移 转 的 影响 。 

使 用 新 的 .更 灵活 的 平衡 预算 原则 ,不 但 意味 着 预算 无 须 每 年 
平衡 ,而 且 意 味 着 正 离 差 和 负 离 差 是 可 以 容许 的 ,如 果 它 们 最 弥 会 
互相 抵消 的 话 。 因 此 ,如 果 在 某 些 年 份 预算 有 “赤字 ”, 在 以 后 若 王 
年 份 预算 就 得 有 相应 的 “到 余 ”"。 这 种 办 法 可 能 发 展 成 为 固定 的 传 
统 , 把 预算 频 年 发 生 “ 赤 字 ” 的 危险 完全 消除 。 但 是 , 关于 这 一 点 ， 
不 应 该 先 订 下 解决 这 个 重要 问题 的 一 般 规划 ,就 是 褒 ,不 应 设 限 定 
一 定 程度 的 “赤字 ”被 相应 的 “到 余 ”完全 抵消 的 时 间 。 总 之 ， 应 读 
设法 做 到 ,经 常 预 算 的 盈余 和 赤字 ,在 一 个 商业 循环 期 间 内 能 够 相 
互 抵消 。 可 是 ,将 来 发 生 的 商业 循环 ,可 能 比 过 去 的 循环 更 不 规则 ， 
所 以 ,不 能 确定 赤字 被 恒 余 抵消 的 时 间 。 此 外 ， 应 该 注意 ， 径 洗 变 
动 并 不 限于 狭义 的 商业 循环 。 我 们 需要 考虑 到 其 它 或 长 或 短 的 繁 
荣 时 期 和 衰退 时 期 。 因 此 ， 应 该 对 平衡 预算 的 方法 加 以 相应 的 修 
改 。 此 外 ,我们 应 当 记 住 ， 最 终 要 由 赋税 收入 来 筹措 的 基本 投 砍 ， 
可 能 各 年 各 不 相同 。 因 此 ， 可 能 要 把 预算 在 形式 上 变 为 有 相应 的 
“赤字 ”或 “ 青 余 ”的 预算 来 消除 这 些 差异 。 如 果 这 些 差异 延长 到 几 
十 年 的 时 间 , 最 好 要 使 用 其 它 方 法 来 达到 必要 的 调整 , 例如, 修改 
公债 的 经 常 还 本 标准 。@ 


9 这 个 癌 题 在 不 久 的 将 来 很 可 能 变 得 尖锐 化 ,如 果 我 们 决定 ， 在 以 下 十 年 期 间 ， 
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第 二 个 编制 预算 方案 和 第 一 个 方案 主要 不 同 之 点 在 于 它 包 括 
以 下 估计 项 目 : 收入 这 一 边 包 括 国家 所 拥有 和 所 使 用 的 建筑 物 与 
其 它 有 有形 资 本 的 利息 ; 支出 这 一 边 包括 这 些 资产 所 提供 服务 的 价 
值 《 这 些 价 值 可 分 解 为 利息 和 损耗 ) 。 因 为 利息 项 目 (8 ) 在 预算 
的 两 边 出 现 ， 它 的 唯一 后 果 将 是 总 数 的 增加 。 把 损耗 项 目 (h ) 列 
人 费用 这 人 一边; 有 个 更 重要 的 意义 ,因为 这 样 做 使 得 我 们 能 够 计算 
出 那些 为 着 保持 国家 财富 ( 按 广 义 府 ) 必 须 由 经 党 预算 收入 来 拭 补 
的 开支 总 数 (a 二 h) 。 但 是 ,如 果 按 照 瑞 典 传 统 ,预算 的 平衡 不 但 意 
味 着 财富 保持 原状 ， 而 且 意 味 着 国家 财富 每 年 机 按 公债 经 党 还 术 
数额 (c ) 加 上 无 利 可 获 的 固定 资产 经 常 增加 数额 的 总 和 而 增 加 ， 
那 末 这 两 个 项 目 也 必须 包括 在 经 常 开支 内 ,作为 拨 充 资本 基金 的 
正常 开支 。 因 此 ,所 有 无 利 可 获 和 能 自 清偿 本 上 刁 费 用 的 投资 ,都 可 
转 人 特别 预算 ， 或 是 通过 变卖 固定 资产 或 是 通过 借款 来 筹措 这 种 
投资 的 资金 。 这 样 ， 特 别 预 算 主要 记录 国家 财富 在 各 种 基金 帐 上 
的 转帐 。 财 富 这 样 移 转 的 数额 ， 将 看 围 入 普通 预算 或 从 普通 盾 算 
星 出 数额 的 多 诀 而 有 所 不 闻 。 

这 个 编制 预算 方法 [ 它 是 适应 于 新 的 瑞典 会 计 制 度 的 ]， 和 第 
一 个 方法 比较 ， 当 然 有 一 定 的 优点 。 这 个 方法 把 预算 所 包含 的 国 
家 财富 的 每 年 变动 更 明显 地 表示 出 来 。 这 个 方法 也 使 得 我 们 能 够 
把 它们 敌对 国家 财富 每 年 “正常 ”增加 额 所 设 的 标准 相 比 较 。 此 
使 用 一 向 没有 工作 的 人 来 搞 那 些 将 大 大 增加 无 利 可 获 的 固定 资产 的 公共 工程 〈 例 如 筑 
路 )。 假 定 这 一 方面 的 支出 是 按照 上 面 提 到 的 原则 列 入 普通 预算 的 ,又 假定 普通 预算 是 
平衡 的 ,而 且 国债 的 偿还 保持 原 有 的 速度 , 那 未 国家 琴 资 产 ( 指 广义 的 ,包括 上 述 新 主要 
资源 的 资产 ) 在 这 个 十 年 期 间 将 有 非常 大 的 增加 。 如 果 要 把 这 种 增加 分 散 到 比 十 年 更 
长 的 时 期 , 那 未 可 这 样 铺 制 这 十 年 期 间 的 预算 ,使 它 交 于 成 为 有 未 字 的 预算 (这 时 期 的 
赤字 由 以 后 一 个 时 期 相应 的 “ 玖 余 "来 抵 补 ) , 或 者 可 减少 这 十 年 期 间 的 公债 经 常 还 本 


箱 。 这 两 个 方法 的 实际 意义 相同 ,但 后 一 个 方法 似乎 较 胜 一 等 ,因为 ,从 心理 来 就 ,在 这 
样 长 的 时 期 中 ,施行 “赤字 ”预算 政策 ,也 许 是 不 信人 型 的 。 
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外 ,采用 这 个 方法 ,就 不 需要 对 筹措 无 利 可 获 的 和 能 自 清 偿 本 身 费 
用 的 投资 资金 的 方法 区 别 开 来 ， 像 现在 所 做 那样 。 如 果 企 经 常 预 
算 中 把 足够 的 数额 转 入 资本 基金 ， 所 有 投资 都 可 通过 借款 或 变卖 
固定 资产 来 筹措 资金 ， 而 不 会 危害 到 国家 将 财富 。 这 样 就 可 避 如 
由 于 无 利 可 获 的 投资 (例如 由 于 和 社会 福利 或 军备 的 投资 ) 的 需要 有 
所 夫 碱 而 产生 的 赋税 负担 的 每 年 变动 。 我 从 已 经 襄 过 ， 这 一 方面 
的 困难 是 第 一 个 方法 内 在 的 困难 。 但 应 迹 承 认 ， 这 种 困难 并 不 是 
不 能 殉 服 的 。 














编制 读 算 方 法 
第 二 方案 
经 和 预算 
经 常 收 入 经 常 交 出 
站 和 六 从 沁 届 红 枕 于 天 案 尖 用 于 消费 的 支出 ， 公 值 利息 等 等 ………… a 
利 筷 以 及 其 它 货币 小 入 e | 国家 所 拥 认 各 纺 几 多 有 形 碍 本 
国家 所 拥有 和 使 用 的 有 形 奏 本 估计 1. 利 忌 。 
的 利息 8 2 .损耗 〈 拨 归还 借 基 金 ) 
来 自 特别 着 算 ………… a+bi+c—e 关于 增加 资本 的 开支 
资本 基金 的 考 加 b—h 
公 货 的 还 本 ec 
总 数 … a 十 b 十 Cc 十 名 访 狼 i a 二 +b 十 c 十 扣 
特 别 预 算 
借款 和 轿 定 资产 的 变 夹 关于 条 护 和 增加 次 本 的 开支 
下 利于 全 二 会 ) 0 b+tf 关于 无 利 可 获 的 基本 投资 的 开支 ………: b . 
来 自 资 本 基金 了 ……… a+bi+ci+d—e—t 关 雪 能 息 清偿 本 身 要 用 的 基本 投 
过 入 经 带 盏 算 … a 十 bc—e 
总 数 …… g 二 2b 二 c+d—e ， 上 总数 a 十 2b 十 ec 十 d 一 e 


二 





在 上 面 ,我 只 企图 说 明 新 预算 方法 的 主要 原 旭 。 当 然 ,即使 巴 
算 顶 目 是 按照 和 这 里 所 褒 不 同 的 方法 来 排列 的 ， 这 些 原 划 也 可 以 
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适用 。 因 此 ,经 党 预 算 上 所 发 生 的 赤字 或 钥 余 , 究 是 围 入 特别 预算 ， 
像 上 面 所 说 那样 ,还 是 记 入 特别 基金 , 即 “ 平 衡 预 算 基 金 ”" 的 借方 或 
贷方 ,这 是 无 关 重 要 的 (参阅 下 面 ) 。 

这 里 所 推荐 的 预算 篇 制 方法 ， 和 瑞典 近来 使 用 的 方法 最 重要 
的 不 同 之 点 在 于 : 前 者 更 明显 地 表示 “赤字 或“ 释 余 的 程度 。 在 
1931 年 到 1934 年 预算 呈现 “赤字 的 时 期 ， 瑞 典 使 用 了 两 个 不 同方 
法 。 首 先 , 把 某 些 支出 项 目 从 经 常 预算 转 到 借款 预算 ; 同时 ， 并 把 
某 些 将 来 收入 留 作 迅速 偿还 新 借款 之 用 。 其 次 ， 提 出 某 些 固 定 资 
产 和 找 奖 基金 (其 中 包括 由 改变 会 计 方 法 而 获得 的 一 次 收入 ) 来 弥 
补 经 党 预算。 这 种 “赤字 "是 打算 由 以 后 几 年 中 相应 的 一 余 来 抵 疹 ， 
其 做 法 就 是 增加 经 常 预算 的 负担 ,增加 公 人 和合 还 本 像 刚才 所 设 那 样 ， 
以 及 提 拨 一 定 收 入 充 作 特别 基金 \ 除 由 借款 开工 支出 一 态 且 转 来 
的 数目 外 )。 

这 种 做 法 不 莽 合 理 的 地 方 在 于 同时 使 用 两 个 不 同方 法 把 预算 
篇 为 “有 赤字 ”或 “有 和 套 余 ”"。 诚 然 ， 可 使 用 历史 观点 来 说 明 合 并 使 
用 两 个 方法 的 理由 ,因为 从 前 认为 ,可 利用 现金 准备 来 弥补 经 常 的 
小 额 赤字 。 如 果 保 留 这 种 办 法 ,不 加 变动 ,而 且 按 一 般 认 为 危险 性 
最 小 的 方式 来 筹措 弥补 差额 所 需要 的 借款 ， 那 便 和 传 料 方法 相去 
不 远 。 但 是 , 罕 衡 预算 的 新 原则 一 经 有 意识 地 宁 用 以 后 ,加 辑 便 要 
求 我 们 贯彻 下 去 ， 而 且 上 废除 对 于 “赤字 "预算 所 作 的 下 述 旧 区 别 
一 一 如 果 利 用 现金 准备 来 弥补 差额 ， 那 便 是 可 以 允许 的 “ 示 字 ” 预 
算 ; 如 果 使 用 借款 来 弥补 差额 , 那 便 是 和 财政 传统 背 道 而 屯 的 “ 赤 
字 预算 (但 是 ,在 所 寻 论 的 情况 下 ,作为 消灭 不 景气 的 特殊 措施 也 
许 是 适当 的 )。 事 实 上 ,这 两 种 “赤字 "预算 是 没有 差异 的 。 保 留 这 
可 区别, 使 刚才 所 批 牧 的 错误 见解 滋长 起 来 ,这 是 思春 的 做 法 。 

最 好 使 用 新 的 .合理 的 方法 来 解决 上 述 问 题 ,使 记得 的 车 果 也 
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能 完全 满意 地 适用 于 长 期 问题 。 首 先 ， 所 有 提 用 的 现金 准备 应 当 
列 入 特别 预算 ,而 不 应 当 列 人 经 常 预算 。 这 样 , 经 常 预算 上 的 赤字 
同时 亦 可 完全 呈现 出 来 。 这 个 赤字 应 该 使 用 什么 方法 来 消除 ， 或 
由 特别 预算 拨 出 一 定数 目 转 入 经 常 预算 ( 序 .上 面 所 建议 的 方 法 )， 
或 把 经 常 预算 中 某 些 支出 项 目 移 列 特别 预算 ， 并 没有 什么 重要 的 
关系 。 由 于 第 二 个 方法 缺乏 必要 的 伸 籍 性， 而且 支 出 项 目 不 断 地 
从 一 个 预算 移 转 到 另 一 个 预算 ， 竺 果 会 使 平衡 的 程度 比较 难于 和 
断 , 所 以 第 一 个 方法 似乎 较 胜 一 筹 。 

二 面 所 褒 只 限于 中 央 财 政 。 至 于 地 方 财政 问题 ， 需 要 不 同 的 
处 理 , 因 为 ， 通 过 借款 来 筹措 无 利 可 获 的 基本 投资 的 查 金 ,在 -- 定 
情 殉 下 是 法 律 所 许可 的 。 为 防止 财政 情况 的 不 断 恶 化 ， 瑞 典 法 律 
规定 , 地方 政府 进行 新 的 借款 须 得 地 方 议 会 三 分 之 二 成 员 的 同意 ， 
而 且 要 受 中 央 政 府 一 定 程度 的 监督 。 但 尽管 如 此 ， 地 方 政府 的 财 
政 是 非常 没有 伸 糖 性 的 。 所 有 管理 费用 以 及 基本 设备 正常 增加 所 
需要 的 资金 都 必须 由 每 年 经 常 收入 项 下 来 支付 。 因 此 ,一 般 地 讼 ， 
地 方 捐 税 在 不 景气 年 头 总 是 比 其 它 年 头 繁重 。 在 这 一 方面 ， 地 方 
政府 似乎 也 很 需要 采用 具有 更 大 伸 糖 性 的 原则 来 平衡 预 算 。( 在 
中 央 政 府 一 定 程度 的 监督 下 ) 创设 地 方 平 衡 基 金 , 似 乎 是 减低 工业 
变动 对 地 方 财政 不 良 影响 的 最 简单 方法 。 

5. 关 于 瑞典 预算 改革 的 一 个 菩 见 (1939) 

瑞典 政府 财政 部 长 韦 弗 斯 先生 近年 来 已 经 实行 了 通过 不 景气 
时 期 的 赤字 预算 和 大 景气 时 期 的 盈余 预算 来 消除 商业 循环 的 原 
旭 。 上 面 已 经 讼 过 (第 292 页 ) , 在 前 一 个 不 景气 时 期 ， 瑞典 政府 
主要 是 通过 发 行 新 的 公债 筹措 救济 失业 工人 的 费用 ， 有 意识 地 实 
行 赤字 预算 。 这 种 公债 是 短期 公债 ,因为 ,按照 计划 ， 这 种 公债 是 
要 在 商业 循环 下 一 个 上 升 阶段 还 本 ,在 那 时候 , 把 预算 篇 成 盈余 的 
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预算 。 事 实 上 , 这 个 计划 已 经 顺利 地 完成 ,所 有 公债 在 1938 年 中 就 
已 全 部 还 本 。@ 

由 于 财政 政策 新 犯 元 是 在 不 景气 当中 开始 的 ， 所 以 要 实行 这 
个 计划 的 其 它 部 分 , 即 把 国家 投资 集中 在 商业 循环 的 下 降 阶 段 , 就 
上 比较 困难 。 把 公共 工程 集中 在 商业 循环 的 下 降 阶 段 , 需 要 事前 作 充 
分 准备 。 可 县 ,当时 没有 做 这 样 的 准备 。 但 从 那 时 以 来 ,在 国家 投 
次 长 期 计划 方面 有 了 很 大 的 进展 。 这 种 计划 将 有 助 于 绑 和 未 来 的 
商业 循环 , 它 不 但 包括 中 央 政 府 和 国营 企业 的 投资 ,而 且 也 包括 地 
方 政府 的 投资 。 

为 使 基本 原则 和 现今 预算 技术 更 相 接 近 ， 韦 弗 斯 先生 相继 采 
用 了 一 邓 列 新 的 方法 来 粮 制 中 央 政 府 预算 。 

1935 年 采取 了 第 一 个 步 慨 ， 把 无 利 可 获 的 不 动产 局 时 列 和 中 
央 政 府 的 资本 帐 目 和 收入 帐 目 。 此 外 又 创设 了 一 个 特别 基金 ， 其 
数目 相当 于 上 壕 不 动产 价值 。 同 时 ， 把 这 些 资产 所 提供 的 服务 的 
估计 价值 ， 列 入 预算 作为 支出 。 这 个 数目 减 去 围 到 还 俩 基金 的 余 
额 ， 列 作 不 动产 基金 的 净 收 入 (参阅 本 书 第 296 页 的 表 以 及 第 290 
页 ) 。 这 样 就 能 够 通过 借款 来 筹措 这 种 性 质 的 基本 建设 费用 ， 而 不 
碱 少 中 央 政 府 交 资产 的 幅面 数额 。 由 于 次 产 每 年 的 损耗 〈 像 刚才 
所 襄 那 样 ) 是 由 每 年 预算 的 经 常 收 入 来 弥补 的 ,所 以 保持 政府 所 拥 
有 的 资产 的 价值 的 经 费 也 备 有 的 款 。 

闻 时 ， 财 政 部 长 组 织 专 困 委员 会 拟定 按照 新 原则 重新 安排 国 
家 预算 的 全 面 计划 。 这 个 委员 会 提出 了 更 彻底 地 改革 预算 的 计划 。 
1938 一 39 会 讨 年 度 预 算 就 是 依照 这 个 计划 条 制 的 ， 而 下 一 个 会 计 


了 由 著者 可 大 并 韦 弗 斯 所 写 的 < 不 景气 时 期 和 大 景气 时 期 的 财政 政策 > 一 文 , 见 < 美 
国学 会 年 鉴 >,1938 年 5 月 ,第 25 责 和 以 下 各 页 。 鞠 者 也 可 参 痕 那 篇 论文 的 第 63 页 ， 以 及 
托 马 士 所 写 的 < 货币 政策 和 危机 > ,第 205 页 和 以 下 各 页 。 
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年 度 预 算 也 采用 这 个 计划 ， 不 过 加 以 轻微 的 修改 。 可 从 下 面 的 表 
看 出 这 个 计划 的 轮廓 。@ 在 这 里 对 这 个 计划 做 一 些 评论 ， 似 平 是 
适当 的 。 

最 重要 之 点 是 ， 普 通 预 算 或 经 常 预算 只 应 该 包括 通常 由 经 党 
收入 (而 不 是 由 借款 或 固定 资产 ) 来 支付 的 费用 。 经 常 收入 和 经 党 
支出 这 两 者 的 正 差额 或 负 差 额 ,应 当 明显 地 列 为 盈余 或 赤字 ( 像 上 
面 所 提示 那样 ) 。 但 按照 这 个 计划, 这 种 盈余 与 未 字 和 资本 预算 不 
发 生 联 系 , 而 是 转 到 一 种 特别 基金 , 郎 所 铺 在 衡 预 算 基 金 。 平 衡 巴 
算 基 金 也 应 当 表 示 收 入 和 支出 的 预算 数额 和 实际 数额 的 差额 。 为 
使 这 个 基金 在 一 个 长 时 期 中 能 保持 一 定 水 平 ， 按 照 这 个 方案 每 年 
预算 应 该 包括 一 个 关于 解决 以 后 十 年 中 平衡 并 题 的 计划 。 

正 像 在 上 面 第 二 过 里 那样 (本 书 第 291 页 ) ,一 切 会 增加 政府 会 
计 幅 目 中 所 包括 的 凌 本 基金 的 次 本 开支 ， 都 归 到 资本 预算 。 这 个 
预算 因此 将 表示 国家 投资 总 额 ， 包 括 能 自 清偿 本 身 费 用 的 国家 投 
次 和 无 利 可 获 的 国家 投资 。 但 是 ,筹措 投资 所 需要 的 资金 的 方法 ， 
不 能 够 直接 从 预算 看 得 出 来 ， 因 为 预算 的 收入 一 边 只 列 有 一 个 知 
统 的 项 目 。 但 是 ,所 需要 的 款项 却 可 能 来 自 不 同方 面 ,或 来 自 还 俩 
基金 或 其 他 基金 ,或 来 自 新 的 借款 ( 参 并 本 书 第 291 页 的 表 ) 

到 现在 为 止 ， 这 个 计划 大 体 上 和 上 面 第 二 表 相 符 。 但 我 们 要 
讼 到 一 个 不 同 之 点 ， 就 是 这 里 没有 上 面 表 中 列 在 经 常 预 算 支出 一 
边 的 “关于 增加 资本 的 支出 ”这 一 项 目 。 所 提出 的 理由 是 : 如 果 幅 
面 上 的 国家 净 资 产 没有 变更 , 预算 就 是 “平衡 ”的 。 所 以 ,经 常 预算 
支出 一 边 , 除 消费 性 费用 和 公债 利息 外 ， 只 应 当 包含 一 些 摊 提 项 


Q@D 我 们 假定 ,实际 预算 情况 ,和 上 起 的 情 郊 相同 ， 而 且 两 个 方案 中 所 使 用 的 代数 
符号 具有 同样 的 意义 ， 这 样 我 们 就 能 够 对 这 两 个 力 案 进行 看 接 的 比较 。 
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目 , 相 当 于 上 述 国 家 资产 减少 的 数额 。@ 这 样 ， 平衡 预算 就 不 需 
要 国家 财产 帐 面 兆 值 的 增加 ， 例 如 相当 于 公债 经 常 还 本 的 数额 的 
增加 。 

瑞典 1938 一 39 预算 年 度 所 使 用 的 预算 纺 制 方法 


经 条 预算 
人 A， 政府 经 常 收入 A， 政 府 经 常 支出 
捐 移 、 关 税 、 消 费 稳 、 手 续 | - 政府 各 部 门 经 费 
宇 生 本 “| 8B， 资本 基金 支出 
和 工 - 公债 (利息 ) a 十 E 十 h 
工 国 营 企 业 st og 和 ”出 新 的 基 术 禹 条 投 次 | 
下 .中央 鳃 行 .9 项 下 减 除 的 数目 ) 
看 .不 动产 ee 
T .放款 豆 金 .pp ,. 
V .股份 等 
炉 入 预算 不 衡 基金 的 未 字 …… _a 十 h 十 
总 数 …… a gt+ hiti 阐 数 ， a 十 E 十 h 十 i 
资 本 预 算 
可 加 利用 的 款项 次 未 投效 
借款 和 固定 资产 变卖 ……………… b+td | 工 . 国营 企业 :pe 
中 ， 不 动产 ee | 
下。 放款 资金 b+d 
好 ， 暧 分 | 
其 它 基 金 … 








总 数 _b+d 总 数 bt+d 


Q@ ”按照 这 个 厚 解 ,在 专家 们 所 提出 的 预算 原 计 划 ， 经 常 预算 还 列 有 一 个 项 目 , 即 
“ 兵 提 资本 损失 ”项 目 。 专 家 们 主张 ,要 保持 国家 宙 产 ,就 应 该 由 经 常 嘎 算 中 拨 出 相应 
的 款项 来 补偿 由 于 宜 本 损失 而 引起 的 国家 资产 的 减少 。 我 们 可 从 原则 上 和 实践 上 的 观 
点 来 反对 这 个 座 点 。 就 原则 就, 从 经 常 收入 弥补 资本 损失 ,是 难于 贯彻 的 。 如 果 严 格 匠 
循 上 束 计 划 ， 就 会 在 不 景气 时 期 中 当 国 家 闹 产 价值 和 其 它 价 值 都 下 降 的 时 候 引 起 严重 
的 不 幸 精 果 。 只 应 谤 使 用 经 常 收 入 来 弥补 本 年 活动 所 产生 的 损失 。 实 际 上 ， 财 政 当 局 
很 可 能 不 去 清查 一 急 资 本 损失， 而 所 清查 的 只 限于 那些 对 预算 的 契 制 不 会 引起 不 方便 
的 所 失 。 这 样 比 较 随便 地 运用 原则 ,似乎 会 引起 以 下 一 个 危险 :三 衡 交 题 可 能 是 这 样 外 
理 , 以 致 公众 不 能 看 出 这 个 问题 究 是 解决 到 什么 程度 。 例 如 ,经 贡 预 算 中 所 注 饥 的 次 本 
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这 似乎 和 -平衡 预算 的 原来 意义 完全 相符 ， 但 和 瑞典 所 公认 
的 “财政 健全 标准 不 尽 相符 ( 参 关 本 书 第 277 页 ) 。 瑞 典 的 财政 健 
全 标准 不 但 意味 着 国家 应 当 保 持原 有 的 资产 将 额 ， 而 且 意 味 着 应 
当 在 一 定 程 度 上 使 资产 递增 。 从 这 个 观点 看 来 ， 如 果 预 算 输 国家 
资产 兆 额 提供 了 以 下 两 种 的 增加 ,预算 便 是 平衡 的 (1 ) 由 于 公债 
的 经 常 还 本 而 表 吉 在 会 计 帐 目 上 的 增加 ; (2 ) 其 它 增 加 ,相当 于 无 
利 可 获 的 新 投资 对 旧 投 资 提 耗 的 超过 上 额 ,或 天 现在 会 计 帐 目 上 ,或 
不 表现 在 会 计 帐 目 上 。 | 

现在 的 预算 明显 地 了 有 提供 刚才 所 讽 的 国家 财富 第 一 种 的 增 
加 。 不 过 ,这 种 背离 传统 的 “健全 标准 ,实际 上 关系 不 大 ， 因 为 所 
牵 处 的 数 上 宦 只 是 比较 小 的 数额 。 但 不 妨 指出 ， 这 种 篇 制 预 算 方 法 
产生 一 个 不 自然 的 现象 。 

如 有 要 想 碱 低 公 信 或 增加 国家 资产 净 额 〈 无 利 可 获 的 投资 不 
在 此 限 ), 按照 上 述 编 制 预算 方法 ,只 能 从 增加 预算 平衡 基金 和 把 
预算 篇 成 有 相应 数目 的 熏 余 着 于 。 如 果 增 加 国家 财富 的 秆 划 是 几 
年 的 计划 ,平衡 基金 将 失去 它 的 原来 意义 ,而 且 它 对 解决 短期 平衡 
问题 的 作用 便 看 不 出 来 。 所 以 ,要 实行 这 种 讨 划 ,就 应 当 从 平衡 基 
金 把 所 需要 的 款额 转 到 宝 本 预算 中 来 处 理 上 壕 困 难 。 

比较 重要 的 是 第 二 种 国家 财富 的 替 加 ， 郎 不 生 货 币 收 入 的 无 
利 可 获 的 投资 的 增加 。 严 格 地 实施 上 面 说 到 的 新 计划 ， 必 定 意味 
着 预算 也 不 提供 第 二 类 的 挫 加 。 如 果 这 种 投资 是 完全 通过 借款 来 
损失 数 牢 ,在 不 景气 时 期 可 能 减少 ,而 在 大 景气 时 期 可 能 增加 。 这样， 财政 当局 能 够 很 
容易 地 规避 整个 改革 的 目标 (目标 就 是 使 公 从 知道 实际 预算 情况 )。 所 以 ， 财 政 部 长 在 
实施 最 后 计划 时 ,把 资本 损失 一 项 略 去 是 很 有 理由 的 。 

在 1933 一 40 会 计 年 度 ， 经 常 预 算 支出 一 边 列 有 “资本 基金 损失 ”一 项 。 但 这 项 所 指 
的 ,村 不 是 扶正 的 资本 损失 ,而 是 预期 会 在 本 年 中 发 生 的 和 国家 资本 基金 有 关 的 比较 正 


常 的 损失 。 上 面 的 说 论 , 并 不 适用 于 这 种 损失。 当然 ,这 种 押 失 ,应 当 由 经 常 收 入 的 什 ， 
正 像 其 它 经 常年 支出 由 经 常 岁 人 奏 付 一 样 。 
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举办 的 ， 如 果 经 常 预算 中 每 年 所 指 拨 的 款额 仅仅 相当 于 这 种 抽查 
的 实际 损耗 ， 那 末 , 国家 资产 兆 额 不 但 没有 表现 在 帐 目 上 的 增加 ， 
而 且 也 没有 不 表现 在 贝 目 上 的 增加 。 

在 上 面 第 291 页 所 列 的 表 中 ， 采 用 了 以 下 方法 来 处 理 这 种 困 
难 , 序 在 经 常 预算 中 特 拨 一 笔 款额 来 充实 基金 , 其 数额 相当 于 无 利 
可 获 的 新 投资 对 旧 投资 损耗 的 超过 额 (b 一 hb) 。 在 瑞典 1938 一 39 会 
计 年 度 的 预算 中 ,政府 作出 了 另 一 个 安排 ,所 得 糙 果 和 .上述 至 少 是 
部 分 相同 。 关 于 无 利 可 获 的 新 投资 , 那 时 候 作出 了 决定 , 立 列 把 这 
种 投资 成 本 的 幅面 数额 戚 掉 相当 大 的 部 分 ( 朗 百 分 之 二 十 五 到 五 
十 ), 同 时 在 经 常 预算 中 列 入 相应 的 数额 (在 表 里 以 让 来 表示 ) 作为 
抵 补 。 这 样 对 1935 年 改革 方案 所 作 的 这 个 修改 ， 实 际 上 是 接近 于 
处 理 这 种 投资 的 旧 的 办 法 ， 朗 把 这 种 投资 的 全 部 履 面 数额 立刻 加 
以 注销 。 因 为 i 也 许 是 小 于 (b 一 h)， 所 以 在 投资 数额 没有 改变 的 
假 届 下 ， 国 家 财富 的 实际 增加 将 比 在 旧 的 平衡 预算 方法 下 来 得 
小 。 应 该 注意 ,这 种 财富 的 增加 ， 正 如 在 旧制 度 下 一 样 ， 不 在 帐 目 
上 出 现 ， 因 为 它 只 相当 于 所 注销 的 数额 对 无 利 可 获 的 投资 的 实际 
损耗 的 超过 额 。 : : 

我 们 因此 可 下 精 论 讼 ， 瑞 典 近来 的 预算 改革 已 经 移 稍 改变 了 
它 的 “财政 健全 ”传统 标准 ， 国 家 财富 不 但 没有 表现 在 幅 目 上 的 增 
加 ,并 且 在 其 它 情 况 不 变 下 ,不 表现 在 帐 目 上 的 增加 也 碱 少 了 。 但 
这 些 大 抵 可 被 无 利 可 获 的 投 次 总额 的 增加 所 抵消 。 

最 后 ,我 们 可 简单 地 褒 一 褒 , 如 果 后 来 经 济 情况 改变 , 预算 要 
做 一 些 修 改 , 瑞 典 应 该 采取 什么 方法 来 调整 预算 。 传 统 的 方法 是 ， 
在 拨款 的 增加 无 可 避 絮 的 时 候 ， 提 出 一 个 追加 预算 。 但 这 种 方法 
不 足以 使 支出 能 随时 适应 于 商业 情况 的 变化 ， 因 为 当 瑞典 国会 在 
五 月 诡 休 会 以 后 ， 政 府 没有 宪法 .上 的 权力 实行 适应 商业 衰退 的 财 
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政 措施 。 所 以 ,在 1938 上 定年 ,当政 府 不 能 预测 商业 循环 的 下 降 阶 
段 是 否 将 在 1938 一 39 会 讨 年度 开 始 的 时 候 ， 国 会 便 通 过 了 一 个 昔 
在 适应 不 景气 状态 的 “紧急 预 算 "， 作 为 经 常 预算 的 补充 。 经 常 预 
算 的 编制 是 根据 商业 不 发 生 重 大 变动 这 一 假设 的 。 而 号 急 读 算 基 
包括 附带 条 件 的 拨款 ， 这 些 拨款 只 在 商业 情 浆 发生 重大 恶化 的 条 
件 下 地 可 动用 。 这 样 ， 径 常 预算 具有 适应 大 景气 时 期 需要 的 最 小 
预算 的 性 质 ， 而 鞭 急 预算 和 径 汕 预算 合 在 一 起 则 共有 适应 不 景气 
时 期 需要 的 最 大 预算 的 性 质 。 由 于 芙 急 预算 对 于 附带 条 件 的 拨款 
的 资金 来 源 没有 提出 解决 方法 ,所 以 可 推断 这 种 预算 会 导致 甸 字 。 
这 个 附 有 紧急 预算 的 新 预算 制度 还 没有 试行 过 , 因为 ,到 目前 为 
止 ， 还 不 需要 实施 这 种 制度 。 但 这 个 方法 似乎 能 够 很 有 效 地 克服 
以 缓和 商业 循环 为 目的 的 财政 政策 所 遭遇 的 最 大 困难 ， 即 正确 刊 
断 商 业 未 来 发 展 的 困难 。 

总 的 来 谢 , 瑞 典 现在 所 实行 的 预 鼻 知 划 , 婚 简 单 明 上 晰 ， 义 符合 
平衡 预算 的 新 原则 。 


